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Il RESUMEN EJECUTIVO

En los ultimos diez afios, los créditos al sector agropecuario han experimentado un crecimiento
nominal sostenido. Estos alcanzan a diciembre de 2022 la suma de DOP105,062 millones, para
un incremento de DOP71,502 millones, que representan 213 puntos porcentuales durante el
periodo analizado. En el ultimo afio, los créditos al sector agropecuario crecieron un 6.9%, es
decir, DOP6,803 millones.

A diciembre de 2022, la cartera agropecuaria representaba un 11.5% del total del balance de
créditos comerciales del sistema financiero.

Se destacan los siguientes aspectos sobre la evolucion de la Cartera del Sector Agropecuario:

e Apartirde diciembre de 2020, la mayor parte del incremento en la Cartera Agropecuaria
corresponde especificamente al segmento Agroindustrial y de Comercio Agropecuario.

e Histdricamente la cartera de Produccion Agricola y Ganadera crece a una tasa menor
que la cartera Agroindustrial y de Comercio Agropecuario.

e Adiciembre de 2022, la cartera Agropecuaria en el sistema financiero estaba compuesta
como sigue: 44.7% créditos a grandes empresas, 23.2% créditos a Microempresas,
19.2% créditos comerciales a personas fisicas para fines agropecuarios y el 12.9%
restante a pequenas y medianas empresas, asi como a otros tipos de clientes.

e A diciembre de 2022, el 53.9% de la cartera Agropecuaria se concentraba en mayores
deudores, 42.3% en menores deudores, 2.4% en medianos deudores y 1.4% en
microcréditos.

e El indice de morosidad muestra una tendencia a la baja desde 2019, ubicandose por
debajo del promedio de la cartera comercial total. A diciembre de 2022 se sitla en 0.6%.

e Tanto para los créditos otorgados en moneda nacional como extranjera, el sector
agropecuario presenta un costo de financiamiento por debajo al resto de la cartera
comercial. El corte con menor Tasa Promedio Ponderada (TPP) fue diciembre de 2021,
siendo 8.8% para los créditos en moneda nacional y 3.1% para los créditos en moneda
extranjera.
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1. INTRODUCCION

Este documento presenta el comportamiento y desempefio de la cartera de créditos del Sector
Agropecuario en la Republica Dominicana a partir de las informaciones suministradas por las
entidades de intermediacion financiera para el periodo comprendido entre diciembre de 2012
y diciembre de 2022. Cabe resaltar que, previo a 2019, no se contaba con la desegregacion de
la cartera de créditos de Banco Agricola, por lo tanto, a partir de dicho periodo los indicadores
contemplan la exposicién de la referida entidad.

Es importante sefalar que, el pequeiio productor agropecuario arrastra tradicionalmente
importantes limitaciones para acceder a la financiacidn necesaria para mantener su actividad
agropecuaria, aspecto que dificulta su desarrollo. Esto, a raiz de la irregularidad del flujo de caja
de las cosechas, la falta de garantias reales para respaldar los préstamos, la inestabilidad de los
precios, la vulnerabilidad ante los eventos climatoldgicos, asi como las limitaciones del pequeio
productor para hacer frente a plagas y enfermedades que afectan las cosechas, o la escasa
tecnificacién de sus procesos productivos.

Partiendo de esto y como mitigante ante los factores de preocupacién sobre el otorgamiento de
créditos agropecuarios, a nivel de pais se han realizado estrategias para responder
adecuadamente a las necesidades de financiacién y dindmicas productivas de emprendedores
agricolas. Esto, ha contribuido a que las entidades de intermediacion financiera incrementen sus
exposiciones en este rubro.

Este informe presenta la evolucion de la exposicidn crediticia del Sector Agropecuario, dividido
en dos grandes segmentos: Cartera Agroindustrial y de Comercio Agropecuario! y Cartera de
producciéon Agricola y Ganadera?, haciendo hincapié en el dltimo segmento que concentra los
menores deudores y es donde se presenta el 91% de los microcréditos otorgados al sector
agropecuario. Asimismo, se estaran destacando otras variables de calidad de cartera para
analizar el desempefio de los créditos agropecuarios con respecto al total de exposicién en el
sistema financiero.

1 Agroindustrial: Elaboracidn de azlcar a gran escala, fabricacion de chocolates y productos a base de cacao, procesamiento de la leche, preparacion
de hojas de tabaco, fabricacién de cigarros, entre otros. Comercio Agropecuario: Venta de semillas, fertilizantes, productos agroquimicos; ademas de
la fabricacion de abonos, pesticidas y plaguicidas.

2 Cultivo en general (ej: arroz, habichuelas, entre otros). Incluye la produccién ganadera/animal, que contempla al ganado vacuno, bovino, porcino,
caprino, entre otros. Adicionalmente, contempla los servicios agropecuarios, tales como, servicios de labranza, siembra, trasplante y tratamiento de
cultivos.
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V. CONTEXTO MACROECONOMICO

Historicamente, el PIB del Sector Agropecuario muestra una participacién estable con relaciéon
al PIB nacional. La participacion sobre el PIB nacional ha incrementado en 10 puntos bdsicos
entre diciembre de 2021 y diciembre de 2022, influenciado por el crecimiento que ha tenido el
sector durante el dltimo afio.

Grafico 1
Evolucidn del PIB Agropecuario respecto al PIB Total
2012 - 2022
Valores en DOP millones y porcentajes (%)

I P|B Agropecuario % del PIB Agropecuario sobre PIB total

5.8%

w 362,361
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238,48
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Acorde al Informe de la economia dominicana, enero-diciembre 2022 elaborado por el Banco
Central de la Republica Dominicana (BCRD), el valor agregado en términos reales de la actividad
agropecuaria mostro, al cierre de 2022, un crecimiento interanual de 5.0%, resultado del
comportamiento exhibido por la agricultura y la ganaderia, asi como por la silvicultura y pesca.
Este desempefio obedece al conjunto de medidas puestas en marcha por el Gobierno
Dominicano, a través de las instituciones del sector, con el objetivo de estimular la produccion
agropecuaria, garantizando la seguridad alimentaria nacional y la estabilidad de precios de los
rubros agropecuarios. En ese sentido, la gestidon del Ministerio de Agricultura permitié hacer
frente a los costos de las materias primas importadas, los cuales mantuvieron altos precios en
los mercados internacionales durante la primera mitad de 2022 y que posteriormente
registraron cierta moderacion durante los meses finales del afo.

Entre las medidas implementadas se destacan el subsidio para la importacién provisional a tasa
cero de algunos insumos requeridos en el proceso productivo, la preparacion y titulacion de
terrenos para la siembra, la entrega de insumos como semillas y fertilizantes, el mantenimiento
de infraestructuras (caminos inter-parcelarios, canales, lagunas y pozos), entre otras acciones.

La actividad agropecuaria, en términos reales agregados, ocupa el décimo lugar en tasa de
crecimiento interanual, con un 5% a diciembre de 2022, y con relaciéon al PIB acumulado ocupa
la octava posicion.

A continuacion, se presenta la evolucion de la cartera de créditos agropecuarios en el sistema
financiero respecto al PIB total:
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Grafico 2
Evolucion de la Cartera Agropecuaria respecto al PIB
diciembre 2012 — diciembre 2022
Valores en DOP millones y porcentajes (%)

I Total Créditos Agropecuarios % Créditos agropecuarios sobre PIB

98,259
84,717
54,701
47,895
ﬂ ﬂ N B

dic-2012 dic-2013 dic-2014 dic-2015 dic-2016 dic-2017 dic-2018 dic-2019 dic-2020 dic-2021 dic-2022

A diciembre de 2022, la cartera de créditos agropecuarios respecto al PIB disminuyd en 20
puntos basicos desde su nivel maximo en diciembre de 2020. Sin embargo, es importante
resaltar que esta reduccién no es significativa, considerando que los créditos comerciales a
todos los sectores respecto al PIB se redujeron en 170 puntos bdsicos, pasando de 16.3% en
diciembre de 2020, a 14.6% en diciembre de 2022.

El sistema financiero nacional ha mostrado un crecimiento nominal sostenido en los créditos del
sector agropecuario. En diciembre de 2022, la cartera de créditos agropecuarios presenta una
exposicién de DOP105,062 millones para un incremento respecto a diciembre de 2021 de
DOP6,803 millones (6.9%).

Cabe resaltar que el sector agropecuario fue uno de los sectores que registraron variaciones
interanuales positivas en 2020 (durante el periodo de mayores restricciones por el COVID-19).
Para el sector se desarrollaron politicas de apoyo, programas de asistencia a productores,
acuerdos de compra, entre otros.

V. COMPORTAMIENTO Y DESEMPENO DE LA CARTERA DEL SECTOR AGROPECUARIO

La participacién de los créditos Agropecuarios con respecto al total de la cartera de créditos
comerciales del sistema financiero pasé de representar un 8.6% en 2018 a un 11.4% en 2019.

A diciembre de 2022, la cartera agropecuaria representa un 11.5% del total de balance de los
créditos comerciales del sistema financiero, manteniendo niveles historicos estables durante los
periodos de estudio.

A continuacion, se presenta la evolucién del balance del crédito agropecuario en el sistema
financiero:
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Grafico 3
Evolucién Cartera Agropecuaria
diciembre 2012 — diciembre 2022
Valores en DOP millones y porcentajes (%)

I Total Créditos Agropecuarios % Créditos Agropecuarios sobre Cartera Comercial

98,259
81,551 84,717
54,701
47,895
37,208 40,291
32,904

dic-2013 dic-2014 dic-2015 dic-2016 dic-2017 dic-2018 dic-2019 dic-2020 dic-2021 dic-2022

Respecto al crecimiento de la cartera de créditos agropecuarios, se destacan los siguientes
factores:

a)

Mediante la Segunda Resolucidon del 8 de diciembre de 2016, el BCRD anuncié la
liberaciéon de DOP6,566 millones de encaje legal con la finalidad de facilitar el acceso al
crédito a los productores agropecuarios que fueron afectados por las inundaciones
ocurridas a finales de 2016. Estos préstamos fueron a un plazo de seis afos, con una
tasa de interés de 9%. Es importante resaltar que, no todos los fondos fueron colocados,
qguedando un remanente de DOP2,051 millones pendientes de desembolsar para el
sector agropecuario, los cuales fueron anadidos a liberaciones posteriores del mismo
sector.

En julio de 2017, la Junta Monetaria adoptdé nuevas medidas de flexibilizacidn
monetaria, a través de la liberacidn de recursos de encaje legal para que sean
canalizados a los sectores productivos, de exportacién, agropecuario, comercio,
adquisicion de viviendas, entre otros. Se realizé una liberacién de recursos ascendente
a DOP20,423.2 millones, de los cuales, un 8% (DOP1,707 millones), fueron destinados
al Sector Agropecuario.

De igual manera, en junio de 2019 se realizé otra liberacidn de encaje a ser canalizada
para dicho sector por DOP4,500 millones, los cuales fueron colocados.

En septiembre de 2020, el gobierno central a través del Banco Agricola dispuso la
asignacion de DOP5,000 millones para ser colocados entre los productores
agropecuarios a tasa cero. De este monto, el 60% debia ser destinado a los pequefios
productores y el 40% a medianos y grandes productores.

Se destaca que, entre septiembre de 2020 y diciembre de 2022, el Sector Agropecuario recibié
desembolsos por mas de DOP16,154 millones con fondos de encaje legal.

En vista de los aspectos mencionados anteriormente, asi como las distintas estrategias
implementadas para dinamizar al sector, en términos nominales se presenta un incremento
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significativo en la cartera agropecuaria, para un aumento de DOP23,511.3 millones en los
ultimos tres (3) afos evaluados.

Grafico 4
Variacion Cartera Agropecuaria
diciembre 2012 — diciembre 2022
Valores en DOP millones y porcentajes (%)

M Variacion Nominal Cartera Agropecuaria B Variacion interanual relativa Agropecuario
dic-2013 esss | 2ox
dic-2014 13.1%
dic-2015 8.3%
dic-2016 2,0349 5.1%
dic-2017 5,568.4 13.2%
dic-2018 6,806.8 14.2%
dic-2020 3.9%
dic-2022 6,803.6 6.9%

Por otro lado, se presenta la segregacion de la Cartera Agropecuaria en dos grandes segmentos:
Cartera Agroindustrial y de Comercio Agropecuario, y Cartera de Produccion Agricola y
Ganadera.

Grafico 5
Cartera de Produccion Agricola y Ganadera
comparado con la Cartera Agroindustrial y de Comercio Agropecuario
diciembre 2012 — diciembre 2022
Valores en DOP millones y porcentajes (%)

I Cartera Produccion Agricola y Ganadera I Cartera Agroindustrial y de Comercio Agropecuario
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A partir de 2019, el principal incremento en la Cartera Agropecuaria corresponde al segmento
Agroindustrial y de Comercio Agropecuario. En esta tendencia pudiera incidir que dicha cartera
esta compuesta principalmente por grandes empresas reconocidas en el mercado y con amplia
trayectoria, traducido en un menor riesgo de cara a las EIF.
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De igual manera, se evidencia que histéricamente, la cartera de Produccién Agricola y Ganadera
mantiene un crecimiento mds ralentizado en comparacién con la cartera Agroindustrial y de
Comercio Agropecuario. Entre diciembre de 2012 y diciembre de 2022, la exposicidn total de la
cartera de Produccién Agricola y Ganadera ha incrementado en un 201% (DOP41,806 millones),
mientras que la cartera Agroindustrial y de Comercio Agropecuario, ha incrementado en un
232% (DOP29,697 millones).

En diciembre de 2020, la cantidad de créditos en circulacién para la cartera Agroindustrial y de
Comercio Agropecuario fue de 9,248 créditos, los cuales totalizaban un monto de DOP38,101.8
millones, dando como resultado un monto promedio por crédito de DOP4.1 millones. Para
diciembre de 2022, la cantidad de créditos aumentd a 10,682 (15.5%), con un monto promedio
por crédito de DOP3.7 millones. A su vez, la exposicidn de esta cartera incrementd en un 11.5%.

Para diciembre de 2020, en la cartera de Produccién Agricola y Ganadera existian 58,914
créditos, los cuales totalizaban DOP46,615.3 millones y da como resultado un monto de crédito
promedio de DOP0.8 millones. Mientras que, en diciembre de 2022, el total de créditos aumenté
a 61,833 (5%), dando lugar al aumento del monto del crédito promedio a DOP1.0 millon. De
igual manera, en términos nominales, los créditos a la cartera de Produccién Agricola y Ganadera
aumentaron en un 34.2% (DOP15,946 millones) entre diciembre de 2020 y diciembre de 2022.
El incremento en los créditos de esos segmentos fue influenciado por las liberaciones de encaje
e incentivos otorgados al sector.

Visto lo anterior, se evidencia que la cartera de Produccién Agricola y Ganadera es
considerablemente mas granulada que la cartera Agroindustrial y de Comercio Agropecuario.

Entre los aspectos mas relevantes sobre la calidad de la cartera agropecuaria que evidencian
una buena gestion de parte de las EIF se encuentran los siguientes:

a) Enlos ultimos tres (3) cierres evaluados, el indice de morosidad se sitla por debajo del
promedio de la cartera comercial total y con tendencia a la baja de manera consistente
desde 2019. A diciembre de 2022 el indicador se posiciona en 0.6%.

Se destaca que el incremento en la morosidad del sector agropecuario en 2016 con
respecto a la cartera comercial total obedece a los efectos de dos huracanes, los cuales
ocasionaron dafos materiales a estos sectores productivos, provocando secuelas
financieras en los periodos subsiguientes.

b) Ratio cobertura de garantia admisible®: Este ratio muestra qué proporcién del capital
adeudado de un préstamo se encuentra cubierto por garantias conforme su
admisibilidad; a mayor porcentaje, mayor es el nivel de cobertura de la deuda. En el caso
del sector agropecuario, a diciembre de 2022, el ratio de cobertura de garantia
admisible se posiciona en 55.1%, 10 puntos porcentuales por encima de la cartera
comercial del sistema financiero, la cual se situa en 45.1%. Lo que evidencia que, por
cada 100 pesos prestados, 55.1 se encuentran cubiertos por garantias admisibles. Esto
demuestra la intencion de las entidades de cubrir sus riesgos. Si bien el valor admisible
de las garantias no es suficiente para garantizar el 100% de las obligaciones financieras
asumidas por el sector, los niveles de cobertura presentados ofrecen estabilidad ante
posibles riesgos de incumplimiento de pago.

310s porcentajes de admisibilidades para cada tipo de garantia son los estipulados en el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA).
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A diciembre de 2022, la cartera de Produccidn Agricola y Ganadera representaba el
59.5% (DOP62,560.7 millones) de los créditos agropecuarios, y de dicha exposicion, un
73% (DOP45,738.6 millones) se encontraba garantizada. Mientras que, la cartera
Agroindustrial y de Comercio agropecuario, concentra 40.5% (DOP42,501.6 millones) de

la exposicion agropecuaria, de la cual un 29% (DOP12,147.7 millones), mantenia
garantia admisible.

c) Tanto para los créditos otorgados en moneda nacional como extranjera, el sector

agropecuario presenta un costo de financiamiento por debajo al resto de la cartera
comercial. De los periodos evaluados, el punto con menor nivel de TPP, fue en diciembre

de 2021, situdndose en 8.8% para los créditos en moneda nacional y en 3.1% para los
créditos en moneda extranjera.

Se resalta que, a diciembre de 2022, para el caso de la Cartera Agropecuaria, el 75%

(DOP81,965.2 millones) se encuentra en moneda nacional y el 25% (DOP23,097.2
millones) esta en moneda extranjera.

Grafico 6 Grafico 7
Comparativo evolucion de la morosidad por sector Comparacion ratio de cobertura de garantia admisible por sector
diciembre 2012 — diciembre 2022

diciembre 2012 — diciembre 2022
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Grafico 8 Grafico 9
Evolucién TPP del Sector Agropecuario en MN Evolucién TPP del Sector Agropecuario en ME
diciembre 2012 — diciembre 2022 diciembre 2012 — diciembre 2022
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VL. PARTICIPACION DE BANCO AGRICOLA EN LA CARTERA DEL SECTOR AGROPECUARIO

El Banco Agricola fue creado mediante la Ley No. 908 del 1 de junio de 1945, constituyéndose
como una entidad auténoma del Estado; en la actualidad estd regida por la Ley No. 6186 de
Fomento Agricola. Dicha entidad tiene por objeto ofrecer facilidades crediticias para el fomento
y diversificacion de la produccion agropecuaria de la Republica Dominicana, asi como otros
objetivos asociados al desarrollo de la oferta de alimentos bdsicos, de productos agricolas y
pecuarios, de zonas rurales, entre otros.

A diciembre de 2022, Banco Agricola representa el 34.3% de la cartera del sector agropecuario
con un balance de DOP36,038 millones, siendo la entidad de mayor participacion en este sector
econdmico. Con relacidn al 2021 presenta un crecimiento de 24.7%.

Se evidencia en el comportamiento histérico que esta entidad enfoca sus esfuerzos en la
inclusidn de pequefios productores con operaciones mas informales y localizados en los sectores
rurales del pais, dado que la exposicién de menores y medianos deudores se concentra en los
segmentos de microempresas y personas fisicas en un 79.2%.

VII. SEGREGACION DE LA CARTERA AGROPECUARIA POR TIPO DE CULTIVO

A diciembre de 2022, el 21.6% (DOP22,709 millones) del monto de exposicién al Sector
Agropecuario (DOP105,062 millones), corresponde especificamente a la agricultura en sus cinco
principales tipos de cultivos (cacao, arroz, bananas, café y aguacate).

Grafico 10
Evolucion Cartera Agropecuaria por tipo de cultivo
diciembre 2017 — diciembre 2022
Valores en DOP millones
Ordenado de mayor a menor por monto total en tipo de cultivo a diciembre 2022
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Los cultivos de cacao y arroz a diciembre de 2022 representan el 81.6% (DOP18,539.3 millones)
de los tipos de cultivos mencionados. Adicional a estos cultivos, existen categorias de otros
productos agricolas, incluyendo sin ser limitativos: tubérculos, vegetales, cereales mixtos, entre
otros, con menores montos de exposicion.

El cacao tiene una importante vocacion exportadora; la cual se vio limitada durante el periodo

de pandemia, por lo que se presenta una reduccién para este tipo de cultivo durante el 2020
(18%), mostrando recuperacion a partir de 2021.
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VIIL. SEGREGACION DE LA CARTERA AGROPECUARIA POR TIPO DE DEUDOR

Se evidencia que, a diciembre de 2022, el 53.9% de la cartera Agropecuaria corresponde a
mayores deudores, 42.3% a menores deudores, 2.4% a medianos deudores y 1.4% a
microcréditos.

Grafico 11
Créditos Agropecuarios por tipo de deudor
diciembre 2017 — diciembre 2022
Valores en DOP millones
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A diciembre de 2021, se presentd un incremento significativo en los créditos agropecuarios
otorgados a los mayores deudores comerciales y a partir de dicho periodo, se muestra una
desaceleracién, concentrandose el crecimiento hacia los créditos a menores deudores
comerciales, pudiendo estar incidido por los incentivos a este segmento. Un ejemplo de esto es
gue, de los DOP5,000 millones asignados para ser colocados entre los productores
agropecuarios a tasa cero, el 60% debia ser destinado a los pequenos productores y el 40% a
medianos y grandes productores.

En los Anexos 1y 2, se presentan las participaciones histéricas por tipo de deudor, por desglose
de Cartera Agroindustrial y de Comercio Agropecuario y por Cartera de Produccién Agricola y
Ganadera.

A diferencia del segmento de Cartera Agroindustrial y de Comercio Agropecuario que se
concentra en mayores deudores, la Cartera de Produccién Agricola y Ganadera se concentra en
menores deudores. En ese mismo orden, a diciembre de 2022, el 91% de los microcréditos
otorgados al sector agropecuario se concentran en la Cartera de Produccidon Agricola y
Ganadera.

Los créditos a mayores deudores dentro del segmento Agroindustrial y de Comercio
Agropecuario, se concentran en los siguientes productos: fabricacion de cacao, elaboracion de
productos lacteos y factoria de arroz. Mientras que el segmento de Produccién Agricola y
Ganadera, enfocado esencialmente en menores deudores, tiene como principales destinos de
créditos los siguientes: cultivo de productos de mercado, caza, cultivo de arroz y produccion de
bananas.

IX. SEGREGACION DE LA CARTERA AGROPECUARIA POR TIPO DE CLIENTE
En la categoria de Grandes Empresas, se encuentran: zonas francas, grandes deudores

importadores y exportadores y clientes corporativos. Se evidencia que, a diciembre de 2022, el
44.7% de la cartera Agropecuaria se concentra en grandes empresas, el 23.2% en créditos a
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Microempresas, 19.2% a personas fisicas con créditos comerciales para fines agropecuarios y el
restante 12.9% en pequefias, medianas empresas y otros tipos de clientes.

Grafico 12
Créditos Agropecuarios por tipo de cliente
diciembre 2017 — diciembre 2022
Valores en DOP millones

W dic-2017 dic-2018 mdic-2019 dic-2020 dic-2021 mdic-2022

48,416.8
46,986.9

34,623.1
35,071.4
36,791.3

© -
5 w =2 1 N wn oo
0 ' ¢ 8 O oa NS PN o
o R N oo n O ahem S R~ - G N
2 I by - se8d88 25848y sxan
~e 2 Y = ES 53 BZNNNY  we5gyd
< o L Y o L
Q< < o m s N 0 o AR MM
BOREEN mcbEE wcm nm i
= [ [ - HE 0= -
Grandes empresas Microempresas Personas fisicas Pequefias empresas  Medianas empresas Otros tipos de clientes

Cabe resaltar que para diciembre de 2021 se presenta un incremento en la categoria de Grandes
Empresas y a partir de dicho periodo el segmento con mayor aumento es el de Microempresas.
Se destaca que, a partir de 2017, en la Republica Dominicana se ha promovido el producto
"Agrocrédito", orientado principalmente a las Microempresas y a los agricultores que adquieren
créditos comerciales a titulo personal, motivo por el cual este segmento ha presentado un
notable crecimiento en los Ultimos anos. Este producto ha sido incentivado por las EIF dedicadas
principalmente al segmento de microcréditos.

El segmento Agroindustrial y de Comercio Agropecuario por tipo de cliente, mantiene a
diciembre de 2022 un balance en cartera por DOP42,501.6 millones concentrado en un 82.3%
en Grandes Empresas, mientras que el segmento de Produccion Agricola y Ganadera mantiene
un balance al referido periodo por DOP62,560.7 millones, concentrandose en un 35.4 % en
Microempresas.
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ANEXOS
Anexo 1 Anexo 2
Participacion Cartera Agroindustrial y Comercio Agropecuario Participacion Cartera Produccidn Agricola y Ganadera por tipo
por tipo deudor deudor
diciembre 2017 — diciembre 2022 diciembre 2017 — diciembre 2022
Valores en porcentajes (%) Valores en porcentajes (%)
mdic-2017 mdic-2018 Wdic-2019 dic-2020 mdic-2021 M dic-2022 mdic-2017 mdic-2018 Wdic-2019 ' dic-2020 mdic-2021 M dic-2022
2 X
R 2 G
sElfE]: | S o B2
g ° R
o R
R b o8
ok s
Bl -’y
ol o
SRS
N & =)
L~ S
o “ROKNSS X 3 N X o ¢
EREEEE oNwde" mxxgrs EREE L EEREE
T -Ho-wow l . I oo ooo L] o NN NN
- —_ - - H - | — -
Mayores Medianos Menores Microcréditos Mayores Medianos Menores Microcréditos
deudores deudores deudores deudores deudores deudores

15



