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I.  Evolucion del Sistema Financiero Aiio 2009 y
Perspectivas 2010

Durante los primeros meses del pasado afo, el

comportamiento del Sistema Financiero estuvo
negativamente influenciado por los efectos adversos de
la crisis financiera internacional, cuyos resultados en el
pais se reflejaron en un menor ritmo de crecimiento de
los sectores econdmicos, en la desaceleracion del
crecimiento de los créditos, y en una menor actividad
del comercio exterior. Sin embargo, en los ultimos
cuatro meses del afio 2009, el sistema logrd recuperar la
tendencia de crecimiento de afos anteriores, mostrando
tasas de crecimiento promedio mensual en los niveles de
activos y préstamos de mads de un 2%, lo que induce a

afirmar que la reactivacién econémica es una realidad.

Sectores econdmicos como manufacturas, construccion,

turismo, actividades empresariales, inmobiliarias,
intermediacion financiera, comunicaciones y transporte,
los cuales concentran alrededor del sesenta por ciento
del Producto Interno Bruto, registraron durante el afo
2009 crecimientos en sus niveles de créditos por encima
del 25% con respecto al afio 2008, lo cual es un indicador
de fuerte optimismo que evidencia que dichos sectores

han empezado a dinamizarse.

La expansion en los niveles de créditos del Sistema
Financiero se evidencia tanto el incremento del numero
de nuevos deudores como de nuevos préstamos,
ascendente a 96,978 y 199,284, respectivamente,
durante el afio 2009.

Asimismo, durante todo el afio del 2009, el Sistema
Financiero mostré una liquidez robusta situandose a
diciembre del 2009, en RDS 143,822.8 millones de pesos,
reflejando que las entidades de intermediacién
financiera tienen disponibles recursos suficientes para
sustentar la dinamizacién de la demanda del crédito que

se observa desde el ultimo trimestre de pasado afio.

La actividad econdmica del pais estd muy correlacionada
al crecimiento y desempefio de la cartera de crédito de
Sistema Financiero, los prondsticos revelan que de
mantenerse la coyuntura actual de estabilidad relativa
de tipo de cambio, bajas tasas de interés activas vy
pasivas, asi como una inflacidn en el orden de un digito,
el Sistema continuara en el afio 2010 apoyando la
reactivacién de las diferentes actividades econdmicas
del Pais a través de mayores niveles de créditos y
financiamientos.

Los resultados del prondstico sugieren que el Pais
revirtio durante el dltimo trimestre del afio 2009, la
tendencia descendente en el ritmo de crecimiento de la
economia y que los niveles de créditos continuaran
aumentado durante todo el afio 2010, pudiendo
alcanzar una tasa de crecimiento anualizada entre un
16% al 17%, lo cual apoyara la recuperacién y el
niveles

crecimiento real de la economia en los

alcanzados en afios anteriores.

Estas evidencias sefialadas ofrecen elementos de andlisis
a los tomadores de decisiones de politicas de inversion
contribuyendo asi a generar, en el corto plazo, un
ambiente propicio para aprovechar las oportunidades de
la recuperacién econémica local y mundial.

En sintesis, el analisis de las variables e indicadores
financieros permiten calificar el desempefio del Sistema
Financiero como estable y con perspectivas de fuerte
crecimiento apoyado en la recuperacion de los niveles
de préstamos destinados a los sectores productivos,
consumo vy vivienda, asi como por las condiciones de
estabilidad macroecondmica que se vive en el Pais.
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1.1 Activos
Al 31 de Diciembre del afo 2009, los activos totales del
Sistema Financiero alcanzaron un nivel de RD$675,569.8
millones, registrando una variacién absoluta de
RDS$78,290.1 millones con relacién a diciembre del 2008,
equivalente a un crecimiento porcentual de 13.1%.

Evolucion de los Activos Totales del Sistema Financiero
Diciembre 2008 - Diciembre 2009
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Los activos totales presentaron una tasa de crecimiento
mensual promedio de 1.04%. Sin embargo, cabe resaltar
que sélo en el ultimo trimestre del pasado afio los
activos aumentaron en RDS$38,938.6 millones, que
representa una tasa de crecimiento de 6.1%; tasa
consistente con la evolucién del crédito y captaciones de
depdsitos del publico para igual trimestre de referencia.

Sobre la composicion de los activos del Sistema
Financiero, al finalizar el afio 2009, el 55.8% corresponde
a cartera de crédito, 15.6% a inversiones negociables y a
vencimiento, 21.3% corresponden a fondos disponibles,
3.4% son activos fijos, 0.6% son cuentas por cobrar, 0.5%
son inversiones en acciones y 2.8% representa otros
activos. Dada esta composicidn, el 71.4% de los activos
del sistema, son productivos (cartera de crédito mas
inversiones negociables y a vencimiento) y su dinamica
explica el crecimiento observado en los activos totales.

Composicion de los Activos del Sistema Financierio
Diciembre 2009

Activos Fijos
3.4%

Inversiones
Negociables
15.6%

Fondos
Disponibles
21.3%

Otros Activos

2.8% Cuentas Inversionesen
por Cobrar Acciones
0.6% 0.5%

Por grupo de entidades, se observa que los Bancos
Multiples mantienen una participacién de 81.1% de los
activos totales del sistema; las Asociaciones de Ahorros y
Préstamos 12.9%; los Bancos de Ahorro y Crédito 3.3%;
el Banco Nacional de la Vivienda (BNV) 2.3%; y las
Corporaciones de Crédito 0.3%.

Estructura de Activos del Sistema Financierio
Diciembre 2009
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Al cierre del afio 2009, la cartera de crédito del Sistema
Financiero alcanzé un nivel de RD$395,054.8 millones,
registrando una tasa de crecimiento anualizada de
12.2%, equivalente a un variacidn absoluta de
RDS42,923.9 millones.

El mayor crecimiento de la cartera se observd en el
ultimo trimestre del afio, colocandose préstamos por un
monto de RDS$21,563.8 millones, que representa un
incremento porcentual de 5.8%, hecho que puede
explicarse como el resultado de las politicas adoptadas
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por las autoridades monetarias y financieras, las cuales
surtieron los efectos deseados.

Cartera de Crédito del Sistema Financiero
Diciembre 2008 - Diciembre 2009
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Por grupo de entidades, se observa que comparado con
diciembre del 2008, la cartera de crédito de los Bancos
Multiples se incrementé en RDS$35,666.1 millones,
equivalente a una tasa de crecimiento de 12.4%; la de
Asociaciones de Ahorros y Préstamos en RD$3,431.2
millones, para una variacién de 7.6%; la de los Bancos de
Ahorro y Crédito aumenté en RDS$2,375.7 millones,
equivalente a una tasa de 16.0%; la Corporaciones de
Crédito registraron una variacion absoluta de RD$S165.0
millones, equivalente a 11.6%; y la del BNV se
incrementd en RDS1,285.9 millones, equivalente a un
crecimiento porcentual de 29.4%.

el grueso de la cartera de crédito y la dindmica de la
misma depende fundamentalmente de las condiciones
macroecondmicas internas, y refleja la confianza sobre
la estabilidad relativa del tipo de cambio y en las
autoridades monetarias y financieras.

Carterade Crédito en Moneda Nacional y Extranjera
2008-2009
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En cuanto a la cartera de crédito por tipo, con respecto a
diciembre 2008, los créditos destinados al sector privado
se incrementaron en RD$28,811.4 millones con una tasa
de crecimiento de 9.3%, y los créditos del sector publico
aumentaron en RDS$S14,112.6 millones, equivalente a una
tasa de 32.5%. Asimismo, la participacion de estos
sectores en el total se mantuvo estable, situdndose en
14.6% y 85.4% para los sectores publico y privado,
respectivamente.

CARTERA DE CREDITO POR TIPO DE SISTEMA FINANCIERO

Por tipo de moneda, la composicién de la cartera total
continud estable, representando la cartera en moneda
nacional 82.8%, y en moneda extranjera 17.2%. Con
relacién a su nivel en diciembre del 2008, los créditos
denominados en moneda nacional aumentaron en
RDS$38,229.9 millones, un crecimiento equivalente a
13.2% vy los créditos en moneda extranjera aumentaron
en RDS4,694.1 millones, que representa un incremento
porcentual de 7.4%. Estas informaciones muestran que

CARTERADEICREDMDIDEL SISTEMATHINANCIERD Millones de RD$ Variacién (2009-2008) |Participacion
s s Participacién
’ . Variacién Variacién :
Dic-08 Dic-09 por tipo de , - "
Valores en Millones de RDS Rialliiey || BEmeail || oo Préstamos Dic-08 Dic-09 | Absoluta | Porcentual |  Oct-09
Bancos Mdltiples 286,521.6 322,187.6 35,666.1 12.4% 81.6% Sector Publico 43,418.6 57,531.2 14,112.6| 32.5% 14.6%
Bancos de Ahorro y Crédito 14,859.7 17,235.4 2,375.7 16.0% 4.4% Sector Privado 308,712.3| 337,523.6 28,811.4 9.3% 85.4%
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 44,949.8 48,381.0 3,431.2 7.6% 12.2% Total 352’130‘9 395,054.8 42'923_9 12.2% 100%
Corporaciones de Crédito 1,422.5 1,587.6 165.0 11.6% 0.4%
Banco Nacional de la Vivienda 43773 5,663.2 1,285.9 29.4% 1.4%
TOTAL 352,130.9 395,054.8 42,923.9 122% 100.0%

El andlisis de la cartera de crédito por destino muestra
crecimiento en todas sus clasificaciones. Comparado con
2008,
comerciales registraron un incremento absoluto de

sus niveles en diciembre del los créditos

RD$31,858.0 millones, equivalente a un crecimiento de
15.3%. Los
aumentaron en RD$3,514.5 millones con respecto al

créditos de consumo y/o personales

mismo mes de referencia, equivalente a una variacién

porcentual de 4.2%; y los créditos hipotecarios
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crecieron en RDS$7,551.5 millones, con una tasa de
crecimiento de 12.5%.

CARTERA DE CREDITO POR SECTORES DE DESTINO

Millones de RD$ Variaci6n (2009-2008) (Participacion

Sectores de Destino Dic-08 Dic-09 Absoluta | Porcentual Oct-09
Comercial 208,555.8| 240,413.7 31,858.0 15.3% 60.9%
Consumo 82,998.5 86,513.0 3,514.5  4.2% 21.9%
Hipotecario 60,576.7 68,128.1 7,551.5 12.5% 17.2%
Total 352,130.9| 395,054.8 42,9239 12.2% 100%

Durante el afio 2009, las entidades de intermediacién
financiera otorgaron 199,284 nuevos créditos, que
representa un incremento de 7.8%, con relacién al
numero de crédito otorgado en el afio 2008. Asimismo,
el nimero de nuevos deudores del Sistema Financiero
aumenté en 96,978, equivalente a un crecimiento de
6.5% con respecto al igual afio de referencia. Ambos
incrementos  constituyen una clara sefal de
recuperacion de la economia dominicana, inducida por

el financiamiento de nuevos proyectos de inversion.

Las informaciones revelan una fuerte expansion del
crédito hacia sectores claves de la economia: el sector
manufactura registr6 un incremento absoluto de
RDS6,923.5 millones, equivalente a una tasa de
27.1%; RDS$4,740.8

millones, un incremento porcentual de 26.5%; Turismo

crecimiento de Construccion
aumenté un monto de RDS5,202.5 millones, una tasa de
crecimiento de 75.9%; actividades
RDS5,956.8 millones,
porcentual de 38.0%; intermediacién financiera
RDS$2,668.5 millones con un crecimiento de 79.3%.

inmobiliarias y

empresariales una variacion

Estos sectores en conjunto representan alrededor del
60% del Producto Interno Bruto de la Economia, lo cual
es una clara evidencia de que la economia dominicana
estd mitigando los efectos adversos de la crisis financiera
internacional focalizando el crédito hacia los sectores
mas incidentes en la generacion de empleos.

El analisis de la distribucién geografica de los créditos del

Sistema Financiero refleja que la cartera esta

concentrada en las Regiones Metropolitana y Norte.

Distribucion Regional de la cartera del del Sistema Financiero
Diciembre 2009
(valores en Millones de RDS)
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A nivel regional, un monto de RDS$295,093.9 millones,
equivalente a 75% de la cartera total se concentra en la
RDS69,963.0 millones que
representa un 18% pertenecen a la regién norte; la

zona metropolitana;

Regién Este concentra RD$17,812.8 millones, que
representa un 4%; y Region Sur reldne RD$12,185.2
equivalente a una participacién de 3%.

Sobre las Tasas de Interés Activas:

Las tasas de interés activas por tipo de crédito
experimentaron importantes reducciones con relacién a
sus valores en diciembre del 2008. En particular, la tasa
de interés activa nominal de la Banca Mudltiple para
créditos comerciales se situdé en 13.09% en diciembre
2009, registrando una disminucién de 10.4 puntos
porcentuales; la de créditos de consumo y/o personales
se ubicd en 18.07%, y registré6 una reduccidén de 9.8
puntos porcentuales; la tasa de interés activa de los
préstamos para adquisicion de viviendas se situd en
11.46%, registrando una disminucién de 10.8 puntos
porcentuales, para el mismo periodo de referencia.

Evolucion de lasTasas de Interés Activas de la Banca Multiple
Diciembre 2008 - Diciembre 2009
Valores en Porcentajes (%)
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Al cierre del ano 2009, el nivel de morosidad de la
cartera de crédito del Sistema Financiero se situd en
4.1%, superior en 0.6 puntos porcentuales con respecto
a diciembre del 2008, pero inferior a la morosidad
mensual promedio (4.4%) del afo 2009. El indice de
107.3,
provisiones cubren RD$1.07 por cada peso de crédito

provisiones quedd en indicando que las
vencido. Como puede apreciarse en el grafico adjunto,
tanto el monto total de cartera vencida como el nivel de
provisiones presentaron un comportamiento estable
durante el 2009, infiriendo que las entidades de
intermediacidn financiera han implementado una buena

gestion de riesgo de crédito.

Evolucidn Cartera de Crédito Vencida y Nivel de Provisiones del Sistema
Financiero, Afio 2009
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1.2 Pasivos y Patrimonio

A Diciembre del 2009, los pasivos totales del sistema
RDS$597,794.5
registrando un incremento RD$72,596.8 millones con

financiero ascienden a millones,
relacion a igual mes del 2008, que representa un
13.8%,

fundamentalmente por el incremento en las captaciones

crecimiento  porcentual de estimulado

de depdsitos del publico.

Las captaciones totales del Sistema Financiero
ascendieron a RD$555,394.2 millones registrando un
crecimiento de RD$77,136.1 millones con respecto
diciembre del afio 2008, equivalente a un incremento de
16.1%.

creciente en el

Las captaciones exhibieron una tendencia
ano 2009,
representa la confianza del publico en la estabilidad del

comportamiento que

Sistema Financiero.

Captaciones Totales del Sistema Financiero
Diciembre 2008 - Diciembre 2009
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El patrimonio neto del sistema financiero en diciembre
del 2009 ascendié a RD$77,775.3 millones, registrando
un incremento absoluto de RDS5,693.3 millones, con
relacion a igual mes del 2008, lo cual representa un
crecimiento de 7.9%.

Evolucién del Patrimonio Neto del Sistema Financiero
Diciembre 2008 - Diciembre 2009
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Il. Indicadores  Microprudenciales del Sistema

Financiero
2.1 Solvencia

A Diciembre del ano 2009, el indice de solvencia del
Sistema Financiero se situé en 17.55%, superando en
7.55 puntos porcentuales el nivel minimo exigido.

Con respecto a diciembre del 2008, la relacién de
solvencia del sistema aumentd en 0.4%, debido al
incremento en la relacién Patrimonio Técnico sobre
Activos y Contingentes Ponderados Riesgo Crediticio y
de RDS4,225 vy

Riesgo de Mercado, por montos

RDS$15,616 millones, respectivamente.
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Evolucién del indice de Solvencia Sistema Financiero
Diciembre 2008 - Diciembre 2009
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Evolucidn de las Utilidades del Sistema Financiero
Diciembre 2008 - Diciembre 2009
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Por grupo de entidades, a diciembre del 2009, se
observa que el indice de solvencia de los Bancos
Multiples se ubicé en 13.87%, superior en 0.47 puntos
porcentuales al 2008
(13.40%). Para las Asociaciones de Ahorros y Préstamos,

el valor del indicador ascendié a 35.08%, mayor en 0.39

registrado en diciembre del

puntos porcentuales a su equivalente en el mes de
diciembre del afio 2008.

Indice de Solvencia del Sistema Financiero
Diciembre 2008-Diciembre 2009
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Los indices de solvencia de los Bancos de Ahorro y Crédito
y de las Corporaciones de Crédito se situaron en 19.44% vy
18.53%, respectivamente, los cuales reflejan crecimientos
de 0.21 y 0.4 puntos porcentuales, respectivamente, con
relacién a sus valores en diciembre del 2008.

2.2 Rentabilidad
Las utilidades antes de impuesto del Sistema Financiero
ascendieron a RD$15,186.5 millones, registrando una
reduccion de RD$60.6 millones con respecto diciembre
2008, equivalente a una tasa de decrecimiento de 0.4%.

Desagregado por grupo de entidades, la Banca Multiple
acumula una ganancia de RD$11,842.6 millones, que
representa un decrecimiento de RD$760.8 millones con
relacidon a diciembre del 2008, es decir, una contraccidn
de 6.0%; las Asociaciones de Ahorros y Préstamos
acumularon una ganancia de RDS$2,098.8 millones, con
un incremento de RD$437.3 millones, equivalente a un
crecimiento de porcentual de 26.3%; y la ganancia
resto de las Entidades de
Intermediacidon Financiera RDS1,245.1 millones, con un
RD$263.0 millones,
representa un variacién porcentual de 26.8%.

acumulada por el

aumento absoluto de que

Con respecto a diciembre del 2008, la rentabilidad
patrimonial se situé para la Banca Mdltiple en 25.49%;
los Bancos de Ahorro y Crédito en 20.41%; Asociaciones
de Ahorros y Préstamos 12.67%; Corporaciones de
Crédito 7.67%; y BNV 6.15%.

2.3 Eficiencia

El grado de eficiencia del Sistema Financiero medido a
través del indicador (Cost/Income), se ha mantenido
estable, situandose en 70.57%, valor que es calificado
como regular, de acuerdo a los estandares
internacionales. Esto significa que de cada peso que
genera el sistema se necesitan 70 centavos para

producirlo.
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Eficiencia del Sistema Financiero Diciembre 2009
Valores en Porcentajes (%)
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2.4 Liquidez

Al cierre del afio 2009, los recursos disponibles de las
entidades de intermediacién financiera alcanzaron un
nivel de RDS 143,822.8 millones, un variacién porcentual
de 3.2% con respecto al afio 2008, equivalente a RDS
4,496.0 millones adicionales.

El indicador de liquidez, medido como la razdon entre
recursos disponibles y captaciones totales alcanzé un
nivel de 25.90%. La evolucidon de este indicador revela
bajos niveles de riesgo de liquidez en el Sistema
Financiero.

En sintesis, el Sistema Financiero continua reflejando
una posicidn robusta con mayores niveles de activos,
créditos, captaciones, capitalizacién, rentabilidad, vy
evolucion favorables de los indicadores de riesgos de
créditos, liquidez y mercado, asi como una mayor
consolidacidon de la solvencia del sistema bancario.

Las perspectivas del Sistema Financiero en este nuevo
afo 2010, con el nivel actual de liquidez y las
condiciones de estabilidad macroecondmica permitiran
la continuaciéon de la expansién de la demanda del
crédito hacia todos los sectores productivos, préstamos
personales y adquisicién de viviendas.

Finalmente, la Superintendencia de Bancos reitera su
compromiso con la implementacién de una supervision
bancaria preventiva, enfocada en riesgos y proactiva
cuya caracteristica principal serd anticipar de manera
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oportuna los distintos eventos que pudieran afectar el
fortalecimiento alcanzado en los distintos sectores que
componen el sistema.



