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Mensaje del Presidente del Consejo

BANDEX: Un firme compromiso del Gobierno con los exportadores

En el marco del Ano del Fomento a las Exportaciones, el Gobierno cumplid su
compromiso de crear un instrumento de politica activa para el fomento del sector
exportador al continuar con la aplicacion y desarrollo de los mandatos de la Ley
No.126-15 fortaleciendo, de manera decidida, el Banco Nacional de las Exportaciones.

Eso se tradujo en la confinuacion efectiva del proceso de capitalizacion y en el
saneamiento patrimonial con la escisidn de los activos no relacionados con la
naturaleza exportadora del Banco.

BANDEX ha sido un actor importante en la Mesa de Exportaciones, en el HUB de la
Cdamara de Comercio de Santo Domingo y en las discusiones para la elaboracién del
Plan Nacional de las Exportaciones.

Hoy diq, frente a otros paises emergentes, la Republica Dominicana cuenta con una
estructura de exportacion relativamente diversificada que va desde bienes primarios,
consumibles, a exportaciones con mayor valor-agregado. Por ello, los resultados de los
estudios hechos para sustentar las propuestas de esta nueva banca muestran que los
empresarios necesitan un repertorio mdas amplio de productos financieros para cumplir
las necesidades de mitigacidon de riesgo y de financiamiento pues aun nuestras
exportaciones estdn enfocadas principalmente en productos primarios.

De esta manera también reconocemos que el pais necesita instrumentos que faciliten
la diversificaciéon de las exportaciones a destinos percibidos riesgosos, instrumentos para
mitigar los riesgos relacionados de crédito y pais y proveyendo el financiamiento
requerido para promover las exportaciones.

En este escenario, BANDEX trabaja para poner a disposicion proximamente del sector
exportador esos instrumentos adaptados a sus necesidades. El Gobierno reitera su firme
compromiso de impulsar el desarrollo del sector exportador con instrumentos y
programas que faciliten el acceso competitivo a los mercados internacionales.

Donald Guerrero Ortiz
Ministro de Hacienda
Presidente del Consejo de
Administracion de BANDEX
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Mensaje del Gerente Generdl

El 2018 sentd las bases para que 2019 sea el “Afo Cero” de BANDEX

BANDEX agradece el firme compromiso de su principal accionista, el Estado, en el proceso
de transformacién, depuracién, saneamiento y fortalecimiento patrimonial del Banco, asi
como el apoyo de la Autoridad Monetaria y Financiera y del Ministerio de Hacienda en
dicho proceso. Esto permitié un cierre del ano 2018 cumpliendo de forma cabal con el
mandato de la Ley No.126-15 y con las regulaciones dictadas por la Junta Monetaria al
respecto que nos llevan a afirmar que el proximo ano serd el Ao Cero”, o ano del punto
de partida del BANDEX.

El 2018 ha sido un ano de fortalecimiento financiero y de su gobierno corporativo. Esto
permitid incrementar la cartera exportadora, cerrar el afo con una cobertura de gastos
financieros de un 112% vy la cobertura de los pasivos con activos liquidos en un 102.7%,
experimentando un aumento de un 43.3% en relacion al ano pasado.

Sibien es cierto que tenemos el reto de seguir ampliando nuestra cartera exportadora, vale
destacar que durante el ano 2018 se logré un crecimiento de la misma de un 237.34%,
pasando de un 7% a un 48.11% del total de la cartera heredada. Es importante también
destacar que esta cartera, luego de ser depurada, tiene calificacidén de Riesgo A en un
93.39% vy calificacion de Riesgo B en un 6.61%.

Al mismo tiempo, durante todo el ano 2018, hemos fortalecido la relacién con organismos
internacionales que agrupan a bancos de la naturaleza de BANDEX como Factors Chain
Internacional (FCI), considerada como la mds importante red internacional de factoring; la
firma de un Memordndum de Entendimiento con el Banco Nacional de Comercio Exterior
de México (BANCOMEXT) para la cooperacién técnica, intercambio de informacién y la
promocién de programas de fomento a las exportaciones dominicanas y mexicanas vy
participamos como miembros activos por primera vez en la Asamblea Anual de la Unidn de
Berna, organismo al que nos adherimos a través del Club de Praga a finales de 2017.

A nivellocal en el 2018 nos hicimos miembros de la Asociacidn Dominicana de Exportadores
(ADOEXPQ) y fortalecimos nuestra relacién con la Asociacién de Bancos Comerciales de la
Republica Dominicana y alcanzamos una comunicacién fluida con las Asociaciones de
Ahorros y Préstamos (AAyP) y la Asociacion de Bancos de Ahorro y Crédito de la Republica
Dominicana (ABANCORD).

Esta posicion del Banco nos permite afrontar adecuadamente y con bases mucho mds
firmes, los retos para el préximo 2019, como hacer operativo nuestro Canal de Segundo Piso,
desarrollar los productos Factoring y Garantias, seguir frabajando en el desarrollo de la
Cobertura por Acceso de Riesgo a Mercado y de manera muy especial, asumir los
mandatos del Consenso de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico
(OCDE) y cumplir con los principios establecidos en materia de bancos de exportacién de
la Organizacién Mundial del Comercio.

Guarocuya Félix
Gerente General
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Informacion Institucional de BANDEX

BANDEX opera bajo el mandato de la Ley No.126-15 que lo crea el 17 de julio del 2015
como ‘“entidad de intermediacion financiera publica de fomento, de cardcter
accionario y capital mixto, con personalidad juridica y administracion autébnoma, que

contard con la garantia subsidiaria e ilimitada del Estado dominicano.™!

Durante el 2018, BANDEX continud ejecutando las acciones definidas en su Plan
Estratégico 2017-2022, elaborado con el acompanamiento de la firma internacional
Ernst & Young. Este "Plan” es la ruta que orienta al Banco para consolidarse como
aliado principal de los sectores con vocacién exportadora del pais, fungiendo como el
Banco especializado de la Republica Dominicana en materia de comercio en
mercados globales, brindando a sus clientes oportunidades diferenciadoras a partir del
conocimiento de las necesidades particulares que existen en el sector en materia de

servicios financieros.

Para esta tarea, BANDEX tfoma como referente las lecciones aprendidas de los bancos
y agencias de exportaciéon de los paises con mayores niveles de desarrollo econémico,
como los agrupados en la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos
(OCDE), con el fin de acelerar la curva de aprendizaje y cumplir ademds, con su

proceso de transformacion.

Proposito

Apoyar la capacidad exportadora ofreciendo servicios
financieros para confribuir al desarrollo y bienestar de la

sociedad dominicana.

' Ley No.126-15 del 17 de julio del 2015
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Vision

Seruno de los mejores 10 bancos de exportacion del mundo,
siguiendo las prdcticas de la OCDE y posiciondndonos como
aliados de nuestros clientes ofreciendo servicios financieros

especializados y competitivos.
Mision
Ofrecer productos vy servicios financieros que fortalezcan al
sector exportador, a través de alternativas innovadoras y

especializadas para impulsar la oferta exportable de la

Republica Dominicana.

Valores

Somos gente apasionada por tfrabajar y brindar el

mejor servicio a nuestros clientes.

Nos comprometemos con ftodo lo que hacemos

persiguiendo la excelencia.

Demostramos honestidad vy solvencia en todas

nuestras acciones.

Innovamos con productos y servicios confiables.
12
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Gobierno Corporativo: Consejo de
Administracion y Comités

I_o Ley No0.126-15 que crea BANDEX establece en su Arficulo 15 que el Consejo de
Administracién de la entidad estd constituido por siete (7) miembros, incluyendo cuatro
(4) miembros ex oficio y tres (3) miembros del sector privado, designados por el Poder

Ejecutivo por un periodo de dos (2) anos.

Cuando el Banco cuente con una mayor presencia de accionistas privados se podrdn
incluir dos (2) miembros representantes de accionistas provenientes de inversionistas
instifucionales privados, nacionales o exiranjeros; organismos nacionales e
intfernacionales, asi como por empresas privadas, propuestos por los accionistas a la
Asamblea General de Accionistas, en base a una participacién accionaria no menor

del quince por ciento (15%) del capital pagado de la entfidad.

Los miembros ex oficio son los fitulares de los ministerios de Hacienda (Presidente del
Consejo), Economia, Planificacion y Desarrollo e Industria, Comercio y MIPYMES vy del
Centro de Exportacion e Inversién de la Republica Dominicana (CEI-RD). Los miembros
del sector privado deben ser profesionales ligados a los sectores productivos de las

distintas dreas econdmicas, con vocacién exportadora.

Miembros ex oficio

e Donald Guerrero

Ministro de Hacienda (Presidente del Consejo de Administracién)
Representado por:
Manuel A. Pérez Cancel, Viceministro Técnico y Administrativo

e Isidoro Santana

Ministro de Economia, Planificacién y Desarrollo
Representado por:
Gabriel Ant. Guzmdn Marcelino, Jefe de Gabinete

e Nelson Toca Simé

Ministro de Industria, Comercio y MIPYMES
Representado por:
Juan Tomds Monegro, Viceministro de Desarrollo Industrial

13
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¢ Marius De Ledn

Director del Centro de Exportacién e Inversion de la
Republica Dominicana (CEI-RD)

Representado por:

Camilo Santana, Subdirector

Miembros del sector privado

Issaachart Burgos Garcia

Pasado Presidente Confederacién Dominicana de la Pequena y
Mediana Empresa (CODPYME)

e Manvuel Antonio Alejandro Cabrera Martinez

Gerente General Empresa MAYZEL, S.R.L.

Karel José Castillo Aimonte

Vice-Presidente de Operaciones, Agroindustria Ocoena, S.A.

14
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Informe de Gestion BANDEX 2018

EI equipo directivo del Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX) continud en el

2018 el proceso de transformacién ordenado porla Ley No.126-15 que crea al BANDEX.

La creacion de BANDEX es uno de los compromisos asumidos por el Presidente de la
Republica, Lic. Danilo Medina, en cumplimiento de la Estrategia Nacional de Desarrollo
2030 (END 2030). La END 2030 se fijd como objetivo “impulsar el desarrollo exportador
sobre la base de unainsercién competitiva en los mercados internacionales” y destaca
la necesidad de crear ‘“instituciones y programas que faciliten el acceso al
financiamiento competitivo y oportuno de las exportaciones, incluyendo seguros al

crédito de exportacién”.

Por ello, la administracién del Banco trabajé en el 2018 para completar el proceso de
transformacion del BANDEX segun lo establecido enla Ley No.126-15 para consolidarlo

como el adliado principal del sector exportador dominicano.

15
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Construyendo una nueva cartera 100% BANDEX

Durante el 2018 el Banco continud sus esfuerzos para estructurar una cartera de créditos
100% BANDEX enfocada a los sectores estratégicos identificados dentro de su Plan de
Negocios. Vale recordar que durante el 2017 visitamos 104 empresas exportadoras para
identificar las necesidades especificas del sector, y para dar continuidad a este trabajo,
durante 2018 realizamos una encuesta a las Entfidades de Intermediacion Financiera
nacionales para identificar la oferta disponible y asi encontrar las brechas entfre oferta
y demanda. Los resultados de este estudio nos permitieron afinar la estrategia a seguir
en el desarrollo y colocacion del nuevo portafolio de productos de BANDEX
especializados para el sector Exportador. Como parte de la estrategia de colocacion
de productos y captacién de nuevos clientes, el equipo de negocios del Banco visitd

unas 87 empresas mds durante el ano 2018.

A raiz de lo antes expuesto, el Banco expandid su oferta con la apertura del canal de
segundo piso; a fravés del cual pone al alcance de un mayor nUmero de exportadores,
SUS recursos y nuevos productos al trabajar con las Entidades de Intermediaciéon
Financiera (EIF) ya existentes en el mercado nacional. Durante el ano confinuaron las
reuniones con las EIF y se recibieron solicitudes, de manera que estas entidades utilicen
sus redes como vias de distribucién para créditos y productos BANDEX a sus clientes

pertenecientes al sector exportador.

Esta gestidon serd el enfoque del primer semestre del ano 2019 para lanzar nuevos
créditos a la exportaciéon por esta via de Segundo Piso. Al cierre del ano 2018 dos (2)

EIF estaban siendo evaluadas para operar este canal.

Por otro lado, durante 2018 comenzamos a frabajar con la Factors Chain International
(FCI), la mayor red de Factoring internacional del mundo, y continuamos recibiendo la
cooperacion con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID). Con ambas enfidades
instrumentales trabajamos en el desarrollo y posterior implementacién del “Factoring
Infernacional” como producto que prevemos lanzar para el segundo semestre del
2019.

Respecto ala composicion de la cartera del Banco al cierre del ano 2018, se aprobaron
y desembolsaron los primeros créditos 100% BANDEX, alcanzando un crecimiento en la

cartera exportadora de un 217.34% al cierre del 2018. Este aumento representa un

16
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48.11% de la cartera total del Banco, de la cual el 35.40% corresponde a créditos
otorgados durante el 2018. La clasificacion de los créditos correspondientes ala cartera
exportadora es 93.39% A y 6.61% B, y fueron colocados en el Sector Prioritario de
Manufactura (ver detalle de Sectores Prioritarios en Estrategia BANDEX, PAgina 24). El
restante 51.89% de la cartera corresponde a la cartera de créditos heredada, no

exportadora.

Cartera exportadora vs. no exportadora
diciembre 2018

mBANDEX EXPORTADORA & BANDEX NO EXPORTADORA

Clasificacion de riesgo nueva cartera
BANDEX

6.61%

HA wB

17
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Constitucion y adecuacion de BANDEX como
empresa

Durante el periodo de enero a junio de 2018, el Consejo de Administracién del Banco
continud la revision y aprobacion de los reglamentos de comités y manuales de
politicas y procedimientos que sustentan el Gobierno Corporativo en cumplimiento con

la regulacion vigente.

De esta manera se aprobaron ya los
manuales de politicas y procedimientos
de Crédito y Gestiobn de Riesgo
Crediticio, Control Interno y la Consultoria

R

Juridica, asi como el reglamento del =

=171

Comité de Crédito, con lo cual se

'3

completdé la conformacion de los
comités exigidos por la normativa del

sector bancario.

También se aprobaron los manuales de politicas y procedimientos de Recuperacion de
Créditos, Operaciones y Tesoreria, los manuales de productos del Crédito a la
Exportacion, Linea de Crédito y Certificados Financieros, el Reglamento de Gobierno
Corporativo de la entidad, el Manual de Firmas y Autorizaciones, la actualizacién del
Reglamento del Comité de Auditoria, y se aprobd la Declaracién de Apetito de Riesgo

de BANDEX en cumplimiento de la hormativa vigente.

Como otro paso importante dentro del contexto local, BANDEX se convirtié en miembro
formal de la Asociacién Dominicana de Exportadores (ADOEXPO) en el mes de marzo
de 2018. Esto contribuird a estrechar la relacién de colaboraciéon y frabajo conjunto
con el sector exportador, a fin de fortalecer la insercién de los productos y servicios

dominicanos en los mercados mundiales.

18
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Cumplimiento de los Lineamientos de |a
Autoridad Monetaria

El resultado de gestion mds importante de este ano ha sido la salida de balance del
Banco de los activos no relacionados a la naturaleza de BANDEX. Esta operacion se
completd en diciembre de 2018, dando asi cumplimiento a la Octava Resolucion de la
Junta Monetaria de fecha 23 de noviembre de 2017. Esta Resolucion establece, en su
segundo “Resuelve” literal c), que “BANDEX deberd realizar una evaluacion sobre las
alternativas de transferencia y administracion de los proyectos inmobiliarios y bienes
recibidos en recuperacion de créditos, por tipo de activos y de manera coordinada
con el Ministerio de Hacienda en el proceso de capitalizacién; estableciendo como
plazo limite para culminar con el proceso el mes de diciembre de 2018". El apoyo del
Ministerio de Hacienda y de la Autoridad Monetaria y Financiera facilitd sobremanera

esta accion.

En segundo lugar, en cumplimiento del
marco legal del Banco y las resoluciones
emitidas por la Junta Monetaria,
finalizamos la recompra de las acciones
de capital en el mes de junio, porlo que

las acciones del Banco estdn 100% a

nombre del Estado dominicano.

En tercer lugar, la liquidez de BANDEX en agosto cubrié por primera vez los pasivos de

la entidad. Al cierre de 2018 la liquidez alcanzd un 102.3% de los pasivos del Banco.

102.8% 1029% 103.2% 102.8% 102.7% 103.2%

68.7% 69.6% 67.1%

coos 59.4% 60.7% 50.1%

66.3%,

ENERO 2018 FEBRERO 2018 MARZO 2018 ABRIL2018 MAYO 2018 JUNIO 2018  JULIO2018 AGOSTO 2018 SEPTIEMBRE  OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE ENERO 2013
2018 2018 2018 2018

Cobertura de los pasivos con los activos ano 2018
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Por otro lado, BANDEX realizé una actividad en el Centro Ledn de Santiago el dia 20 de
septiembre para celebrar en esta ciudad, su segundo aniversario. Ante el sector
exportador y empresarial de la regién del Cibao, el Banco presentd sus servicios
financieros y los avances del proceso de transformacién logrados hasta la fecha. Se
destacd en esta actividad la participacién del Representante Residente del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), Sr. Miguel Coronado, quien habld sobre del apoyo
del BID con la Cooperacién Técnica para la elaboracion del portafolio de productos

de comercio exterior de BANDEX.

Manuel A. Pérez Cancel, Viceministro Técnico del Ministerio de Hacienda en funcién de
Presidente del Consejo de Administracion del BANDEX; Guarocuya Félix, Gerente General;
Alicia Valentin, Representante de Negocios de BANDEX en Santiago; Miguel Coronado,
Representante Residente del Banco Interamericano de Desarrollo (BID); Gabriel Guzmdn
Marcelino en representacion del Ministro de Economia, Planificacion y Desarrollo como
miembro del Consejo de Administracion; Camilo Santana en representacién del Director del
Centro de Exportacion e Inversion de la Republica Dominicana (CEI-RD) como miembro del
Consejo de Administracién y Karel José Castilo Almonte, Miembro del Consejo de
Administraciéon (de izquierda a derecha).

20
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Miguel Coronado, Representante Residente del Banco Inferamericano de Desarrollo
(BID), habla de las lineas de frabaijo del BID en apoyo al BANDEX.

Desde otro dngulo del mismo proceso de transformacién, cabe mencionar que a
diciembre de 2018, y en cumplimiento de lo establecido por Ley, el Banco habia
traspasado a la nédmina de pensionados del Ministerio de Hacienda, el 97% de la

plantilla correspondiente.

Finalmente, en lo que respecta a la estructura organizacional, continuamos el ajuste
de la cantidad de personas laborando en BANDEX para cubrir eficientemente las

necesidades especializadas del sector objetivo.

Capitalizacion de BANDEX

En agosto de este ano, el Ministerio de Hacienda cumplié la meta fijada para este
periodo de capitalizar BANDEX con el aporte de RD$1,400MM, para un total acumulado
al cierre del 2018 de RD$2,600MM en cumplimiento a lo establecido en la Ley No.126-
15.

Con esta importante inversion se reitera el compromiso del Estado dominicano con el
sector exportador. Como resultado de ello, y comparado con los Bancos MUltiples, y

Bancos de Ahorro y Crédito a nivel nacional, BANDEX pasd de ocupar la posicidon 35 en

21
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el ano 2016, la posicidn 10 en el 2017 a ser al cierre de 2019, el Banco nUmero 6

tomando como indicador su capital suscrito y pagado.

Profesionalizacion via Acompanamiento Técnico
de Firmas Especializadas

En este ano, BANDEX continud ejecutando las iniciativas de su Plan Estratégico 2017-
2022 con su Plan de Negocios y el Plan Estratégico de Tecnologia. Por ello, se otorgaron
los primeros créditos 100% BANDEX. En la misma linea, a través de una cooperaciéon
técnica con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), se confraté la firma
canadiense International Financial Consulting (IFC) para el desarrollo de la hueva oferta

de productos de BANDEX para el sector exportador.

Paralelamente, en agosto pasado BANDEX anuncid la apertura de su Canal de
Segundo Piso para encauzar fondos a fravés de las demds Entidades de Intermediacion
Financiera (EIF) del pais, lo que constituye una gran oportunidad de manera especial

para las PYMES con vocacidon exportadora.

El Canal de Segundo Piso permite al Banco colocar financiamientos a lo largo y ancho
de laisla, utilizando la infraestructura ya existente en el sistema financiero dominicano
bajo las mejores prdcticas bancarias a nivel mundial, lo que le convierte en el banco

con la mayor red de distribucion del sistema financiero nacional.

El mecanismo se instrumentd con la elaboracién y aprobacién por parte del Consejo
de Administracion del Banco, de la Politica de evaluacion de las Entidades de
Intermediacion Financiera (EIF) para canalizar fondos BANDEX a fravés del canal de

segundo piso.

Continuando con la gestion de desarrollo de nuevos productos, el martes 24 de julio
tuvo lugar la primera capacitaciéon en Factoring internacional del equipo directivo y
técnico del Banco con el Director Regional de FCI (Factors Chain International), Alberto
Wyderka; FCl es la principal red de Factoring a nivel mundial a la que BANDEX se integrd

en junio de este mismo ano.
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En octubre BANDEX llevd a cabo una misidbn de dos semanas a Europa encabezada
por el Gerente General, con el fin de asistir a la Asamblea General de la Unidn de Berna
en Paris, Francia. Asimismo giraron una visita de capacitacion técnica a la Compania
Espanola de Seguros de Crédito a la Exportacion (CESCE) y una reunidn en el Instituto
de Crédito Oficial (ICO); ambas en Madrid, Espana (ver detalle en seccién Misidon a

Europa — Octubre 2018, pagina 29).

Por ofro lado, y en el marco del cumplimiento a lo establecido en el Plan Estratégico,
Plan de Negocios y Plan Estratégico de Tl para el 2018, se elabord el primer Plan
Operativo Anual (POA) para BANDEX.

Respecto a la especializacion del talento humano, considerada de gran importancia
dentro del Plan Estratégico del Banco, durante este ano se continud la implementacion
intensa del Plan de Capacitaciéon y Actualizacién de Conocimientos del personal de

BANDEX con 32 acciones cubriendo los tfemas de:

1. Seminario Innovacién Financiera: Pagos y Tecnologia,
Gestion Fiscal Corporativa,

Administracién de Riesgo Financiero,

Auditoria Inferna Basada en Riesgos,

Comunicacién y Manejo de Conflictos,

S

Cébmo Calcular los Precios de Exportacion Diferenciados por Mercado de

Destino,

7. Seguridad Social Dominicana Ley No.87-01,

8. Instrumentos Financieros bajo NIIF,

9. Litigacion Civil,

10. Congreso Anfi-lavado,

11. Gestibn de Riesgos (GIR) Stress Testing y el Proceso de Evaluacion de
Adecuacion de Capital (ICA),

12. Taller Evaluaciéon de Desempeno,

13. Excel,

14. Gestion de Procesos BPM,

15. Andilisis de las Practicas Bancarias (cartas de crédito y cobranzas),

16. Infroducciéon al Factoring,

17. Administracion Estratégica de Créditos y Cobros,
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18. Gestidon Logistica Comercial Internacional,

19. Gestion Inmobiliaria,

20. Administracion de la Mesa de Dinero,

21. Comercio de Servicios,

22. Andlisis de Crédito Corporativo,

23. |dentificacion de Billetes Falsos,

24. Manual de Contabilidad,

25. Redaccion y Elaboracion de Informes Técnicos,

26. Servicio al Cliente y Trabajo en Equipo,

27. Reglamento de Evaluacion de Activos (REA) y Apetito de Riesgo,

28. Difusibn Manual de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo (PLAFT), y

29. Actualizacién al Programa de Prevencidn de Lavado de Activos vy
Financiamiento del Terrorismo (PLAFT) de BANDEX.

Gracias a este plan de capacitacidon implementado por el Banco, el 85.7% de los
empleados recibieron nuevos conocimientos y/o actuadlizaron sus conocimientos

previos en los distinfos temas.

Adicionalmente, en materia de fortalecimiento y mejora continua del Banco, este ano
inicié la ejecucion del Proyecto de Levantamiento y Rediseno de Procesos de BANDEX,

previsto a continuar durante el 2019.

Estrategia BANDEX

Con el acompanamiento de la firma intfernacional de consultoria Ernst & Young la

estrategia BANDEX 2017-2022 se construyd sobre la base de tres (3) pilares neurdlgicos:

1 Plan Estratégico,
2 Plan de Negocios, y
3 Plan Estratégico de Tl.

El Plan Estratégico de BANDEX tomd como punto de partida la Ley No.126-15 que crea
al Banco y define con claridad el papel que debe jugar como apoyo a las
exportaciones enmarcado dentro de la Estrategia Nacional de Desarrollo (END) 2030.

De este se desprenden el Plan de Negocios y el Plan Estratégico de TI.

24



BANDEX. MEMORIA ANUAL 2018

En el Plan de Negocios se definieron seis (6) sectores prioritarios, tres (3) ejes tfransversales

y el modelo de negocios de BANDEX.

Los sectores prioritarios de BANDEX son:
a) Manufactura,
b) Minero y Metalurgico,
c) Agropecuario,
d) Transporte y Logistica,
e) Servicios de construccion,

f)  Turismo.

Los ejes fransversales de BANDEX son:
a) Tecnologia e Innovaciéon
b) Medio Ambiente y

c) Mujer Exportadora.

El modelo de negocios de BANDEX estd conformado por:
a. Banca Exportadora. Brindard atencion directa a los clientes del sector

exportador y sus suplidores (1er piso).

b. Banca Aliada. Brindard atencion indirecta a los clientes de cardcter masivo

a través de bancos aliados (2do piso), y

c. Banca Inversionista. Su foco de atencidn serd canalizar recursos de
organizaciones multilaterales para apoyar las actividades de los sectores

con vocacion exportadora.

De la mano con los avances implementados tanto en el marco del Plan Estratégico,
como del Plan de Negocios, durante el 2018 BANDEX continué implementando su Plan

Estratégico de Tecnologia.

Relacion con Organismos Multilaterales, otros
Bancos y Red de Factoring

Colaboracion BANDEX - BID durante el 2018

En reuniones de coordinaciéon sostenidas en febrero y marzo de 2018 con el nuevo

Representante Residente del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) en el pais, senor
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Miguel Coronado, y con las contrapartes de BANDEX en el BID, se definieron las
posibilidades de colaboracidn entre ambas entidades. En el segundo de estos
encuentros, se acordd iniciar el trabajo conjunto en el corto plazo con una
cooperacion técnica de apoyo a BANDEX para el desarrollo de su portafolio de
productos. Esto se hizo efectivo con la consultoria contratada a fravés de cooperacién
técnica enfre ambas entidades de la firma canadiense International Financial
Consulting (IFC), vy que tuvo lugar desde abril hasta septiembre de 2018. Ademds,
ambas partes acordaron continuar preparando el terreno para avanzar en los ofros dos
temas a futuro: una linea de crédito para otorgar financiamiento a tasas blandas en

temas prioritarios como medio ambiente, y la participacién del BID como inversionista

¢ \
BANDEX [ pd=1]»;

BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Misiones de Infercambio de Experiencias

Mision a México — Abril 2018

Visita al Banco Nacional de Comercio Exterior de México (BANCOMEXT) y firma de MOU

Una delegacién de BANDEX visitd BANCOMEXT y se reunidé con todas las dreas técnicas
de dicho Banco del 9 al 13 de abril para aprender sobre sus mejores prdacticas,
especialmente en lo que se refiere a su canal de segundo piso, tesoreria y desarrollo

de nuevos productos.
La delegaciéon la encabezd el Gerente General BANDEX, acompanado por las

directoras de Direccionamiento Estratégico y de Tesoreria junto al Encargado Interino

de Operaciones y Tecnologia (ala fecha). Igualmente, el Gerente General de BANDEX
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asistid a la Reunidn Latinoamericana sobre Financiamiento del Comercio Exterior y los
Negocios e Inversiones Internacionales que organizaron, conjuntamente BANCOMEXT
y la Asociaciéon Latinoamérica de Instituciones Financieras para el Desarrollo (ALIDE),

gue tuvo lugar en la Ciudad de México esa misma semana, los dias 11 y 12 de aboril.

Es importante resaltar que durante esta visita BANDEX y BANCOMEXT firmaron un
Memordndum de Entendimiento (MOU) para la cooperacién técnica, intercambio de
informacién y la promocidén de programas de fomento a las exportaciones
dominicanas y mexicanas. El acuerdo lo firmaron en la sede de BANCOMEXT el
presidente de la entidad y el Gerente General de BANDEX, y formd parte de las
acciones del Banco enmarcadas dentfro del Ano del Fomento de las Exportaciones en

la Republica Dominicana.

La cooperacién contempla la posibilidad de financiar, cofinanciar o garantizar

proyectos de inversién de interés comun, principalmente PYMES y grandes proyectos.

Ademds, el acuerdo establece que cuando los bancos decidan apoyar el
financiamiento de un proyecto o transaccién especifica, los términos y condiciones de
dicho apoyo seguirdn los lineamientos establecidos en el Acuerdo de la OCDE en
materia de créditos a la exportacion, leyes y normativas vigentes, asi como los criterios

y hormatividad internas exigida por ambas partes.

Cabe destacar que BANCOMEXT es uno de los bancos de exportacién de mds larga y
solida trayectoria en la regidn. Opera desde 1937 acumulando mds de 80 anos de
historia. BANCOMEX ve a Republica Dominicana, y a BANDEX en particular, como
socios estratégicos para la diversificacion de las exportaciones mexicanas. Ademds,
BANCOMEXT es uno de solo dos(2) bancos o agencias de exportacion
latinoamericanos que forma parte de la Unidn de Berna, la red de agencias y bancos
de exportacién mds importante del mundo, y también es miembro de la Factors Chain

International (FCI), la mayor red infernacional del mundo sobre factoraje internacional.

Sobre el contenido y alcance de este MOU, se informd a las empresas que forman parte
de la Cdmara de Comercio Dominico-Mexicana en una actividad organizada el 26 de
julio por el Embajador de México en el Republica Dominicana, Sr. Carlos Tirado, con el

fin de que puedan utilizar el acuerdo para aumentar sus exportaciones a dicho pais.
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Firma de Memorandum de En to
Bancomext - Bande>
10 de abril 2018

Miguel Siliceo, Francisco Gonzdlez, Presidente de BANCOMEXT y Guarocuya Félix Gerente
General de BANDEX durante la firma del Memordndum de Entendimiento con el Banco
Nacional de Comercio Exterior de México (BANCOMEXT), acompanados por el Embajador de
la RepuUblica Dominicana en México, Sr. Alejandro Gonzdlez Pons.

Mision a México — Noviembre 2018

Participacién de BANDEX en la conferencia “Mejorando los sistemas de mediciéon del

desempeno y evaluacion en la banca publica de América Latina”.

Una delegacion de BANDEX participd en esta conferencia celebrada los dias 6 y 7 de
noviembre en Morelia, Michoacdn, México, con el auspicio de la Division de
Conectividad, Mercados y Finanzas del Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
conjuntamente con la Asociacion Latinoamericana de Instituciones Financieras para el
Desarrollo (ALIDE) y los Fideicomisos Instituidos en Relacién con la Agricultura (FIRA) de

México.

El objetivo del evento fue promover el intercambio de conocimientos sobre la
implementacién de un sistema de Monitoreo y Evaluaciéon (M&E) eficiente y eficaz en
la Banca, por medio del infercambio de experiencias sectoriales en la region. Durante
el mismo, participaron trece (13) bancos y organismos multilaterales de unos diez (10)
paises de la regién incluyendo a México, Brasil, Chile, PerU, El Salvador, Uruguay,

Paraguay, Republica Dominicana y Argentina.

Once (11) de las entidades asistentes compartieron sus experiencias y lecciones

aprendidas en materia de implementacion y evolucion de sus sistemas de M&E de
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resultados institucionales e impacto a nivel pais de sus programas. Entre las entidades
qgue expusieron ante el publico estuvo BANDEX como banco de exportaciéon
representante de la RepuUblica Dominicana. El Banco presentd su proceso de
transformacion y la reorientaciéon de su sistema de M&E en base a las necesidades de
su nuevo modelo de gestion y de negocios. Este evento proporciond a BANDEX un
espacio de construccion de relaciones con sus homodlogos en la region, permitiéndole

ampliar su red de potenciales socios estratégicos y comerciales.

Representantes de las entidades asistentes a la conferencia

Mision a Europa — Octubre 2018

El Gerente General del BANDEX, junto a las directoras de Direccionamiento Estratégico
y Tesoreria realizaron una misidén en las ciudades de Paris y Madrid desde el 15 al 23 de
octubre del 2018 con dos objetivos principales: (1) participar en la primera reunién del
Club de Praga de la Unién de Berna desde la integracion de BANDEX en el pasado
2017,y en su primera Asamblea General Anual de la Unidn de Berna, que es la red mds
importante de instituciones de crédito a la exportacion del mundo, y (2) agotar una
agenda de transferencia de conocimientos con la Compania Espanola de Seguros de
Cobertura de Crédito a la Exportacion (CESCE) en materia de gestion del producto de
Crédito a la Exportaciéon, que estd actualmente desarrollando BANDEX como parte de
suU nuevo portafolio de productos para comercio internacional, y realizar una visita al
Instituto de Crédito Oficial (ICO).

La misidn tuvo dos momentos principales:

a) Participacion enlareunion del Club de Praga de la Unién de Berna, asi como

en la primera Asamblea General Anual de la organizacion desde la
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incorporacion de BANDEX y Reuniones Bilaterales con Contrapartes, Paris,
Francia: del 15 al 19 de octubre, la mision de BANDEX estuvo en la Asamblea
General Anual de la Unidn de Berna. BANDEX participd también enlareunién
del Club de Praga, en la cual presentd ante los demds miembros del Club
sus avances hasta la fecha y luego estuvo en el Taller Intensivo del Club de
Praga, el cual se tratd de Factoring Internacional; lo que aprovechd la mision
para profundizar conocimientos en los aspectos técnicos del tema e
intercambiar conocimientos con sus pares de otros paises integrantes de
este comité. El Club de Praga de la Unién de Berna agrupa a las agencias y
bancos de exportacién de paises en vias de desarrollo y/o que cuentan con
experiencia limitada en los temas de cobertura al crédito a la exportaciéon y

funciona como uno de los tres comités de frabajo de la Unidén de Berna.

De la misma manera, BANDEX sostuvo reuniones bilaterales con diferentes
agencias y bancos de exportacion considerados estratégicos para la
entidad. Se habian coordinado reuniones con seis (6) entidades: Sinosure de
China, EDC de Canadd, OCDE de Francia, ECGC de India, EXIMBANK de
Estados Unidos y BPI France. Con esta Ultima, se abrid la posibilidad de firmar
un memordndum de entendimiento (MOU), como punto de partida para el

infercambio de experiencias.

BPI France expresd su interés de entablar una relacién con BANDEX ya que

lo considera un adliado estratégico en la region.

Agenda de Capacitacién y Reunidon con la Compania Espanola de Seguros
de Créditos a la Exportacion (CESCE) y visita al Instituto de Crédito Oficial
(ICO) en Madrid, Espana: en CESCE Ia mision agotd una apretada agenda
de capacitacién los dias 22 y 23 de octubre sobre la gestion del Crédito a la
Exportacion, producto actualmente en desarrollo dentro del portafolio de
BANDEX. El primer dia de su visita, el Gerente General y las directoras de
Direccionamiento Estratégico y Tesoreria de BANDEX sostuvieron una reunion
con el presidente de CESCE, las directoras Cuenta del Estado y de Riesgo
Pais y Gestion de Deuda en la cual contaron con acompanamiento por
parte de la embajada de Republica Dominicana en Espana. En la reunién

se acordd que BANDEX enviard una mision para una capacitacion mds
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intensiva de varias semanas a personal del Banco en este tipo de productos.
Posteriormente, la mision de BANDEX hizo una visita de cortesia al ICO el dia
24 de octubre, en la cual el Gerente General presentd los avances logrados
por el Banco en seguimiento a la visita de septiembre del ano pasado al

Instituto.

Misidon a China — Noviembre 2018

En este ano, la Directora de Negocios de BANDEX estuvo representando al Banco en

una mision de trabajo a China que contd con el apoyo del Banco Interamericano de

Desarrollo (BID). BANDEX participd junto a mds de doce (12) bancos de desarrollo de

diez (10) paises latinoamericanos y del Caribe, ademds de bancos e instituciones chinas

durante la “Semana del Conocimiento Financiero Verde”. Esta misién tuvo tres (3)

grandes momentos:

a)

b)

Participacién en el encuentro auspiciado por el Instituto de Estudios
Latinoamericanos y Chinos (ILAS CASS) vy el BU Global Development Policy
Center para explorar oportunidades de colaboracion entre los bancos de

desarrollo latinoamericanos y China.

La asistencia al Sexto Congreso Anual de Banca Verde de la Red de Green
Bank. Este evento se realizd en asociacion con el Centro de Desarrollo y Finanzas
de la Universidad de Tsinghua y el Comité de Finanzas Verdes de China, y tuvo
lugar en Shanghai, China. Durante el congreso los miembros informaron que
cerraban transacciones que se espera movilicen US$41 mil millones de ddlares
en financiamiento para proyectos de infraestructura verde y desarrollo con
bajas emisiones de carbono. También se discutieron temas como las
herramientas comerciales del Banco Verde, mostrando ejemplos de co-
inversion, la agregacién y la mitigaciéon de riesgos y la aparicion de zonas verdes

y fondos verdes en China.

Asistencia al lanzamiento de la Guia Green Panda Bond dentro de la Semana
del Conocimiento del Financiamiento Verde, en Shanghai. Se traté del
lanzamiento de una guia paso a paso para respaldar la emision de bonos verdes

denominados en RMB por emisores exfranjeros. El evento de lanzamiento,
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organizado por el BID, el Banco Popular de China vy la Iniciativa de Bonos
Climdticos, tuvo como objetivo brindar oportunidades a los bancos nacionales
de desarrollo como posibles emisores de bonos verdes de América Latina, a

fravés de conversaciones directas con inversionistas chinos.

BANDEX estuvo dentro de un grupo representativo de Bancos Nacionales de
Desarrollo de América Latina y el Caribe, incluido el Banco Brasileno de
Desarrollo (BNDES) y el Banco Nacional de Comercio Exterior de México
(BANCOMEXT). Estos Ultimos dos ya se han unido a bancos chinos para llevar a

cabo emisiones en el mercado de bonos verdes de China.

En este proceso de reconversidon que vive BANDEX y en el que trabaja para
convertirse en el primer banco verde de la Republica Dominicana, es de gran
importancia la deferencia del BID, al integrarle a esta “Semana del
Conocimiento en Inversion Verde en China”. Esto asi debido a que estos son los
escenarios donde se muestran e interiorizan las experiencias acumuladas vy
mejores practicas de importantes instituciones internacionales de

financiamiento para el desarrollo en este dmbito.

CEFC
——

2018

Green Bank
Congress

Naeeda Crishna Morgado, Analista de Politicas para la Direccidon de Cooperacion
al Desarrollo de la OCDE durante su infervencién en el Sexto congreso Anual de
Banca Verde.
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Infegracion de BANDEX a FCI

De cara al desarrollo de nuevos productos, BANDEX contactd durante el 2018 a la
Factors Chain International (FCI), la mayor red de Factoring internacional del mundo,
con el fin de iniciar el proceso de solicitud de membresia del Banco. En este proceso se
contd con las orientaciones del Director Regional de FCl para América Latina y el
Caribe, Sr. Alberto Wyderka, guien ademds coordind con BANCOMEXT para gue
fungiera como “mentor” de BANDEX en el proceso de aplicaciéon; dicha mentoria y

orientacioén inicid durante la visita a BANCOMEXT en aboril.

FCI es el organismo de representacion mundial para el factoraje (Factoring) y el
financiamiento de cuentas por cobrar comerciales abiertas internacionales y de
cuentas abiertas. Con cerca de 400 companias miembros en 90 paises, FCl ofrece una

red Unica para la cooperacion en factoring transfronterizo.
FCI Tiene dos (2) actividades o propuestas de valor principales, las cuales son:

1. Facilitar y promover el Factoring Internacional a través de una plataforma de
Factoring corresponsal, y
2. Es la asociacién global de la industria para cuentas por cobrar comerciales
abiertas; en este sentido:
i.  Brinda soporte activamente al crecimiento de la industria y trabaja en
conjunto con los hacedores de politicas y accionistas mundialmente,
i. Promueve las mejores précticas en la industria a través de educacién,
ii. Publicainformacion y estadisticas sobre la industria,
iv.  Respalda la estabilidad financiera, la prevencion de crimen financiero, y

la conducta de respeto por el cumplimiento regulatorio. 2

Como resultado del proceso de solicitud de membresia y el valioso apoyo recibido de
BANCOMEXT, en junio de 2018 BANDEX pasa a ser miembro asociado de FCI. Este es
un avance importante que acortard significativamente la curva de aprendizaje del

Banco para el desarrollo de este tipo de productos.

2 Fuente: https://fci.nl/en/home
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Todo esto evidencia como en poco fiempo BANDEX refuerza sus relaciones
internacionales con el fin de aprender y aplicar las mejores prdcticas, consolidar su
institucionalidad como un banco global y uno de los principales bancos de fomento a
las exportaciones del mundo. De ahi que resulta estratégico para BANDEX también
formar parte de la Unidn de Berna, donde las mds importantes aseguradoras de riesgo
del mundo que brindan proteccién de riesgo al comercio internacional, comparten las
mejores prdcticasy valores profesionales comunes e igualmente y fambién ser miembro
de FCI, la mayor red de Factoring internacional. En base al conocimiento acumulado
en ambas redes y con otras contrapartes internacionales, BANDEX estard listo para
acompanar a los exportadores dominicanos con un novedoso portafolio de productos

siguiendo, las mejores prdcticas internacionales.

Desempeno Financiero 2018

La estrategia implementada durante el 2018 en relacidn a la ejecucién financiera del

Banco estuvo orientada principalmente a gestionar los siguientes aspectos:

1. Capitalizacion del Banco, con la cual el Estado dominicano continud durante
este ano a través del Ministerio de Hacienda, con la entrega de RD$1,400 MM
para un total acumulado al cierre del 2018 de RD$2,600 MM en cumplimiento a
lo establecido en la Ley No.126-15,

2. Crecimiento de la cartera exportadora y continuacidn del proceso de
saneamiento de la cartera heredada,

Continuaciéon de la contencidn de gastos operativos del Banco,

4. Venta de activos no relacionados a la naturaleza de BANDEX, dando asi

cumplimiento al mandato establecido por la Ley No.126-15 de creacion del

Banco; cerrando en mds de un 95% las operaciones heredadas.

Como resultado de la estrategia implementada, los ingresos financieros aumentaron
para lograr una cobertura total acumulada de los gastos financieros al cierre del ano
de 112%.

También durante este ano, se registré el aumento del patrimonio técnico a un valor que

asciende alos RD$ 2,421,401,202. Al comparar las cifras correspondientes a este renglén
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para los anos 2018 y 2017 obtenemos como resultado un incremento significativo del
58%.

Por otro lado, la cobertura de nuestros pasivos junto con nuestros activos liquidos cerré
el 2018 en un 102.7%, experimentando un aumento de un 43.3% en contraste al cierre
del 2017.

Es importante mencionar que el ingreso generado por la venta de los activos no
relacionados a la naturaleza de BANDEX en el marco de lo establecido en la Ley
No0.126-15, permitid que al final del periodo el Banco generara utilidades por
RD$1,345,462,305. Asi mismo, al cierre de este ano, disminuyd del indice de morosidad

de la Cartera del Banco a un 0.02%.
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ANEXQOS: Informes Calificadoras de Riesgo y
Estados Financieros Auditados
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FitchRatings
Repﬂblica Dominicana

Banco Nacional de las Exportaciones

Actualizacion

Calificaciones Factores Clave de las Calificaciones

Escala Nacional

Largo Plazo AA+(dom) Calificaciones por Soporte: Las calificaciones de Banco Nacional de las Exportaciones (Bandex)
Corto Plazo F1+(dom) reflejan la garantia subsidiaria e ilimitada del Estado dominicano para todos los valores y
obligaciones financieras emitidas por la institucion. En opinion de Fitch Ratings, el gobierno
Perspectiva dominicano proveeria soporte oportuno, si fuese necesario, por lo que la agencia considera que el
) riesgo de Bandex es el mismo que el del soberano. Bandex es 100% propiedad del estado
Escala Nacional, Largo Plazo Estable s
dominicano.
Resumen Financiero - . e L . .
Perfil Financiero No Influye en Calificaciones: El perfil financiero del banco no tiene

Banco Nacional de las Exportaciones

30jun  30dic implicaciones directas para sus calificaciones que se derivan puramente del soporte. Desde su

%?\Z;“'T'ft';fesg 2018 2017 conversion, Bandex ha recibido diversos aportes de capital por parte del Estado dominicano (mayo
(USD millones) 117.3 1148 2017: DOP1,200 millones; agosto 2018: DOP1,400 millones). Con esto, el Gobierno no solo da
Activos Totales 5,819.3 5,5631.2 limi | d itali ., blecid laL d i6n de Band .
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Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados

financieros auditados e interinos de Bandex.

Informe Relacionado

Perspectivas 2018: Bancos Latinoamericanos
(Enero 17, 2018).

Metodologias Relacionadas
Metodologia de Calificacion Global de Bancos
(Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Agosto 2, 2018).

Analistas

Larisa Arteaga
+1 809 563-2481
larisa.arteaga@fitchratings.com

Liza Tello Rincén
+57 1 4846770 Ext. 1620
liza.tellorincon@fitchratings.com

Contracciéon de la Cartera de Créditos: La cartera de créditos se contrajo 23% y 30% durante
2017 y el primer semestre de 2018, respectivamente. Esto ha sido producto de la venta y castigo
de créditos comerciales deteriorados del antiguo Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la
Produccién (BNV), lo que estd contemplado como parte del proceso de saneamiento de Bandex
establecido en la Ley 126-15.

Morosidad Alta: El indicador de morosidad alcanz6 un alto 53.8% a junio de 2018, a pesar del
volumen importante de castigos (DOP189 millones durante el primer semestre de 2018). Fitch
prevé que la morosidad tendera a reducirse en el corto plazo (agosto: 48%), dado que se ha
proyectado la venta del total de créditos vencidos al cierre de 2018, cuando la cartera que quedara
en libros serd la que actualmente presenta estatus vigente y reestructurada. La cobertura de
reservas para peérdidas crediticias es excedentaria y ha cubierto la totalidad de créditos vencidos
por 2 afios consecutivos.

Liquidez Adecuada: La liquidez de Bandex es adecuada al considerar que el efectivo y las
inversiones de facil realizacion cubren 97.11% de los depdsitos y los compromisos de corto plazo a
agosto de 2018. A junio de 2018, la relacidon de préstamos a depésitos era de 15.5%, lo cual
denota que la totalidad de la cartera esti siendo financiada con depdsitos. Asimismo, la entidad
cuenta con fuentes alternativas potenciales de financiamiento que prevé utilizar para calzar las
operaciones de comercio exterior.

Sensibilidad de las Calificaciones

Cambios en las Calificaciones Soberanas: Dado que las calificaciones de riesgo del banco se
sustentan en la garantia explicita del Estado dominicano, cambios en la calificacién de riesgo
soberano conducirian a movimientos en la misma direccién en las de Bandex.
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Banco Nacional de las Exportaciones — Estado de Resultados

Junio 2018° Diciembre 2017% Diciembre 2016° Diciembre 2015°
Estados Financieros Estados Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Financieros

(DOP millones) (USD millones) Internos
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 0.4 17.6 57.7 113.8 41.2
Otros Ingresos por Intereses 2.6 127.2 247.8 211.7 76.7
Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 2.9 144.8 305.5 325.5 117.9
Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 3.3 163.0 352.6 400.4 135.7
Otros Gastos por Intereses 0.0 0.0 0.1 0.0 0.8
Total de Gastos por Intereses 33 163.0 352.7 400.4 136.5
Ingreso Neto por Intereses (0.4) (18.2) (47.2) (74.9) (18.6)
Comisiones y Honorarios Netos (0.0) 1.7) (6.0) (6.5) 4.2)
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través
del Estado de Resultados 0.1 3.9 6.1 n.a. n.a.
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos Operativos 0.1 7.3 (19.3) (7.5) 3.7)
Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.2 9.6 (19.2) (14.0) (7.9)
Ingreso Operativo Total (0.2) 8.7) (66.4) (88.9) (26.5)
Gastos de Personal 1.3 66.8 153.4 254.5 94.6
Otros Gastos Operativos 11 54.8 527.5 192.8 111.6
Total de Gastos Operativos 25 1215 680.9 447.3 206.2
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Operativa antes de Provisiones (2.6) (130.2) (747.3) (536.2) (232.7)
Cargo por Provisiones para Préstamos 0.0 0.0 347.6 6.1 18.1
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 0.0 0.0 0.1 n.a. n.a.
Utilidad Operativa (2.6) (130.2) (1,095.0) (542.3) (250.8)
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos y Gastos No Operativos 2.1 105.0 (159.1) 65.8 56.5
Utilidad antes de Impuestos (0.5) (25.2) (1,254.1) (476.5) (194.3)
Gastos de Impuestos 0.0 1.5 4.2 4.4 4.6
Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Neta (0.5) (26.7) (1,258.3) (480.9) (198.9)
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Revaluacién de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Integral segun Fitch (0.5) (26.7) (1,258.3) (480.9) (198.9)
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses
Minoritarios (0.5) (26.7) (1,258.3) (480.9) (198.9)
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Contabilizado como Patrimonio Relacionados con el Periodo

2 Tipo de Cambio: Jun 2018 — USD1 = DOP49.597; 2017 — USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562. n.a. — No aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Bandex.

Banco Nacional de las Exportaciones 2
Noviembre 2018



FitchRatings

Banco Nacional de las Exportaciones — Balance General

Junio 2018° Diciembre 2017*  Diciembre 2016  Diciembre 2015%
Estados Financieros Estados Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Financieros

(DOP millones) (USD millones) Internos
Activos
Préstamos
Préstamos Hipotecarios Residenciales 4.6 229.1 242.1 261.2 292.1
Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. 0.0 n.a. 0.0
Otros Préstamos al Consumo/Personales 0.1 45 4.9 8.2 26.2
Préstamos Corporativos y Comerciales 8.7 429.9 621.7 963.6 1,166.9
Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a.
Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 9.5 471.0 717.7 427.2 417.5
Préstamos Netos 3.9 192.5 151.0 805.8 1,067.7
Préstamos Brutos 13.4 663.5 868.7 1,233.0 1,485.2
Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 7.2 356.8 512.2 517.2 400.3
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos
Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de
Resultados 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores 57.5 2,853.7 2,602.6 1,907.2 2,403.7
Total de Titulos Valores 57.5 2,853.7 2,602.6 1,907.2 2,403.7
Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 21.8 1,080.0 1,340.0 974.1 1,554.4
Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.1 0.6 0.6 0.6
Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
Total de Activos Productivos 61.4 3,046.3 2,754.2 2,713.6 3,472.0
Activos No Productivos
Efectivo y Depdsitos en Bancos 0.3 15.5 22.7 106.7 37.9
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Bienes Adjudicados 1.6 7.7 76.7 363.7 518.3
Activos Fijos 8.4 418.8 424.5 437.2 455.6
Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Intangibles 0.0 0.0 0.0 25.1 25.1
Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos 45.6 2,261.0 2,253.1 2,581.8 3,061.8
Total de Activos 117.3 5,819.3 5,631.2 6,228.1 7,570.7

? Tipo de Cambio: Jun 2018 — USD1 = DOP49.597; 2017 —USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562. n.a. — No aplica. ContinGa en pagina

siguiente.

Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Bandex.
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Banco Nacional de las Exportaciones — Balance General (Continuacion)

Junio 2018° Diciembre 2017% Diciembre 2016° Diciembre 2015°
Estados Financieros Estados Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Financieros

(DOP millones) (USD millones) Internos
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses
Total de Dep6sitos de Clientes 86.2 4,276.0 4,344.3 4,389.2 4,710.6
Depdsitos de Bancos 0.0 1.3 1.4 1.3 14
Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo 0.0 0.0 0.0 27.4 80.3
Depésitos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 86.2 4,277.3 4,345.7 4,417.9 4,792.3
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio n.a. n.a. 0.0 532.5 882.5
Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo de Largo Plazo 0.0 0.0 0.0 532.5 882.5
Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 86.2 4,277.3 4,345.7 4,950.4 5,674.8
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 86.2 4,277.3 4,345.7 4,950.4 5,674.8
Pasivos que No Devengan Intereses
Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. 50.6 65.7 0.0
Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos 3.0 149.6 113.7 197.4 3335
Total de Pasivos 89.3 4,426.9 4,510.0 5,213.5 6,008.3
Capital Hibrido
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
Capital Comun 28.1 1,392.3 775.6 831.9 1,310.8
Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros
Ingresos Ajustados 0.0 0.0 245.6 248.5 251.6
Total de Patrimonio 28.1 1,392.3 1,021.2 1,080.4 1,562.4
Nota: Patrimonio Mas Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio 28.1 1,392.3 1,021.2 1,080.4 1,562.4
Total de Pasivos y Patrimonio 117.3 5,819.3 5,631.2 6,293.9 7,570.7
Nota: Capital Base segun Fitch 28.1 1,392.3 1,021.2 1,055.3 1,537.3

? Tipo de Cambio: Jun 2018 — USD1 = DOP49.597; 2017 —USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562. n.a. — no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Bandex.
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Banco Nacional de las Exportaciones — Resumen Analitico

(%) Junio 2018%

Diciembre 2017%

Diciembre 2016°

Diciembre 2015°

Indicadores de Intereses

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 10.05 8.83 10.30 n.a.
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 4.69 5.15 8.13 n.a.
Gastos por Intereses sobre Dep6sitos de Clientes/Dep6sitos de Clientes Promedio 11.42 8.21 8.94 n.a.
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 7.60 7.60 7.60 n.a.
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio (1.27) (1.36) (2.37) n.a.
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos

Promedio (1.27) (11.40) (2.56) n.a.
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos

Promedio (1.27) (1.36) (2.37) n.a.
Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo (7.56) (32.39) (10.47) (12.73)
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos (1,399.25) (1,025.45) (503.15) (778.11)
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 0.00 (46.53) (1.14) (7.78)
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio (4.67) (17.83) (7.83) n.a.
Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos (109.98) 28.92 15.75 29.81
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 4.36 11.09 6.46 n.a.
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio (23.01) (56.54) (38.26) n.a.
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio (4.67) (12.17) (7.74) n.a.
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio (23.01) (82.85) (38.70) n.a.
Otros Indicadores de Rentabilidad

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio (4.72) (95.20) (34.32) n.a.
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio (0.96) (20.49) (6.94) n.a.
Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio (4.72) (95.20) (34.32) n.a.
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio (0.96) (20.49) (6.94) n.a.
Impuestos/Utilidad antes de Impuestos (6.00) (0.33) (0.92) (2.37)
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo (1.55) (37.22) (9.29) (10.09)
Capitalizacién

Capital Base segun Fitch/ Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 40.06 30.21 20.38 26.08
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 23.93 18.46 17.01 20.37
Patrimonio/Activos Totales 23.93 18.46 17.35 20.64
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Total 28.91 30.02 21.15 23.28
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base segln Fitch (8.20) (20.12) 8.53 (1.12)
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patrimonio (8.20) (20.12) 8.33 (1.10)
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 59.73 61.12 83.12 77.87
Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.
Calidad de Préstamos

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 53.78 58.96 41.95 26.95
Crecimiento de los Préstamos Brutos (30.31) (29.55) (16.98) n.a.
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 132.00 140.12 82.60 104.30
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.00 31.02 0.44 n.a.
Crecimiento de los Activos Totales 5.21 (11.19) (27.73) n.a.
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos 70.99 82.62 34.65 28.11
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 50.64 2.30 0.00 n.a.
Préstamos Vencidos Méas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos Adjudicados 58.62 62.29 55.17 45.85
Fondeo y Liquidez

Préstamos/Depésitos de Clientes 15.52 20.00 28.09 31.53
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 99.97 99.97 88.66 83.01
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 n.a. n.a. n.a.
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.
Crecimiento de los Depdsitos de Clientes Totales (1.57) (1.02) (6.82) n.a.
n.a. - no aplica.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados financieros auditados e interinos de Bandex.
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Informe de los Auditores Independijentes

Al Consejo de Directores de
Banco Nacional de las Exportaciones, BANDEX:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Banco Nacional de las Exportaciones, BANDEX
(el Banco), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2018, y los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al afio
terminado en esa fecha, as{ como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera del Banco Nacional de las Exportaciones,
BANDEX al 31 de diciembre de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo porel
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las précticas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros que se
acompafian.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en
la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
Jingncieros de nuestro informe. Somos independientes del Banco, de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del [ESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos
por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana, y hemos
cumplido con las demds responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Requerimientos de la Junta Monetaria

Llamamos la atencién al contenido de la nota 31.1 a los estados financieros, que indica que la
Junta Monetaria requirié el desmonte de aquellos activos no relacionados a la naturaleza del
Banco, que de conformidad con la Ley ntim. 126-15 de Transformacién del BANDEX,
permitieran su adecuada capitalizacion. Con efectividad al 31 de diciembre de 2018, la Junta
Monetaria aprobd la venta de dichos activos al Ministerio de Hacienda de la Repiiblica
Dominicana. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con este asunto.

(continia)
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Concentracion de riesgo

Llamamos la atencién al contenido de la nota 15 a los estados financieros, donde se indica que
el Banco mantiene una concentracién de riesgo en los valores en circulacién, va que el 70 %
de estos pasivos son mantenidos con dos depositantes, Nuestra opinién no ha sido modificada

en relacién con este asunto.

Asuntos clave de ln auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del perfodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacién de nuestra opinién de auditor{a sobre estos y no expresamos una opinién por

separado sobre esos asuntos.

Transaccion de venta de activos no relacionados a la naturaleza del Banco

Véanse la nota 31.1 a los estados financieros que se acompafian.

Asunto clave de la auditoria

El Banco mantenia activos no relacionados
con su naturaleza por aproximadamente
RD$3,620,000,000, los cuales de
conformidad con la Ley nim. 126-15, de
transformacion del BANDEX, deben ser
desmontados, Con efectividad el 31 de
diciembre de 2018, estos activos fueron
vendidos al Ministerio de Hacienda, previa
aprobacidn de la Junta Monetaria.

Consideramos este asunto como clave en
virtud de la relevancia de la transaccién,
montos involucrados, sus efectos en diferentes
rubros de los estados financieros ¥
aprobaciones necesarias de accionistas y de
organismos reguladores.

Cémo fue atendido el asunto en nuestra
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas
relevantes para esta é&rea incluyeron las
consideraciones y evaluaciones de lo
siguiente:

¢ Acta de Asamblea General de
Accionistas donde se aprueba la venta
de estos activos.

¢ Decreto emitido por el Poder Ejecutivo
autorizando al Ministerio de Hacienda
para la compra de los referidos activos.

¢ Aprobacion de la transaccién de venta
por parte de la Junta Monetaria de la
Republica Dominicana.

¢ Contratos de venta de los activos donde
se transfieren riesgos y ventajas de los
mismos al comprador.

¢ Cumplimiento por parte del Banco con
los requerimientos solicitados en la
Cuarta Resolucion de la Junta
Monetaria, en cuanto a fecha de
efectividad de la transaccion, monto
establecido e informacion a enviar a la
Superintendencia de Bancos de la
Reptiblica Dominicana,

(continga)



Asunto clave de la auditoria Como fue atendido el asunto en nuestra
auditoria

¢+ Obtuvimos confirmacién de saldos por
parte del comprador correspondiente a
los saldos por cobrar resultantes de la
venta de los activos.

¢ Adecuada revelacion de la transaccién
en los estados financieros.

Otro asunto

Los estados financieros que se acompafian no estdn destinados a presentar la posicién
financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Repiiblica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo y su utilizacion, no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de
las précticas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos
de la Repiiblica Dominicana.

Otra informacion

La administracidn del Banco es responsable de la otra informacién. La otra informacidn
comprende el contenido de la memoria anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
correspondiente informe de auditoria. Se espera que la informacién en la memoria anual esté
disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion identificada anteriormente cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si
existe una incongruencia de importancia relativa entre la informacién y los estados financieros
o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algin modo, parece contener un
error de importancia relativa.

Cuando leamos ¢l contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error de
importancia relativa en esa otra informacion, estaremos obligados a informar de este hecho a
los encargados del gobierno corporativo del Banco.

Responsabilidades de la administracion y los responsables del gobierno del Banco en
relacion con los estados financieros

La administracién del Banco es responsabie de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por Ia
Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad y del control interno que
la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores materiales debido a fraude o error.

{continia)



En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencién de liquidar la entidad o cesar
sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder 4 esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de un fraude es més elevado que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la anulacién del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Banco.

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracién.

¢ Concluimos sobre el uso apropiado por la administracién del principio contable de negocio
en marcha, y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar una
duda significativa sobre la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha.
Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre las correspondientes
revelaciones en los estados financieros, o si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco no pueda continuar como un negocio
en marcha.

(continmia)



¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones ¥ los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Banco en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia,
¥ que hemos comunicado todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar nuestra independencia, y cuando sean aplicables, las
salvaguardas correspondientes,

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo del Banco,
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que por lo tanto, es el asunto clave de auditoria. Describiremos
este asunto en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban la divulgacién publica del asunto, o cuando en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que este asunto no deberia ser comunicado en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de dicha comunicacién.
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BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Valores en pesos dominicanos (RD$)

ACTIVOS

Fondos disponibles (notas 3, 4, 27, 28 y 29)
Caja
Banco Central
Bancos del pais

Subtotal

Inversiones (notas 3, 5, 12, 27, 28, 29 y 32)
Otras inversiones en instrumento de deuda
Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Subtotal

Cartera de créditos (notas 3, 6, 12, 27, 28, 29, 31 y 32)
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Subtotal

Cuentas por cobrar, neta (notas 7,27, 28, 29, 31 y 32)

Bienes recibidos en recuperacién de créditos (notas 8, 12, 31 y 32)

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Provisién por bienes recibidos en recuperacién de créditos

Subtotal

Inversiones en acciones (notas 9, 12, 19, 28 y 32)
[nversiones en acciones
Provisién por inversiones en acciones

Subtotal

Propiedad, muebles y equipos (notas 10y 19)
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacién acumulada

Subtotal

Otros activos (notas 11, 29, 31 y 32)
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacion acumulada

Subtotal
TOTAL ACTIVOS

Cuentas de orden (nota 21)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Balances generales

31 de diciembre de

2018 201

512,860 512,639

6,161,921 10,304,748

4.759.861 11,966,983

11,434,642 22,784,390

4,234,614,287 2,572,768,646

92,664,704 45,520,324
(36.850,896) (15.734.686)

4,290.428.095 2.602,554,284

305,989,979 281,999,801

- 74,447,070

30,549 282,269,402

- 229,920,306

3,075,829 83,409,940
(158,954,492) (717,723,327)

150,161,863 234,323,192

3.251,182,884 34,161,855

1,251,535 [,084,048,034
(1,251,535) (1,007,374,988)

- 76,673,046

100,296 369,826
(1,003} (5,797)

99,203 564,029

330,436,824 525,025,332
{116,797.467) (100,502,748)

413,639,357 424,522,584
36,007,787 45,324,524

- 25,061,602

29,453,654 2,090,288.013
- (25,061,602)
63,461,441 2,135,612,537
8,182.407,577 5,531,193,917

13,059,806,402 11,891,537,790




BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Balances generales

Valores en pesos dominicanos (RD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el piiblico (notas 3, 13,27 y 28)
A plazo
Intereses por pagar
Subtotal
Depésitos de instituciones financieras del pais
y del exterior (notas 14, 27 y 28)
De instituciones financieras del pais
Intereses por pagar
Subtotal
Valores en circulacién (notas 15, 27, 28 y 29)
Titulos y valores
Intereses por pagar
Subtotal
Otros pasivos (notas 16,20 y 27)
Total pasivos
PATRIMONIO NETO (notas 18, 19, 21 y 31)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas de orden (nota 21)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

- fge)

31 de diciembre de

2018 2017
32,742,105 17,772,757
45,777 43.840
32,787,882 17.816,597
1,297,460 1,305,632
62,839 65,202
1,360,299 1,370,834
4,194,424,543 4,325,249,130
2,357,801 1,267.506
4,196,782,344 4,326,516,636
186,975,422 164,331,039

4,417.905,947

3,764.501.630

8,182,407,577

4,510,035,106

1,021.160.811

13,059,806,402

5,531,195,917

11,891,537,790

Food of v

Guarpeuya Félix J‘ Péz
Vicgpresiderte de

Gerente General /
Vicepresidente Ejecutivo Administracion y Finanzas

Paula’Fernandez

Subgerente de

Operaciones Contables



BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Estados de resultados

Valores en pesos dominicancs (RD$)

Ingresos financieros (notas 22 y 29)
Intereses y comisiones por crédito
Intereses por inversiones
Ganancia por inversiones

Subtotal
Gastos financieros (notas 22 y 29)
Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por financiamiento
Pérdida por inversiones
Subtotal

Margen financiero bruto

Provisiones para cartera de créditos (nota 12)
Provisiones para inversiones (nota 12)

Margen financiero nete

Ingresos (gastos) por diferencia de cambio (nota 23)

Otros ingresos operacionales (nota 24}
Comisiones por servicios
Ingresos diversos

Subtotal

Otros gastos operacionales (nota 24)
Comisiones por servicios
Qastos diversos

Subtotal

Gastos operativos (notas 10, 11, 12, 20,25 y 30)
Remueraciones y beneficios sociales
Servicios de terceros
Depreciacion y amortizaciones
Otras provisiones
Otros gastos

Subtotal

Resultado operacional

Afios terminados el
31 de diciembre de

2018 2017
35,288,960 57,734,089
326,067,840 247,839,672
56,519,844 .
417,876,644 305,573,761
(322,916,889) (352,608,326)
- (116,065)
(58,698.715) (17,927,750)
(381,615,604) (370,652,641)
36,261,040 {65,078,880)
- (347,646,842)
- (99,674)
36,261,040 (412,825,396)
7,562,208 6,111,588
1,248,212 2,804,359
- 1,698,488
1,248,212 4,502,847
(4,723,974) (8,843,884}
(5,738,504) (3,112,205)
(10,462,478) {11,956,089)
(147,393,504) (153,415,639)
(40,588,832) (68,544,687}
(17,097,002) (19,386,798)
(2,872,637) (378,423,507)
(85,995,255) (61,112,214)
(293,947,230) (680,882,845)
(259.338,248) (1,095,049,895)

(contintia)



BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Estados de resultados (continuacion)
Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Aifios terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Otros ingresos (notas &, 20, 26 y 31.1) 1,834,095,947 90,418,507
Otros gastos (nota 26) (227,584,705) (249,470,534)
Subtotal 1.606,511,242 (159.052,027)
Resultado antes de impuesto sobre la renta 1,347,172,994 (1,254,101,922)
Impuesto sobre la renta (nota 17) (1.710.689) (4.245.226)
Beneficio (pérdida) del ejercicio (nota 31) 1,345,462,305 (1,258,347,148)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

lfames )

Guarocuya Félix Vilma(Pérpz Pauld Fernandez
Gerente General / Vicgpresidente de Subgerente de
Vicepresidente Ejecutivo Administracién y Finanzas Operaciones Contables




BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Estados de flujos de efectivo

Valores en pesos dominicanos (RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre fa renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacion

Efective neto usado en las actividades de operacidn

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento en inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de propiedad, nuebles y equipos

Producto de la venta de inversiones en acciones

Producto de la venta de activos no productivos

Producto de la venta de proyectos inmobiliarios

Producto de la venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de
inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas

Devolucidn de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamos pagados
Aporte de capital

Recompra de acciones

Efectivo nete provisto por en las actividades
de financiamiento

DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL PERIODO

Afios terminados el
31 de diciembre de

018

31,105,170
276,744,589
8,810,420
(321,827,020)

(273,977,591)

2017

63,251,700

230,321,938

11,086,365
(356,910,746)
(176,298)
(283,072,540)

(10,462,478) (29,883,839}
(3,651,378) -
94,845,485 170,306,608

(198.412.803) (195,076,812)

{1,661,845,641)
143,245,446
(75,935,152)

(6,306,357}

17,258,680
400,000,000

27,611,035

61,019,941

{678,826,219)

200,001,193
(4,159,353)

1,118,565

(1.094,952,048)

(481,865,814)

775,539,388 6,480,406,171
(891,402,999) (7,059,077,199)
- (27,434,816)

1,400,000,000 1,200,000,000
(2,121,486) (946,904)

1,282,015,103 392,947,252

{11,349,748)

22,784,390

(83,995,374)

106,779,764

11,434,642

22,784,390

{Continiia)



BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Estados de flujos de efectivo (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto
provisto por (usado en) las actividades de operacién:

Beneficio (pérdida) del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion;
Provisiones:

Cartera de créditos

Rendimientos por cobrar

Inversiones

Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar

Estimacion por deterioro de otros activos diversos

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Liberacion de provisiones:

Cartera de créditos

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones

Cuentas por cobrar
Depreciaciones y amortizaciones
Activos descargados y reconocidos como gastos
Ganancia neta en venta y/o retiros de bienes

recibidos en recuperacion de créditos
Ganancia neta en venta de inversiones en acciones
Ganancia neta en venta de proyectos inmobiliarios
Ganancia neta en venta de proyectos inmobiliarios a terceros
Ganancia en venta de cartera de crédito en administracién
Ganancia en venta de cartera de crédito castigada

Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Activos diversos
Intereses por pagar
Otros pasivos

Adfios terminados el

2018

1,345,462,305

2,872,637

017

(1,258,347,148)

347,646,842

Total de ajustes

Efectivo neto usado en las actividades de operacién

13,532,017

- 99,674

: 76,633,592

s 167,519,816

. 364,891,490
(92,444,681) -
(1,017.276,312) ;
(100) :
(48,146,348) -

17,097,002 19,386,798
92,582 -
(42,630,192) =
(16,789,150) -

(318,636,279) 759,356
(5,065,199) ¢
(28,135,623) .
(31,556,458) .

(51,328,170) (12,000,123)

49,677,605 73,515,952

9,316,737 2,069,146

5,342,589 19,961,199

1,089,869 (4,362,153)

22,644,383 (6.383,270)

(1,543,875,108) 1,063,270.336

(198,412,803) (195,076,812)

Para ser leidos conjpntamente con las notas a los estados financieros.

]/ i)

) { @4

Guarocuya Félix llm
Gerente General / icepr te de
Vicepresidente Ejecutivo Administracién y Finanzas

Paula Fernandez

Subgerente de

Operaciones Contables
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BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Entidad

El anterior Banco Nacional de la Vivienda es una institucién financiera constituida el 12
de mayo de 1962 bajo la Ley ntim. 5894, con personalidad juridica y administracion
autdnoma, siendo el Onico accionista el Estado Dominicano. EI 11 de enero de 2004 fue
promulgada la Ley nim. 06-04, que transforma y le da continuidad juridica al Banco,
concediéndole una nueva razén social denominada Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccion (BNV).

El 17 de julio de 2015 fue promulgada la Ley num. 126-15 en la cual el Banco Nacional
de Fomento de la Vivienda y la Produccién (BNV) queda transformado en Banco Nacional
de las Exportaciones (BANDEX o el Banco), como entidad de intermediacién financiera
publica de fomento, de cardcter accionario y capital mixto, con personalidad juridica y
administracion auténoma, con la garantia subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicano.
El Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX), seré el continuador jurfdico del BNV
con todas las obligaciones y derechos, asi como sus activos, pasivos y contingencias.

Hasta su transformacion, el Banco era una institucion financiera dedicada al fomento de la
vivienda y la produccion en la Reptiblica Dominicana. Con su transformacion, el Banco se
convierte en una entidad orientada a la promocién y el desarrollo del sector exportador a
través de la canalizacion de recursos a los sectores productivos que sustenten las
exportaciones nacionales, operando como banca de primer y segundo piso. El Banco
transformado no podrd realizar las operaciones siguientes: invertir en acciones de
empresas, financiar créditos destinados al consumo, créditos hipotecarios para la vivienda
y otros sectores no relacionados con el objetivo de [a ley; conceder directa o indirectamente
financiamientos al Estado Dominicano y efectuar condonaciones de préstamos al margen
de las reestructuraciones establecidas mediante el Reglamento de Evaluacién de Activos
aplicable al Banco.

El Banco tiene su domicilio en la avenida Tiradentes, esquina Calle Heriberto Pieter, Santo
Domingo, Distrito Nacional.

El detalle de los principales ejecutivos del Banco, es como sigue:

Nombre Posicion
Donald Guerrero Ortiz Ministro de Hacienda - Presidente Exoficio
Guarocuya Félix Gerente General / Vicepresidente Ejecutivo
Vilma Pérez Vicepresidente de Administracién y Finanzas
Clara Yaryura Vicepresidente de Riesgo y Cumplimiento
Carmen Sancho Secretaria General
Marjorie Castillo Consultoria Juridica

El Banco se rige por la ley que lo crea, Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi
como por las resoluciones de la Junta Monetaria de la Repliblica Dominicana y de la
Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana.
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BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Entidad (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene una oficina en la zona metropolitana
de Santo Domingo.

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos
(RDS), que es la moneda de curso legal en la Reptiblica Dominicana.

La emision de los estados financieros fue aprobada por el Consejo de Directores del Banco
el 15 de marzo del 2019,

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Base contable de los estados financieros

Las politicas ¢ informaciones financieras del Banco estin conformes con las practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana en
su manual de contabilidad para instituciones financieras, segin enmendado, las circulares,
resoluciones e instructivos emitidos por ese organismo y por Ia Junta Monetaria de} Banco
Central de la Republica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley Monetaria y
Financiera y otras leyes aplicables. Estas practicas difieren en algunos aspectos, en forma
y contenido, de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en lo adelante
NIIF} aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los estados
financieros que se acompailan no pretenden presentar la situacion financiera, los resultados
de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera,

Los estados financieros que se acompafian estan preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por algunos terrenos y edificios que fueron revaluados para llevarlos a
su valor de mercado en el afio 2008,

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en algunos
aspectos. Un resumen de algunas de esas diferencias, es como sigue:

i)  La provisién para la cartera de créditos corresponde al monto determinado con base
en una evaluacién de riesgos realizada por el Banco y los niveles de provisiones de
conformidad con la clasificacién asignada a cada crédito. La evaluacién para los
mayores deudores comerciales, a través de la capacidad de pago, incluye la
documentacién de los expedientes de crédito, considerando las informaciones
financieras de los estados financieros del prestatario asi como el dictamen del auditor,
calidad de la gestién administrativa y estructura corporativa, entorno econdmico,
evaluacion de las razones financieras, el historial de pago, y los niveles de garantia.
Para los medianos deudores comerciales incluye una evaluacién simplificada con
base en las pérdidas operativas y el patrimonio ajustado, el historial de pago y los
niveles de garantia y para los demas deudores (menores deudores comerciales,
consumo e hipotecarios) en base a los dias de atraso. Las garantias solo son
consideradas para la determinacion de la provisién segin los lineamientos
establecidos en el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA).
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BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Base contable de los estados financieros (continuacién)

iif)

De conformidad con las NIIF, especificamente la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
{de aplicacién obligatoria para ejercicios que inician el Iro. de enero de 2018,
reemplazando a la NIC 39), una entidad debe reconocer el deterioro del valor de la
cartera de créditos por las pérdidas esperadas durante su tiempo de vida (evaluada
sobre una base colectiva o individual}, considerando toda la informacion razonable y
sustentable, incluyendo la que se refiere al futuro. La NIIF 9 establece un enfoque de
tres fases para la contabilizacién de la provision por deterioro, que se basa en el
cambio en la calidad crediticia de los activos financieros desde su reconocimiento
inicial

Las practicas contables bancarias requieren que las entidades de intermediacién
financiera reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles
obtenidos en dacién de pago, de acuerdo con los siguientes criterios: los bienes
muebles se provisionan en un plazo de dos afios, iniciando de forma lineal a partir
del plazo de seis meses de que el bien sea adjudicado; los bienes inmuebles se
provisionan en un plazo de tres afios de forma lineal luego de transcurrido el primer
afio de su entrada en los libros; y los titulos de valores siguen la base de provisién de
las inversiones. Las NIIF requieren que estos activos sean provisionados cuando
exista deterioro en su valor.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias, son reservados
conforme a la clasificacién otorgada al capital correlativo, mientras que los
rendimientos por cobrar con una antigiiedad superior a los 90 dias son reservados en
un 100 %. Los rendimientos generados a partir de esta fecha no son reconocidos en
los estados financieros, se suspende el devengamiento y se contabilizan en cuenta de
orden. De conformidad con las NIIF, aplican los mismos criterios que para la
provisién sobre cartera de créditos, considerando que los rendimientos por cobrar
contintan su devengamiento basado en su valor en libros neto de deterioro.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa
de cambio oficial establecida por el Banco Central de la Repiblica Dominicana a la
fecha de los balances generales. Las NIIF requieren que todos los saldos en moneda
extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la
fecha de los balances generales.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las
provisiones mantenidas para un préstamo al momento de ejecutarse su garantia, sean
transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las NIIF solo requieren provisién cuando
el valor de mercado del bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista
deterioro.
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BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Base contable de los estados financieros (continnacién)

vi)

viD)

viii)

La Superintendencia de Bancos requiere que las mejoras a propiedades arrendadas,
los programas de computadoras y las plusvalfas, scan previamente autorizadas por
dicha Superintendencia para ser registradas como propiedad, muebles y equipos y
activos intangibles, respectivamente, y que se clasifiquen como activos diversos hasta
que se obtenga dicha aprobacion. La Superintendencia de Bancos indica el monto
que podria contabilizarse y el plazo maximo de amortizacién durante el cual se
permitira el diferimiento. Las NIIF requieren que estas partidas sean registradas como
propiedad, muebles y equipos y activos intangibles, siempre y cuando las mismas
vayan a generar beneficios econémicos futuros.

El Banco determina la vida util estimada de la propiedad, muebles y equipos al
momento de su adquisicion, y registra en cuentas de orden los activos fijos que estan
totalmente depreciados. Las NIFF requieren que el valor residual y la vida til de un
activo sea revisado, como minimo, al término de cada periodo anual, y si las
expectativas difieren de las estimaciones previas se realicen los cambios en estimados
correspendientes.

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones colocadas a corto plazo
de alta liquidez y que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, sean clasificadas como inversiones. Las NIIF requieren que las inversiones
a corto plazo de alta liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses sean
clasificadas como equivalentes de efectivo.

La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediacidn
financiera clasifiquen las inversiones en cuatro categorias, las cuales son: a negociar,
disponibles para la venta, mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones en
instrumentos de deuda. Asimismo, permite clasificar en una de las tres primeras
categorias solo aquellas que se coticen en un mercado activo. Las inversiones a
negociar y disponibles para la venta deben registrarse a su valor razonable y las
inversiones mantenidas a vencimiento v las otras inversiones en instrumentos de
deuda a su costo amortizado. Las NIIF no establecen la categoria de otras inversiones
en instrumentos de deuda. La NIIF 9 establece tres categorias de instrumentos de
deuda: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(patrimonio) y valor razonable con cambios en resultados, y en consecuencia, deben
reportarse al costo o al valor razonable dependiendo de la clasificacién otorgada.
Dicha clasificacién depende del modelo de negocios para la gestion de los activos
financieros y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales.

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo determinadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana que requieren
provisiones especificas, siguiendo los lineamientos del Reglamento de Evaluacién de
Activos, el Instructivo para la Evaluacion de Créditos, Inversiones y Operaciones
Contingentes del Sector Pablico, el Instructivo para el Proceso de Evaluacién de
Activos en Régimen Permanente y Disposiciones Especificas. Las NIIF requieren las
mismas consideraciones indicadas para la cartera de crédito indicadas en el literal i)
anterior,
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BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de Ias principales politicas de contabilidad (continuacion)

Base contable de los estados financieros (continuacion)

xi)

Xii)

Xiii)

Xiv)

xv)

xXvi)

La Superintendencia de Bancos requiere que se califiquen como actividades de
inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y
depositos de clientes, respectivamente. Las NIIF requieren que los flujos de efectivo
de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de operacidn.

La Superintendencia de Bancos permiti6 a los bancos la revaluacién de los inmuebles
en el afio 2008 y no ha requerido la actualizacidn de estos valores posterior a esa
fecha. Las NIIF establecen que estas actualizaciones deben hacerse cada vez que
existan cambios significativos en el valor de dichos activos.

La Superintendencia de Bancos requiere que los bancos registren una provision para
operaciones contingentes, las cuales incluyen, entre otras, garantias otorgadas, cartas
de créditos emitidos no negociados y montos no utilizados de lineas de crédito de
utilizacién automadtica, en base a una clasificacién por categoria de riesgo siguiendo
los lineamientos del Reglamento de Evaluacién de Activos. Las NIIF requieren
registrar la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas sobre compromisos de
préstamo de forma congruente con sus expectativas de disposiciones de ese
compromiso de préstamo.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, el Banco debe revelar en forma
cuantitativa, los riesgos a los cuales estin expuestos derivados de sus instrumentos
financieros, tales como los riesgos de tasa de interés y de liquidez y calidad de crédito
de los préstamos, entre otros. Las NIIF requieren las siguientes revelaciones que
permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar: a) la importancia de los
instrumentos financieros en relacién a su posicion financiera y resultados de la
entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los instrumentos
financieros a [os cuales la entidad esta expuesta durante el ejercicio y a a fecha de
reporte, y como la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacién financiera
a castigar un crédito, con o sin garantia, cuando ingresa a cartera vencida y se
encuentre 100 % provisionado, excepto los créditos a vinculados que deben ser
castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los
funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones. De
acuerdo con las NIIF, una entidad reducira directamente el importe en libros de un
activo financiero cuando esta no tenga expectativas razonables de recuperar un activo
financiero en su totalidad o una parte de este,

Existen diferencias entre la presentacion y ciertas revelaciones de los estados
financieros segtin las NIIF y las requeridas o autorizadas por la Superintendencia de
Bancos.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos y las NIIF, no han sido cuantificados.
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BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Notas a [os estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)
Base contable de los estados financieros (continuacién)

Las principales politicas contables establecidas para la preparacién de los estados
financieros son:

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de
ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para
contabilizar las provisiones para activos riesgosos, valor razonable de instrumentos
financieros, depreciacién y amortizacién de activos de largo plazo, deterioro de los activos
de largo plazo, impuesto sobre la renta, contingencias y obligaciones por pensiones y
Jjubilaciones. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Cartera de créditos

Los créditos estdn registrados por el monto del capital pendiente menos la provision para
cartera de créditos.

El Banco asigna la clasificacién de riesgo a los créditos reestructurados considerando
aquella que se encontraba vigente al momento de reestructurar la deuda o la que surja de
los dias de mora del crédito al momento de reestructurar, o la peor de ambas, de
conformidad con el Reglamento de Evaluacién de Activos. La clasificacién de riesgo del
crédito reestructurado, serd la clasificacion asignada a todos los créditos del deudor dentro
del mismo tipo de cartera. Se asigna una clasificacion inicial no menor de “B”, que podra
ser modificada a una categorfa de riesgo menor, dependiendo de la evolucién de sus pagos
hasta la clasificacién “A” en la medida que cumpla las condiciones pactadas en el contrato.
Para los mayores deudores comerciales se evaltia, en adicion a la capacidad de pago, su
comportamiento de pago y riesgo pais, para la mejora en su clasificacidn de riesgo.

Adicionalmente, el Banco aplica un mecanismo de arrastre de Ia cartera vencida a mas de
90 dias mediante ¢l cual se considera el total del capital como vencido, cuando una de las
cuotas del total del crédito ha cafdo en esta condicidn.

El devengo de rendimientos se suspende para la cartera de créditos vencida a mas de 90
dias (ver la nota 2.4.2).

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias

Provisidn para cartera de créditos

La determinacién de Jas provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de
créditos, se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento de Evaluacién de
Activos (REA), emitido por la Junta Monetaria del Banco Central de la Repiiblica
Dominicana.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

Determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continuacion)

Cartera de créditos (continuacion)

De acuerdo con dicho reglamento y las resoluciones posteriores emitidas por la
Superintendencia de Bancos y Ia Junta Monetaria, la estimacion de la provision para cubrir
riesgos de incobrabilidad de [a cartera de créditos depende del tipo de crédito, los cuales se
subdividen en mayores deudores comerciales, medianos deudores comerciales, menores
deudores comerciales, microcréditos, consumo ¢ hipotecarios.

La evaluacién de los mayores deudores comerciales se realiza con base en un andlisis
categorizado de cada deudor en funcién de su capacidad de pago, comportamiento histérico
de pago y riesgo del pais, a ser efectuado por el Banco de forma trimestral para el 100 %
de su cartera de los mayores deudores comerciales (sujeta a revisién por la
Superintendencia de Bancos) y en porcentajes especificos segiin la clasificacion del
deudor, excepto por los créditos a instituciones del Gobierno Central v otras instituciones
publicas que se clasifican de acuerdo a lo establecido por ¢l Instructive para la Evaluacién
de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Piblico.

Los mayores deudores comerciales son clasificados trimestralmente considerando el
analisis categorizado de cada deudor en funcidn a su capacidad de pago, tal y como
establece el Reglamento de Evaluacion de Activos y evaluando otros factores tales como:
indices de liquidez, rentabilidad, apalancamiento, analisis de mercado, comportamiento
histérico de pagos, riesgo pais y alineacién. Las garantias, como factor de seguridad en la
recuperacion de operaciones de créditos, son consideradas como un elemento secundario y
no son tomadas en consideracién en la clasificacién del deudor, aunque si en el cémputo
de la cobertura de las provisiones,

Los mayores deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de crédito
aprobadas en el sistema financiero, sean iguales o superiores a RD$40 millones, tanto a
nivel individual como consolidado en el sistema.

A partir del afio 2018 el Reglamento de Evaluacion de Activos establece la constitucion de
un 100% de provisién por el efecto de fluctuacién de la tasa de cambio positivo sobre los
créditos en moneda extranjera clasificados DI, D2 y E, y con mas de 90 dias de atrasos.

Para el registro de las provisiones sobre los medianos deudores comerciales, se requiere
una evaluacion simplificada considerando pérdidas operativas netas y relacién con el
patrimonic ajustado, ademas del comportamiento de pago y los niveles de garantia.
Entiéndase por patrimonio ajustado, el que para su determinacion considera los importes
del capital pagado, reservas, utilidades acumuladas y del ejercicio, prima sobre acciones,
los aportes para futuras capitalizaciones y deuda subordinada. Los aportes para futuras
capitalizaciones s¢ consideraran siempre que estén autorizados de manera escrita por los
aportantes a estos fines, reconociendo ademas la condicion de que los fondos aportados no
son sujetos de devolucion.
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Valores en pesos dominicanos (RDS)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

Determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continuacién)

Provisién para cartera de eréditos (continuacién)

Los medianos deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de crédito
adeudadas al sistema financiero, sean iguales o superiores a RD$25 millones y menores a
RD$40 millones, tanto a nivel individual como consolidado en el sistema financiero.

Para los menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios, la
clasificacion es determinada en base a la morosidad a Ia fecha de la clasificacién de cada
una de las operaciones comerciales del deudor, asignandose una tinica clasificacion sobre
su comportamiento de pago. Las garantias son consideradas en el computo de la cobertura
de las provisiones necesarias.

Los castigos de créditos estin constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden. En
el caso de que el Banco no tenga constituido el 100 % de la provision de un crédito, debera
constituir €l monto faltante antes de efectuar el castigo, de manera que no afecte el nivel
de provisiones requeridos de los demds créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin
garantia, desde el primer dia que Ingrese a cartera vencida, excepto los créditos con
vinculados que solo se podrén castigar cuando se demuestre que se han agotado los
procesos legales de cobro y los funcionarios o directores directamente relacionados han
sido retirados de sus funciones. Los créditos castigados permanecen en cuentas de orden
hasta tanto no sean superados los motivos que dieron lugar a su castigo.

Garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de crédito son clasificadas segiin el
Reglamento de Evaluacion de Activos, en funcién de sus multiples usos y facilidades de
realizacion. Cada tipificacion de garantia es considerada como un elemento secundario
para ¢l computo de la cobertura de las provisiones, en base a un monto admisible
establecido. Las garantfas admisibles serin aceptadas en base a los porcentajes de
descuento establecidos en dicho reglamento y, sobre su valor de mercado. Estas se
clasifican en:

Polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple y presentan
caracteristicas que las hacen de facil realizacién en el mercado, sin que existan limitaciones
legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.
Estas garantias son consideradas entre 50 % y 100 % de su valor de tasacién para fines de
la cobertura de los riesgos que respaldan, segiin sea la garantia.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

Determinacion de las provisiones para eubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continuacién)

Provision para cartera de créditos (continuacién)
Garantias (continuacion)
No polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso Unico, y por tanto,
presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacién dado su origen especializado.
Estas garantias solo aplicardn entre 50 % y 60 % del valor de la tasacion para fines de
computo de la cobertura del riesgo que respaldan.

Cada tipificacién de garantia es considerada para el computo de la cobertura de la deuda y
con base en la tabla niim. 5 establecida en el Reglamento de Evaluacién de Activos.

Las garantfas se valian al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacién, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes, con
una antigiiedad no superior de 18 meses para los bienes muebles, excluyendo los titulos de
renta fija, y un plazo no mayor de 24 meses para los bienes inmuebles.

Para fines de constitucion de provisién de los créditos comerciales, de consumo e
hipotecarios, el Banco ajusta el valor de la garantia determinando la porcion cubierta y la
porcién expuesta con el fin de establecer el monto de provisién a reconocer. De esta manera
se ajusta la clasificacion inicial en base a los criterios establecidos en la matriz 6 del
Reglamento de Evaluacién de Activos.

Otras consideraciones

Mediante la Octava Resolucion de la Junta Monetaria del 16 de noviembre de 2017,
autorizo al Banco a castigar la cartera de créditos no productiva clasificada D y E de todos
los tipos de créditos que fueron otorgados con anterioridad a la promulgacién de Ia Ley
nim. 126-15 que transforma el antiguo Banco Nacional de Fomento de la Vivienda al
Banco Nacional de las Exportaciones.

Provisiéon para rendimientos por cobrar

La provision para rendimientos por cobrar de créditos vigentes, comerciales y
microempresas es calculada usando porcentajes especificos, conforme a la clasificacién
otorgada y considerando las garantias para la cartera de créditos correlativa. La provisién
para los rendimientos por cobrar de créditos de consumo e hipotecarios, se basa en
porcentajes especificos de cada tipo en funcidn de la antigiiedad de saldos establecidos en
el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Los rendimientos por cobrar por créditos con 90 dias de vencidos, se provisionan 100 %.
A partir de ese plazo se suspende su devengamiento, se contabilizan en cuentas de orden,
y se reconocen como ingresos solo cuando se cobran.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

Determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continuacion)

Provisién para otros activos

El Reglamento de Evaluacién de Activos establece un plazo maximo de enajenacién de los
bienes recibidos en recuperacién de créditos de tres afios, contados a partir de 120 dias de
la fecha de adjudicacion del bien, constituyéndose provisidn de acuerdo con los siguientes
criterios:

Bienes muebles 100 % Al término de dos afios, registrada en linea recta a
partir del séptimo mes.

Bienes inmuebles 100 % Al término del tercer afio, registrada en linea recta a
partir del decimotercer mes.

La provision correspondiente a la cartera de crédito para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor del Banco, se transfiere a la provisién para bienes recibidos en
recuperacion de créditos. La provisién de bienes recibidos en recuperacién de créditos que
hayan sido vendidos, sc libera y/o se transfiere de acuerdo a los requerimientos de provision
en otros activos riesgosos.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el
valor contabilizado y el valor de mercado, segiin tasaciones independientes realizadas por
terceros, se provisiona cuando se determina.

Costos de beneficios de empleados

Bonificaciom y otros beneficios

El Banco registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacién, regalia pascual
y vacaciones, entre otros, segiin se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes
laborales del pais y sus propios planes de compensacion.

Plan de beneficios definidos

Un fondo de pensiones de beneficios definidos es un fondo post-empleo distinto del fondo
de contribuciones definidas. El Banco mantiene compromiso de pago de pensiones para el
personal que se jubil6 y pensiond hasta el 20 de octubre de 2012, fecha en que el Poder
Ejecutivo dicté el Decreto niim. 616-12, mediante el cual en su Articulo | se establece la
suspensién de todo aporte de fondos publicos que realicen las entidades del Estado a los
Fondos y Planes Complementarios de Pensiones existentes.

En fecha 25 de agosto de 2017, el Poder Ejecutivo dict6 el Decreto ndm. 278-17 mediante
la cual se autorizo la transferencia de la némina de pensionados que mantiene el Banco a
través del Fondo de la Ley niim. 379 sobre Pensiones y Jubilaciones del Estado al
Ministerio de Hacienda de la Repiiblica Dominicana.
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Notas a los estados financieros (continuacidn)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de Ias principales politicas de contabilidad (continuacién)
Costos de beneficios de empleados (continuacién)

Plan de aportaciones definidas

El Banco realiza aportes al plan de pensiones contributivo establecido con la entrada en
vigencia de la Ley de Seguridad Social niim. 87-01, anteriormente del 9 de mayo de 2001,
mediante la cual fue creado el Sistema Social de la Repuiblica Dominicana.

Este sistema, funciona bajo el esquema de capitalizacion individual y consiste en aportes
que deben realizar el empleador y los empleados de manera particular y que deben ser
administrados por Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados
por el Banco se reconocen como gastos cuando se incurren. A la edad de retiro el empleado
recibe de [a AFP, el monto de los aportes realizados por el empleador y el empleado mismo,
mas el rendimiento de la cuenta de capitalizacion individual.

Provisién para preaviso y cesantia

El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. £l Banco mantiene como politica pagar un auxilio de
preaviso y cesantia a todos los empleados que terminan sus contratos de trabajo. Para tales
fines, se constituye una provisién basada en los parametros establecidos por el Cédigo de
Trabajo de la Repiblica Dominicana descontada a su valor presente, utilizando la tasa de
interés promedio pasiva de los bonos a largo plazo del Gobierno Dominicano y haciendo
una estimacion actuarial de las fechas en que los beneficios seran pagados.

Valores en circulacién

Los valores en circulacién comprenden las obligaciones derivadas de la captacion de
recursos del pablico a través de la emision de bonos, certificados financieros, certificados
de inversién y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en poder del piblico.

Valuacién de los distintos tipos de inversiones

Inversiones en valores y provisién
Las inversiones son registradas al costo menos las provisiones requeridas.

El Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras requiere que las entidades de
intermediacion financiera clasifiquen las inversiones en valores a negociar, disponibles
para la venta, mantenidas hasta vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones negociables son aquellas inversiones que las entidades tienen en posicién
propia, con la intencion de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios
como participantes de mercado, que se coticen en una bolsa de valores u otro mercado
organizado. Las inversiones negociables se registran a su valor razonable y los cambios en
dicho valor se reconocen en el estado de resultados como una ganancia o pérdida por
fluctuacién de valores.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Valuacién de los distintos tipos de inversiones (continuacién)
Inversiones en valores y provisién (continuacién)

Las inversiones mantenidas disponibles para la venta comprenden las inversiones
mantenidas intencionalmente para obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes
temporales de liquidez o inversiones que la entidad esta dispuesta a vender en cualquier
momento, y que estén cotizadas en un mercado activo u organizado. Las inversiones
disponibles para la venta se registran a su valor razonable y las variaciones del valor de
mercado se reconocen en el renglén de patrimonio.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son aquellas inversiones que el Banco
tiene la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento y que coticen en un
mercado activo u organizado y se registran a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo. La prima o el descuento se amortizan a la cuenta de resultados durante la
vigencia del titulo.

En las inversiones mantenidas a su vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de
deuda se reconocen contablemente a su costo amortizado.

En las otras inversiones en instrumentos de deudas se incluyen las inversiones en
instrumentos de deuda adquiridos que por sus caracteristicas no califican para ser incluidas
en las categorfas anteriores y para los que no existe un mercado activo para su negociacion,
y se registran a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Para las inversiones en emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda locales, el
importe de las pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina tomando
como base los criterios utilizados para la evaluacion de los mayores deudores comerciales,
acorde con lo establecido por el Reglamento de Evaluacién de Activos y sus
modificaciones. Para las emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda
internacionales, el importe de las pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se
determina tomando come base las calificaciones de riesgo otorgadas por las firmas
calificadoras internacionales reconocidas por la Superintendencia de Valores de la
Repiblica Dominicana o cualquier otra firma calificadora de reconocimiento internacional,
aplicandole los porcentajes de provisién que correspondan de acuerdo a las categorias de
riesgo establecidas por el Reglamento de Evaluacién de Activos.

Las inversiones en el Banco Central de la Republica Dominicana en titulos de deuda del
Ministerio de Hacienda y en instrumentos emitidos o garantizados por el Estado
Dominicano se consideran sin riesgo, por lo tanto, no estan sujetas a provision.

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la nota 5.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Valuacién de los distintos tipos de inversiones (continuacién)
Inversiones en acciones y provision

Las inversiones en acciones se valtan tomando el menor entre el costo y el valor de
mercado. De no existir mercado, se registran al costo menos cualquier deterioro, para lo
cual se evalla la calidad y solvencia del emisor, utilizando lineamientos del Reglamento
de Evaluacion de Activos y el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en
Régimen Permanente.

La provisiones para las inversiones en acciones son determinadas siguiendo los mismos
criterios que para un crédito comercial de los denominados mayores deudores comerciales
{ver la nota 2.4.1).

Las caracteristicas, restricciones, valor nominal, valor de mercado y cantidad de acciones
de las inversiones en acciones se presentan en la nota 9.

Valuacién de la propiedad, muebles y equipos y método de depreciacién utilizado
Base de registro

La propiedad, muebles y equipos, excepto los terrenos y edificios que existfan al 31 de
diciembre de 2008, son medidos al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por
deterioro. Los terrenos y edificios existentes a esa fecha estén registrados a su valor
razonable determinado por tasadores independientes y las adquisiciones a partir de esa
fecha al costo de adquisicién.

El efecto de revaluacion de los terrenos y edificios existentes a diciembre del 2008, se
encuentran registrados como superavit por revaluacién dentro del patrimonio neto.

Depreciacion

La depreciacién se calcula utilizando el método de linea recta, el cual consiste en la
distribucién uniforme del costo del activo, entre su estimado de vida util.

El estimado de afios de vida atil de la propiedad, muebles y equipos y mejoras en
propiedades, es como sigue:

Descripcion Afios de
vida util
Edificaciones 30
Mobiliario y equipos 6-10
Equipos de transporte 4
Equipos de cémputo 4

Otros muebles y equipos T |
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Valuacién de los bienes recibidos en recuperacién de créditos
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor de costo o:

a) Elvaloracordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial,
segin corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacién del bien.

¢) El saldo contable correspondiente al capital del crédito més los rendimientos y/o
cuentas por cobrar que se cancelan.

La provision sobre estos bienes se determina siguiendo los criterios establecidos por la
Superintendencia de Bancos que se describen en la nota 2.4.3.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estdn registradas al costo amortizado neto de cualquier pérdida por
deterioro.

El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion, es establecido a través de un cargo
a la cuenta de gastos por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Estas cuentas por cobrar son
cargadas a resultados, cuando la gerencia considera que su cobrabilidad es dudosa, de
acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago de los clientes y de la evaluacidn de
garantias, en los casos que existan.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen anticipos de impuesto sobre la renta y otros pagos
adelantados. Los otros pagos adelantados se amortizan durante el plazo en ¢l cual el Banco
recibe el servicio pagado.

Activos diversos
Proyectos inmobiliarios

Los activos diversos incluyen desembolsos efectuados por el Banco en proyectos en
proceso de urbanizacién, apartamentos y viviendas para ser vendidos a terceros. Estos
proyectos son reconocidos al menor entre su costo o el valor neto de realizacion. El Banco
revisa periddicamente el posible deterioro de estos activos mediante tasaciones realizadas
por peritos expertos del Banco, utilizando informacién relevante generada por
transacciones de mercado que involucran activos idénticos o comparables. Entre estos
factores se consideran la calidad del activo, su ubicacion, drea y situacion legal, entre otros.
Los ajustes por deterioro son reconocidos como gastos en el periodo en que se detecta.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Activos diversos (continuacion)

Cartera de crédito en administracion

La cartera de crédito en administracién corresponde a los saldos pendientes de cobros de
la cartera de créditos con calificacién de riesgos D y E, otorgada en administracién al Banco
de Reservas de la Repiiblica Dominicana, Banco de Servicios Miiltiples. Esta cartera es
evaluada en base al cumplimiento de pagos de deudores y las cobranzas realizadas.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos (RD$).
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de acuerdo a la tasa establecida
por el Banco Central de la Republica Dominicana, a la fecha de los estados financieros.

Las transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos o gastos se traducen a la tasa
vigente a la fecha de la transaccién. La diferencia resultante de la conversién de los activos
y_pasivos en moneda extranjera se registra bajo el renglén de “ingresos (gastos) por
diferencia de cambio, neto” en los estados de resultados que se acompaiian.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tasa de cambio de cierre establecida por el Banco
Central de la Repuiblica Dominicana era de RD$50.2028 y RD$48.1930, respectivamente,
en relacion con el dolar estadounidense (USS).

Reconocimiento de los ingresos y gastos

Ingresos y gastos financieros

El Banco registra sus ingresos por rendimientos sobre créditos e inversiones por el método
de lo devengado. Los rendimientos sobre préstamos se calculan utilizando el método de
interés simple sobre los montos de capital pendientes. Los rendimientos sobre préstamos
dejan de reconocerse cuando el préstamo llega a los 90 dfas de atraso. A partir de estas
fechas se registran en una cuenta de orden. Una vez puestos en no acumulacion, los
ingresos por rendimientos son reconocidos cuando se cobran.

Para el afio 2017, las provisiones creadas para los rendimientos por cobrar sobre intereses
de operaciones de créditos, no pueden liberarse y reconocerse como ingreso sin la
autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos.

Los rendimientos ganados sobre inversiones se reconocen sobre la base del saldo del
instrumento. La prima o los descuentos en la adquisicion de estos instrumentos son
amortizados durante la vida del instrumento y reconocidos como parte de los rendimientos
ganados o gastos financieros, segin corresponda.

Los gastos por intereses sobre captaciones se registran en el estado de resultados sobre
bases de acumulacién de interés simple, excepto los correspondientes a certificados
financieros con rendimientos capitalizables, los cuales se acumulan utilizando el método
del interés compuesto.
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Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)
Reconocimiento de los ingresos y gastos (continuacion)
Ingresos y gastos por disposicion de otras inversiones en instrumentos de deudas

Las ganancias y pérdidas obtenidas en las disposiciones de otras inversiones en
instrumentos de deudas, son reconocidas en el estado de resultados, por la diferencia entre
el valor de venta y el valor en libros de los instrumentos cuando los riesgos vy beneficios
asociados con la inversion son transferidos al comprador.

Oftros ingresos y ofros gastos operacionales

Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos
operacionales y gastos operativos, cuando se incurren. Los ingresos por comisiones y otros
servicios provenientes del manejo de cuentas, giros y transferencia, gastos legales y otros,
son reconocidos sobre bases de acumulacion cuando los servicios han sido provistos a los
clientes.

Otros ingresos y gastos

Los otros ingresos por sobrantes en operaciones, arrendamientos de bienes, ventas de
bienes y otros que se contabilizan cuando se generan, y los otros gastos cuando se incurren.

Los otros ingresos por recuperacion de activos castigados y disminucion de provisiones
para activos riesgosos, son reconocidos cuando se cobran.

Provisiones

El Banco reconoce las provisiones cuando tiene una obligacidn presente como resultado
de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto estéd compuesto por el impuesto corriente. El gasto total causado por
el impuesto sobre la renta es reconocido como parte de los otros pasivos en los estados
financieros.

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del

gjercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de los
estados financieros.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Impuesto sobre la renta (continuacion)
Impuesto diferido

El impuesto diferido surge como consecuencia de las diferencias temporales entre los
montos de los activos y pasivos, utilizados para propositos de los estados financieros y los
montos utilizados para propésitos impositivos. El impuesto diferido es determinado basado
en la realizacion esperada de los activos y pasivos registrados, utilizando la tasa impositiva
que se espera se aplique a la fecha en que las partidas que lo originan se reviertan.

ET impuesto diferido activo es reconocido solo si es probable que la renta neta imponible
sea suficiente para compensar el reverso de las partidas que lo originan. El impuesto
diferido es reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable que el beneficio
relacionado al mismo se realice.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, instrumento de patrimonio de otra
entidad, o un contrato que crea un derecho contractual de recibir o una obligacién
contractual de entregar efectivo u otro instrumento financiero de otra entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacién:

Instrimentos financieros a corto plazo

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como
pasivos, se estima sea igual su valor en libros segiin estan reflejados en el balance general
del Banco, debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los
instrumentos y su realizacién. En esta categoria estdn incluidos: los fondos disponibles,
obligaciones con el publico, rendimientos por cobrar, y depésitos de instituciones
financieras del pais.

Inversiones en valores

El valor razonable de las inversiones en valores se estima en base al valor ajustado por el
deterioro, el cual fue determinado siguiendo directrices establecidas en el Reglamento de
Evaluacion de Actives, ya que no existe un mercado activo de valores en el pafs que
permita determinar los valores razonables de estas.

Valores en circulacion

Para los valores en circulacién no fue posible estimar el valor razonable, debido a que para
estos no existe un mercado activo en la Repiiblica Dominicana.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacién)
Cartera de créditos

La cartera de créditos esta valuada a su valor en libros, ajustada por el estimado aplicado a
los créditos dudosos, segiin establecen las autoridades reguladoras. Los créditos fueron
segregados por tipos, en comerciales, consumo e hipotecarios para la vivienda.

Rendimientos y costos de activos y pasivos financieros

Los rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de lo
devengado, calculado bajo el método de interés simple sobre los montos de capital
pendiente y fos costos de los pasivos son igualmente reconocidos como gasto bajo el mismo
método.

Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los
derechos contractuales de esos activos., Esto ocurre cuando los derechos son realizados,
expiran o son transferidos.

El Banco da de baja en cuentas un pasivo financiero, cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Deterioro del valor de los activos

El Banco revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados con la finalidad de
determinar anticipadamente, si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el
valor contable de estos activos serd recuperado en las operaciones.

El valor recuperable de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medido
mediante la comparacién del valor contable de los activos con el mayor entre el valor de
mercado del activo y los flujos netos de efectivo descontados que se espera seran generados
por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion se determina que el valor
contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida
sera el equivalente al exceso contable sobre el valor recuperable de dicho activo y el mismo
es cargado a los resultados del afio que se determina.

Superdvit por revaluacion

" El superavit por revaluacién corresponde a la diferencia entre el valor tasado por peritos

independientes y el valor en libros de los terrenos y edificios al momento de la revaluacién,
neto de la depreciacidn correspondiente.

Arrendamientos operativos

Los ingresos por arrendamientos operativos de activos son reconocidos utilizando el
método de linea recta durante el perfodo de vigencia del arrendamiento. Los incentivos de
arrendamientos otorgados, son reconocidos como parte integral de los ingresos por
arrendamientos, durante el perfodo del arrendamiento.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Transacciones en moneda extranjera y exposicién a riesgo cambiario

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en los balances generales se incluyen derechos y
obligaciones en moneda extranjera cuyo saldo incluye el importe de la conversién a
moneda nacional por los montos que se resumen a continuacion:

2018 2017
Importe en Importe en
moneda moneda
extranjera Total en extranjera Total en
Usg RDE uss RD§
Activos:
Fondos disponibies 133,775 11,736,135 266,458 12,841,417
Inversiones 2,320,280 116,484,850 1,681,000 81,012,433
Cartera de créditos, neto 306.337 15.378.978 696.088 33.344.480
Total activos 2.760.398 143.559,963 2.643.346 127,398.330
Pasivos -
obligaciones con el priblico (479.966) (24.095.660) (184.819) (8.906.468)
Posicién larga de moneda
extranjera —-2.280,432 119504303 . 2438727  __118.491.862

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tasa de cambio usada para convertir de moneda
nacional a moneda extranjera fue de RD$50.2028 y RD$48.1930, respectivamente, en
relacion con el délar estadounidense (US$).

Fondos disponibles

Los fondos disponibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017, consisten de:

2018 2017
Caja (a) 512,860 512,659
Banco Central de la Reptblica
Dominicana (b y ¢) 6,161,921 10,304,748
Bancos del pais (d) 4.759.861 11.966,983

—.11.434,642 —22.784,390
(a) Incluye US$100 parael 2018 y 2017.

(b) Incluye US$113,060 y US$208,000 para el 2018 y 2017, respectivamente.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Fondos disponibles (continuacion)

(©)

(d)

Mediante la cuarta resolucion adoptada por la Junta Monetaria del 8§ de marzo de
2018, dispuso al BANDEX mantener un coeficiente de encaje legal requerido
equivalente a un 7.09 % en moneda nacional y un 20 % en moneda extranjera de los
pasivos sujetos a encaje, el cual debe estar integrado en 100 % en efectivo en el Banco
Central hasta el 31 de marzo de 2019,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el encaje legal requerido asciende a
RD$275,572,667 y US$95,993 y RD$364,681,504 y US$36,955, respectivamente.
Para estos fines, ¢l Banco mantiene efectivo en el Banco Central de la Repiiblica
Dominicana por montos de RD$291,995 y US$113,060 para el 2018 vy
RD$433,445,423 y US$208,187 para el 2017, e inversiones por RD$450,000,000
parael 2018.

Incluye US$20,615 y US$58,358 en el 2018 y 2017, respectivamente.

Inversiones

Las inversiones del Banco, las cuales estidn clasificadas como otras inversiones en
instrumentos de deuda al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan como sigue:

Monto Tasa de
Tipo de inversion Emisor RD§ interés Vencimiento
2018
Qtras inversiones en
insirumentos de deuda:
Certificados financieros Banco Central de la 10.00 % hasta Abril 20214
Repiblica Dominicana (a) 867,740,834 14.00 % Enero 2024
Certificados overnight Banco Central de 1z
Reptiblica Dominicana 6,797,211 475 % Enero 2019
Bonos Ministerio de Hacienda de Ia 9.50 % hasta Febrero 2019
Repablica Dominicana 1,969,429,055 12,00 % Marzo 2032
Certificados financieros Banco de Reservas de la
Republica Dominicana 10.035 % hasta Enere 2019
Banco de Servicios Muitiples 95,000,000 10.75 % Febrero 2019
Certificados financieros Banco de Reservas de
Repuiblica Dominicana,
Banco de Servicios Miltiples 2.10 % hasta Enero 2019
(corresponde a US$937.000) 47,040,024 295 % Julio 2019
Certificados financieros Ranco Multiple BDI, S. A. 25,000,000 9.85% Febrero 2019
Certificados financieros Banco Multiple Caribe 10.25 % hasta Enero 2019
Internacional, S. A. 93,000,000 10.65 % Febrero 2019
Certificados financieros Bance Multiple Ademni, S, A, 75,000,000 10.15 % hasta Enero 2019

10.25% Febrere 2019
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Inversiones (continuacion)

Monto Tasa de
Tipo de inversién Emisor RD$ interés Yencimiento
2018
Certificados financieros Banco Miltiple Adent, 5. A. 28,615,596 3.40 % hasta Febrero 2019
(corresponde a 3.50% Marzo 2019
USE370,000)
Certificados firancieros Baneo de Ahorro y Crédito 95,000,600 9.85 % hasta Enero 2019
ADOPEM, 8. A. 10.4 % Febrero 2019
Certificados financieros Banco de Ahorro y Crédito 99,000,000 10.15 % hasta Enero 2019
Motor de Crédito, S. A. 10353 % Febrero 2019
Certificados financieros Banco de Ahorro y Crédito 9.10 % hasta Enero 2019
Fondesa 35,000,000 10.25% Febrero 2019
Certificados financieros Asociacion Popular de 10.10 % hasta Enero 2019
Ahorros y Préstamos 95,000,000 10.65 % Febrero 2019
Certificados financieros Asociacién La Nacional de 10.10 % hasta
Ahorros y Préstamos 70,060,000 10.25 % Enero 2019
Certificados financieros Banco Miltiple Santa Cruz, S, A, 70,000,000 10,10 % Enero 2019
Certificados financieros Banco Multiple Lafise 23,000,000 11,20 % Marzo 2019
Certificados financieros Banesco Bance Maltiple, S, A. 95,600,000 10.25 % hasta Enero -
10.35 % Marzo 2019
Certificados financieros Banco Popular Dominicano S, A, 30,000,000 10.10 % Febrero 2019
Certificados financieros Banco Deminicano del
Progrese 5. A. Banco Muitiple 80,000,000 10.00 % Enero 2019
Certificados financieros Banco Miltiple BHD-Ledn, $. A, 83,000,000 0. % hasta Enerc 2019
10.1%
Certificados financieros Banco Multiple Vimenca S.A. 90,009,481 9.6 % hasta Enero 2019
10.25 % Febrero 2019
Certificados financieros Banco Multiple Promérica S. A. 75,000,000 10,12 % Febrero 2019
Certificados financieros Banco Multiple Promérica 8. A. 20,081,120 36% Febrero 2019
(corresponde a US$400,6C0)
Certificados financieros Asociacion Cibao de Ahorros
y Préstamos 20,000,000 10.7 % Febrero 2019
Certificados financieros Banco Multiple Lopez de
Haro, S. A. 22,591,260 3132% Febrero 2019
(corresponde a USE450,600)
Certificados financieros Banco de Ahorro y Crédito del
Caribe. 20,000,000 10.75 % Enero 2019
Certificados financieros Administradora de Fondos de
Inversion AF1 Universal, S.A. 9,037,593 8.97 % Enero 2019
Bonos Ministerio de Hacienda de la
Repiiblica Dominicana 45,000 5.00 % N/A
Depésitos a plazo Banco Hipotecario
Financiero (b) 227.113 14.00 % N/A
4,234,614,287
Rendimientos por cobrar 92,664,704
Provision para inversiones
(incluye US$30,714) 36.850.896)

=—4.290.428,005
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Inversiones (continuacion)

Tipo de invessitn
2017

Qtras inversiones en

instrumentos de deuda:

Certificados financieros

Certificados overnight

Bonos

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certtficados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros
Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Emisor

Banco Central de la
Republica Dominicana (a}

Ranco Central de la
Repiblica Dominicana
Ministerio de Hacienda de ta
Republica Dominicana

Banco de Reservas de la
Repablica Dominicana
Banco de Servicios Multiples

Banco de Reservas de la
Reptiblica Dominicana,
Banco de Servicios Multiples
(corresponde a US$881,000)

Banco Multiple BDI, S. A.

Banco Multiple Caribe
Internacional, S. A.

Banco Muitiple Lopez
de Haro, S, A,

Banco Miltiple Ademi, 8. A.

Banco Multiple Ademi, S, A,
{corresponde a
US3600,000)

Banco de Ahorro y Crédito
ADOPEM, S. A.

Banco de Ahorro y Crédito
FONDESA, 8. A.

Motor de Crédito, S. A,
Banco de Ahorro y Crédito

Asociacion Popular de Ahorros
v Préstamos

Asociacion La Nacional de
Ahorros y Préstamos

Banco Multiple Santa Cruz, S, A,

Monto

797,830,124

12,400,000

467,253,976

20,000,060

42,458,033
60,000,000

130,000,000

55,000,000

160,000,000

28,915,800

119,000,000

95,000,000
105,000,000

190,060,000

100,000,000

50,000,000

Notas a los estados financieros (continuacién)

Tasa de

11.00 % hasta
14.00 %

3.75%
10.87 % hasta
[2.50 %

6.40 %

1.75 %
6.50 % hasta
825%

6.00 % hasta
8.00 %

7.0C % hasta
750 %

7.00 % hasta
850 %
2.25%

6.50 % hasta
10.00 %

8.00%
6.00 % hasta
6.75 %
3.35% hasta
8.10%

5.50 %

6,00 %

Vencimiento

Enero 2024
Abril 2021

Enero 2018
Febrero 2018
Marzo 2032

Febrero 2018

Abrit 2018
Enero -
Febrero 2018

Enero
Marzo 2018

Enero -
Febrero 2018

Enero 2018

Febrero -
Mayo 2018
Febrero -
Julio 2018

Febrero -
Marzo 2018

Enero 2018
Abril 2018
Enero -

Febrero 2018
Enero 2018
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Inversiones (continuacion)

Vencimiento

Monto Tasa de
Tipo de inversidn Emisor RDS interes
2017
Certificados financieros Banco Multiple Santa Cruz, §. A,
{corresponde a
US$200,000) 9,638,600 1.60 %
Certificados financieros Banesco Banco Mutltiple, 8. A, 6.00 % hasta
130,000,000 6.25 %
Bonos Ministerio de Hacienda de la
Repiiblica Dominicana 45,000 3.00 %
Depésitos a plazo Banco Hipotecario
Financiero (b) 227113 14.00 %

2,372,768,646

Rendimientos por cobrar 45,520,324
Provision para inversiones {15,734.686)

Febrero 2018
Enero -
Febrero 2018
NfA

N/A

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye inversiones por RD$725,000,000,
otorgadas en garantfa de valores en circulacion (certificado financiero) emitido por el

Banco Central de la Reptiblica Dominicana por este mismo valor.

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estas inversiones se encuentran provisionadas en

su totalidad%.

Cartera de eréditos

a) Eldesglose de la modalidad de Ia cartera por tipos de créditos al 31 de diciembre de

2018 y 2017, consiste de:

2018 2017
Créditos comerciales - préstamos
(incluye US$307,545 y US$788,235
para 2018 y 2017, respectivamente) 153,787,840 621,672,798
Créditos de consumo - préstamos de
COMNsumo 1,809,514 4 885,231
Créditos hipotecarios:
Adquisicion de viviendas 148,475,932 227,428,204
Construccion, remodelacion,
reparacion, ampliacion y otros 1.967.242 14.650.256
150.443.174 242.078.550
Subtotal 306,040,528 868,636,579
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Cartera de créditos (continuacién)

b)

2018 2017
Rendimientos por cobrar
(incluye US$1,886 y US$3,186
para 2018 y 2017, respectivamente)
Provision para créditos y rendimientos
por cobrar (incluye US$3,094 y
US$95,333 para el 2018 y 2017,

respectivamente)

3,075,829 83,409,940

(158.954.492) (717.723.327)

—130.161.865  __234,323,192

La mayoria de los créditos cuentan con garantia hipotecaria o prendaria y vencimiento
desde uno hasta 16 afios para los créditos comerciales, y hasta 35 afios, para los
hipotecarios, con una tasa de interés anual para los créditos en pesos dominicanos que
oscila entre 0.00 % y 18.00 % y en ddlares estadounidenses de 8.00 % sobre el saldo
insoluto del préstamo.

La condicion de la cartera de créditos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es:
2018 201
Créditos comerciales;:
Vigente (i) 153,787,840 117,743,364
Reestructurados (ii) - 74,447,070
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) - 303,630
Mas de 90 dias (1v) - 248,731,676
En cobranza judicial (v) - 180.447.058
153.787.840 621.672.798
Créditos de consumo:
Vigente (i) 1,802,730 2,293,165
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 6,784 70,607
Mas de 90 dias (iv) - 2.521.459
1.809.514 4.885.231
Créditos hipotecarios:
Vigente (i) 150,399,409 161,963,272
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 43,765 42,119
Mas de 90 dias (iv) - 30,599,911
En cobranza judicial (v) - 49.473.248
150.443.174 242 078.550
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6 Cartera de créditos (continunacion)
018 201
Rendimiento por cobrar:
Vigente (i) 3,002,025 6,478,422
Reestructurados (ii) - 15,441,668
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 73,804 494244
Mas de 90 dias (iv) - 22,590,293
Cobranza judicial (v) - 38.405.313
3.075.829 83.409.940
Subtotal 309,116,357 952,046,519
Provision para créditos y
rendimientos por cobrar (158.954.492) (717.723.327)
150,161,865 234,323,192

(i) Representan créditos y rendimientos por cobrar que se encuentran al dia en el
cumplimiento del plan de pago pactado o que no presenten atrasos mayores de 30
dias contados a partir de la fecha en que se hayan hecho exigibles sus pagos.

(i) Representan capital y rendimientos por cobrar de préstamos que presentan un
deterioro en la capacidad de pago del deudor o del comportamiento de pago y se
les han cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en una variacién
en la tasa de interés y el plazo de vencimiento del contrato original del préstamo,
asi como los créditos que se originan en la capitalizacién de rendimientos
comisiones por moras y otros cargos de un crédito anterior.

L

(iif) Corresponden a cuotas de capital y rendimientos que presentan atrasos de 31 a 90
dias con respecto al dia en que debié ser efectuado el pago de capital.

(iv) Corresponde al total de capital y rendimientos que presentan atrasos en sus pagos
de capital por un plazo mayor de 90 dias. Para los créditos pagaderos en cuotas,
estos son llevados a cartera vencida mediante el mecanismo de arrastre,
considerando los atrasos en el pago de las cuotas mayor a 90 dias.

(v) Corresponde al capital y rendimientos de préstamos que se encuentran en proceso
de cobro mediante la via judicial.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Cartera de créditos (continuacién)

¢) Por tipo de garantias:

2018 2017

Con garantias polivalentes (vi) 193,875,958 822,039,613
Con garantias no polivalentes (vii) 3,800,928 19,279,202
Sin garantias (viii) 108.354.642 27.317.764
306,040,528 868,636,579

Rendimientos por cobrar 3,075,829 83,409,940

Provision para créditos v

rendimientos por cobrar (158.954.492) {717.723.327)
—150.161.865 234,323,192

(vi) Las garantias polivalentes son las que por su naturaleza se consideran de uso
multiple y presentan caracteristicas que las hacen de ficil realizacién en el mercado,
sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan
apreciablemente su uso o la posibilidad de venta. Estas garantias son consideradas
entre 50 % y 100 % de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que
respaldan, segin sea la garantia. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estas garantias
son consideradas segln el siguiente detalle:

Tipo de garantia Porcentaje
de admisidn

Titulos representativos de deuda emitidos o
garantizados por el Estado Dominicano

(Banco Central y Ministerio de Hacienda) (a) 100
Titulos representativos de deuda emitidos por

entidades de intermediacion financiera (a) 95
Depositos a plazo en moneda nacional o extranjera de

la propia entidad de intermediacién financiera (a) 100
Depositos a plazo en moneda nacional o extranjera de

otras entidades de intermediacion financiera (a) 95
Avales o flanzas, cartas de crédito irrevocables y cartas

de crédito stand-by a5
Certificados de garantias reciprocas 30
Cuotas de participacién de fondos de inversién (b) -
Solares o terrenos 80
Solares o terrenos exclusivos para fines agropecuarios 80
Edificios residenciales, viviendas o apartamentos 80
Edificios y locales comerciales 80
Hoteles en operacion 80
Froyectos hoteleros en construccién 70

Naves industriales 80
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Cartera de créditos (continuacién)

Tipo de garantia Porcentaje

de admision
Aeronaves &0
Vehiculos de motor con antigiiedad menor a cinco afios 30
Equipos de energias renovables &0
Maquinarias y equipos de uso multiple 70
Warrants de inventario 90

Valores de fideicomisos garantizados por fideicomisos

de oferta ptiblica constituidos sobre titulos valores del

Banco Central y del Ministerio de Hacienda (¢) -
Certificados de garantia fiduciaria sobre fideicomisos

en garantia (c) -
Flujos de fideicomisos de fuentes de pago 50

(a) Paralos depdsitos en efectivo e instrumentos financieros cuya denominacion
de la moneda (local o exiranjera) sea diferente que la moneda del crédito que
estd garantizado, el porcentaje de admisibilidad debe disminuirse en un 10 %,

(b) El porcentaje de admisibilidad de las cuotas en participacién de fondos de
inversiones, asi como su clasificacidn en polivalentes o no polivalentes, se
establecen de acuerdo a {os activos que conforman el patrimonio.

(c) EIl porcentaje de admisibilidad de las garantias fiduciarias, asi como su
clasificacién en polivalentes o no polivalentes, se establecen de acuerdo al
bien del patrimonio fideicomitido.

(vii) Las garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso Unico, y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de
dificil realizacién dado su origen especializado. Estas garantias aplicaran de
acuerdo con los siguientes porcentajes:

Tipo de garantia Porcentaje
de admisién
Vehiculos pesados 50
Zonas francas 60
Maquinarias y equipos de uso
especializado 50

(viii) Este renglén considera como préstamos sin garantias, aquellos garantizados por
endoso de poliza de seguros y avales.

d) Por origen de los fondos:

201 2017
Propios 306,040,528 868,636,579
Rendimientos por cobrar 3,075,829 83,409,940
Provisidn para créditos y
rendimientos por cobrar {158.954,492) (717.723.327)

150,161,865 234,323,192
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Cartera de créditos (continuacion)

e} Por plazos:

Corto plazo (hasta un afio) - 5,000,000
Mediano plazo (mas de un afio
y hasta tres afios) 22,090,363 26,666,602
Largo plazo (mas de tres afios) 283.950.165 833.969.977
306,040,528 868,636,579
Rendimientos por cobrar 3,075,829 83,409,940
Provisién para créditos y
rendimientos por cobrar (158.954.492) (717.723.327)
— 150,161,865  _234.323.192

) Por sectores econdmicos:

Agricultura, ganaderia, caza y

silvicultura 25,809,231 299,690,948
Industrias manufactureras - 252,920,693
Exportacion 122,583,926 46,743,393
Viviendas 150,443,174 242,078,550
Intermediacion financiera - 22,317,764
Reparacién de vehicuios,

automotores, efectos

personales y enseres

domésticos 7,204,197 4,885,231
Rendimientos por cobrar 3,075,829 83,409,940
Provision para créditos y

rendimientos por cobrar (158.954.492) (717.723.327)

— 150,161,865  __234.323,192

Durante ¢l periodo terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco vendid a una
entidad financiera local una porcién de su participacion en créditos comerciales, cuyos
montos ascendieron a RD$§169,241,433 y RD$39,021,348, respectivamente, con un
descuento de 15.8 % y 11.5 %, equivalente a RD$26,868,426 vy RD$4,487,455,
respectivamente, los cuales fueron compensados contra la provisién de la cartera de
créditos.

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco vendid al Ministerio de Hacienda, una parte de su
cartera de crédito ascendente a RID$305,653,408, con un descuento de 61.58 %,
equivalente a RD$188,213,658, l1a cual fue compensada contra la provision de la cartera
de créditos (ver la nota 31.1).
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presenta a
continuacion:

201 201
Cuentas a recibir diversas:
Anticipos a proveedores 5,151,914 11,360,537
Cuentas por cobrar al personal 225473 50,000
Otras cuentas a recibir diversas
en el pais 29,813,939 63,256,348
Cuenta por cobrar accionista (nota 31.1) 3,218,552,286 -
Ventas de terrenos y viviendas (i) 280.459.518 290.661.564
3,534,203,130 365,328,449
Estimacion para deterioro de
cuentas por cobrar (ii) (283.020.246) (331.166.594)
_ 3.251,182.884 . 34,161,855

(i) Corresponden a ventas condicionales de terrenos y viviendas con fechas de
vencimiento que oscilan entre uno y tres afios. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
estas cuentas por cobrar se encuentra 100 % provisionadas.

(i) EI Banco establece una estimacién por deterioro para las cuentas por cobrar que
representa su estimado de las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar. Los
componentes principales de esta estimacion son un elemento de pérdida especifica que
se relaciona con la exposicion significativa individual de cada cliente. La estimacién
de pérdida esta determinada sobre la base del historial de cobros y el conocimiento que
tiene Ja gerencia del negocio y sus clientes.

Bienes recibidos en recuperacién de créditos

Un resumen de los bienes recibidos en recuperacion de créditos al 31 de diciembre de 2018
y 2017, es como sigue:

201 2017
Bienes recibidos en recuperacién
de créditos 1,251,535 1,084,048,034
Provisién por bienes recibidos
en recuperacién de créditos (a) (1.251.535) (1.007,374.988)

- 76,673.046
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Bienes recibidos en recuperacién de créditos (continuacién)

Un resumen de los bienes recibidos en recuperacion de créditos por antigiiedad al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Monto Provisidon Monto Provisién
Bienes inmuebles
Hasta 40 meses - - 637,432,541 (560,759,495)
Mais de 40 meses 1.251.535 (1.251.535) 446,615,493 (446.615.493)

1251535 . (L251.535) (1.084.048034) _(1,007.374.988)

(a) Mediante la Cuarta Resolucion del 22 de noviembre de 2018, la Junta Monetaria de la
Republica Dominicana, aprobé la venta de estos activos al Ministerio de Hacienda por
un valor aproximado de RD$1,089,700,000. Producto de esta operacion, el Banco
obtuvo ganancias de aproximadamente RD$25,300,000 y liberd provisiones por
aproximadamente RD$991,415,000, las cuales se presentan como parte de otros
ingresos (gastos) en el estado de resultados de ese afio que se acompaiia.

Inversiones en acciones

Un resumen de las inversiones en acciones en sociedades juridicas al 31 de diciembre de
2018 y 2017, se presenta a continuacion:

Monto de Porcentaje Valor Valor de Cantidad de
la inversién de Tipos de nominal mercado acciones en
(RDE) participacién acciones (RDE) (RDE) (a) circulacion
2018
100,296 4.24 % Comunes 100 N/D 71,874
(1.003) (b}
Total 99,293
2017
469,430 0.12 % Comunes 100 N/D 95,881
100 1% Comunes 100 N/D 7
100.296 1% Comunes 100 N/D 64,890
569,826
{5.797} (b)

Total ——564,029

(a) En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde el Banco
pueda obtener el valor de mercado de estas inversiones.

(b) Corresponde a provisién para inversiones en acciones.
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Notas a los estados financieros {continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Propiedad, muebles y equipos

El movimiento de la propiedad, muebles y equipos al 31 de diciembre 2018 y 2017, es

como sigue:

2018

Saldos al 1o,

de enero de 2018
Adiciones
Transferencias
Retires y descargos

Saldos al 3ide
diciembre de 2018

Depreciacion
acumulada ai 1ro,
de enero de 2018

QGasto de depreciacidn

Retiros y descargos

Saldos al 31 de
diciembre de 2018

Propiedad, muebles
¥ equipos, neto al
31 de diciembre
de 2018

2017

Saldoes al 1ro.

de enero de

2017
Adiciones
Transferencias
Retires y descargos

Saldos al 3ide
diciembre de 2017

Depreciacion
acumalada ai Tro.
de enero de 2017

(Gasto de depreciacion

Retiros y descargos

Saldos al 31 de
diciembre de 2017

Propiedad, muebles
¥ equipos neto af
31 de diciembre
de 2017

Construcciones y

Edificaciones Mobiliario Equipos de adquisicicnes
Termrenos v migjoras ¥ equipos lransporte £n_Procese Total
198,513,801 320,497 846 4,082,947 47,009 1,883,729 525,025,332
- - 1,488,592 4,817,765 - 6,306,357
- 1,883,729 - - (1,883,729 -
. (559.133) (288.723) (47.009) - (894.863)
198,513,801 321,822.442 5,282,810 4917765 - 530.436.824
- (100,043,242) (453,641} (5,865) - {100,502,748)
- (14,477,586) (1,780,931} (838,485) - (17,097,002)
- 559,133 227483 15.667 - 202,283
“ (113.961.683) (2.007.089) (828.683) - (116,797 467
198,513,801 328,308,505 53,798,711 12,694,343 1,650,428 594,965,988
- . 3,873,562 47,000 238,791 4,159,353
. - 5,490 - (5,490} -
- (7,810,659} (53,594 8t6) _(12,694.534) - (74,100,009
198,513 801 320,497,846 4.082 947 47,009 1,883,729 5235025332
- {92,400,381) (52,591,041) (12,670,697 - (157,722,119)
- (15,868,748) {998,692} {13,198) - (16,880,638)
- 8,285,887 53,136,092 12.678.030 - 74,100,009
- (100.043,242) (453,641) (3,865) - (100,502 748)
—198,513.801 — 220,434,604 3.629.306 41,144 1883720 424,522,584
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Propiedad, inuebles y equipos (continuacién)

Los terrenos y edificaciones que mantiene el Banco estan reconocidos a su valor razonable
determinado por tasadores externos independientes en el afio 2008. La diferencia entre e]
costo histérico de los terrenos y edificaciones y sus valores razonables a la fecha de la
tasacion ascendid a RD$273,348,692 y se presenta como superavit por revaluacién neta de
depreciacion acumulada en el estado de patrimonio neto que se acompafia. Al 31 de
diciembre 2018 y 2017 la depreciacién acumulada del superavit por revaluacion asciende

a RD$30,778,195 y RD$27,775,445, respectivamente.

Otros activos

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presenta a

continuacion:

2018 2017
Cargos diferidos:
Saldo a favor de impuesto
sobre la renta (nota 17) 34,297,829 32,357,140
Saldo a favor de ITBIS 1,709,958 5,114,066
Pagos anticipados - 2,705,261
Otros - 5.148.057
Subtotal 36.007.787 45324 524
Intangibles:
Programas de computadora - 25,061,602
Amortizacion acumulada de
programas de computadora - (25.061.602)
Subtotal - -
Activos diversos - Bienes diversos:
Proyectos inmobiliarios, neto (a) 26,762,368 2,087.410,003
Papeleria, Gtiles y otros 2,691.286 2.878.010
Subtotal 29.453.654 2.090.288.013
Total —05461.441 _2,135,612.537

(a) Corresponde a proyectos en proceso de urbanizacidn, inmuebles tales como
apartamentos y viviendas y terrenos para ser vendidos. Estos proyectos estan valuados

al costo ajustado por deterioro.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

11 Otros activos (continuacion)

Un resumen de los proyectos inmobiliarios al 31 de diciembre 2018 y 2017es como
sigue:
2018 2017

Area de terrenos de 528,888 metros
cuadrados, ubicados en Santo Domingo
Este. Estos terrenos forman parte del
proyecto habitacional Prados de la Cafia - 838,012,232

Area de terrenos de 388,577 metros
cuadrados, ubicados en el sector de
Manoguayabo, provincia de  Santo
Domingo Qeste. Estos terrenos forman
parte del proyecto Hato Nuevo - 670,810,077

Corresponden a 43 locales comerciales
terminados, ubicados en el centro
comercial Las  Carreras, provincia
Santiago de los Caballeros - 138,363,055

Area de terrenos de 91,171 metros
cuadrados ubicados en el proyecto
Guavaberry de la provincia de San Pedro
de Macoris - 89,483,498

Area de terrenos de 532,799.38 metros
cuadrados, ubicados en la provincia de
Santo Domingo Oeste. Estos terrenos
forman parte del proyecto Colinas If - 70,611,005

Corresponden a6 apartamentos
terminados ubicados en el Distrito
Nacional, Estos apartamentos son parte del
proyecto inmobiliario Arroyo Manzano - 14,253,307

Otros proyectos (1) 26.762,368 265.876,829

(i) Corresponde a terrenos y proyectos inmobiliarios varios ubicados en diferentes
provincias de la Republica Dominicana, fos cuales al 31 de diciembre de 2018
mantenian acuerdos de ventas en proceso de formalizacion.

Al 31 de diciembre de 2017, el valor de la cartera otorgada en administracién por
RD$290,459,315, fue ajustada 100 %, reconociendo una pérdida por deterioro de
RD$50,764,357, el cual se presenta como parte de otros gastos no operacionales en el
estado de resultados de ese afio que se acompafia.
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Otros activos (continuacion)

Notas a los estados financieros (continuacién)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Mediante la Cuarta Resolucion de la Junta Monetaria de la Reptiblica Dominicana del
22 de noviembre de 2018, aprobd al BANDEX la venta de estos activos al Ministerio
de Hacienda de la Republica Dominicana por un valor de RD$2,035,189,644,
resultando una ganancia neta de aproximadamente RD$318,600,000 la cual se
presenta formando parte de los otros ingresos (gastos) en el estado de resultados de
ese afio que se acompaiia.

Resumen de provisiones para activos riesgosos

Un resumen del movimiento de las provisiones de activos riesgosos, se presenta a

continuacion:

2018

Satdos al Iro, de enero
de 2018
Constitucion de
provisiones
Liberacion de
provisiones {nota 31.1}
Castigos contra
provisiones
Transferencia de
provisiones (b)
Saldos al 31 de
diciembre de 2018
Provisiones minimas
exigidas al 31de
diciembre de 2018 (c)
Excesos de provisiones

al 31 diciembre de 2018 (d) _153.365,793

2017

Saldos al Iro. de
enero de 2017
Constitucion de
provisiones
Castigos contra
provisiones
Transferencia a
otros activos (b)
Transferencia
de provisiones
Saldos al 31 de
diciembre de 2017
Provisiones mirimas
exigidas al 31de
diciembre de 2017 (¢)
Excesos de provisiones
al 31 diciembre de 2017

Cartera de Rendimientos Otros
créditos Inversiones por cobrar activos () Total
634,313,387 15,740,483 83,409,940 1,007,374,988 1,740,838,798
- - 2,872,637 - 2,872,637
(254,453,459) (100) (26,078,772)  (1,017,276,312)  (1,297,808,643)
(190,405,737} - (58,439,129 - (248,844,866)
{32.264 375} 21.111.516 - 11.152.859 -
157,189,816 36,851,899 1,764,676 1,251,335 197,657,926
3.824.023 32.088.967 1.764 676 1.25§.535 38.929.201
4.762,932 - . 158,128,725
355,697,281 14,779,987 71,540,007 582,657,361 1,024,674,636
347,646,842 99,674 13,532,017 364,891,490 726,170,023
(25,788,212) - (1,662,084) - (27,450,296)
- . - 17,444,435 17,444,435
(43.242.524) 860.822 - 42.381.702 -
634,313,387 15,740,483 83,409,940 1,007.374,988 1,740,838,708
595.065.553 15.740.483 77.297.198 819742314 1.507.845.548
39.247.834 . 6,112,742 _187.632.674 232993250
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de provisiones para activos riesgosos (continuacién)

Mediante la Octava Resolucion del 23 de noviembre de 2017, La Junta Monetaria requirié
al Banco provisionar en un 100 % la cartera de crédito improductiva clasificada D y E.
Al 31 de diciembre de 2017, el Banco reconocid pérdida por deterioro de dicha cartera de
crédito por aproximadamente RD$327,000,000, la cual fue reconocida como parte de las
provisiones para cartera de crédito en el estado de resultados de ese afio que se acompafia.

(a) Corresponde a provisién para bienes recibidos en recuperacion de créditos.

(b) Corresponde a transferencias de provisiones provenientes de las cuentas por cobrar y
otros activos diversos.

(c) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la provisién minima exigida corresponde a los
montos determinados en base a la autoevaluacion realizada por el Banco a esa fecha,
mas otros ajustes efectuados.

(d) Al 31 de diciembre de 2018, el exceso de provisiones corresponde bdsicamente a
créditos hipotecarios que de acuerdo a la Ley de Transformacién del Banco deben ser
desmontados.

Obligaciones con el pablico

Las obligaciones con el piiblico se detallan como sigue:

a} Por tipo
Tasa Tasa
Moneda  promedio Moneda promedio
nacional ponderada  extranjera  ponderada Total
RDS§ anual (%) RD3 anual (%) (RD$)
2018
A plazo 8,657,929 0.96% 24,084,176 1.30% 32,742,105
Intereses por
pagar 34.293 - 11.484 - 45.777
8,002,222 _ 096% _24.095660 __ _130% _32.787.882
2017
A plazo 8,876,833 1.48 % 8,895,924 170% 17,772,757
Intereses por
pagar 33.296 - 10.544 - 43.840

8.910,129 1.48 % __8,906,468 1.78% _17.816,597
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13 Obligaciones con el priblico (continuacién)

Tasa Tasa
Moneda  promedio Moneda promedio
nacional ponderada  extranjera  ponderada Total
RD$ anual (%) RD§ anual (%) (RDS)
b) Por sector
2018
Sector privado no
financiero 8,657,929 096% 24,084,176 1.30% 32,742,105
Intereses por pagar 34.293 - 11.484 - 45,777
—8,692222 _ 096 % _24,095.660 _ 1.30% _32.787.882
2017
Sector privado no
financiero 8,876,833 148 % 8,895,924 1.70% 17,772,757
Intereses por pagar 33.296 - 10.544 - 45.840
—8910129 _ 148% __ 8906468 __170% _ 17,816,597
¢)  Por plazo de vencimiento
2018
De 0 al5 dias 426,982 2.48 % 770,592 0.75 % 1,197,574
De 16 a 30 dias 1,275,765 1.43 % - 0.00 % 1,275,765
De 31 a 60 dias 817,672 1.38 % - 0.00 % 817,672
De 61 a 90 dias 1,760,226 0.60 % 141,770 0.10 % 1,901,996
De 91 a 180 dias 4,297,947 0.75% 11,131,024 1.40% 15,428,971
De 181 a 360 dias 79,337 030% 12,040,790 1.25% 12,120,127
Intereses por
pagar 34.293 - 11.484 - 435.777
— 8,692,222 0,96 % _24,095660 _ 130 % _32,787.882
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Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Obligaciones con el publico (continuacién)

2017

De 0 a 15 dias
De 16 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Intereses por
pagar

Tasa Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderada  extranjera  ponderada
RDS anual (%) RD3 anual (%)
643,200 1.87 % 731,336 1.87 %
1,176,380 2.00 % - -
842,866 211 % 136,095 1.50 %
1,771,960 1.87 % - -
4,363,477 0.99 % - -
78,950 1.64 % 8,028,493 1.72 %
33.296 - 10.544 -

Total
(RD3)

1,374,536
1,176,380

978,961
1,771,960
4,363,477
8,107,443

43,840

—8210120 _148% . 8906468 _ 1.70% .17.816.597

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con el pablico no incluyen montos

restringidos.

Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior

Los depdsitos de instituciones financieras del pais y del exterior al 31 de diciembre 2017 y
2018 se detallan como sigue:

a) Por tipo

2018

A plazo
Intereses por pagar

2017

A plazo
Intereses por pagar

Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada

RD$ anual

1,297,460 1.31 %

62,839 -
—1360.209 — L3 %
1,305,632 1.70 %

65.202 -
1,370,834 1.70 %
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14 Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior (continuacién)

b} Por plazo de vencimiento

Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada
RD$ anual
2018
De0a 15 dias
De 16 a 39 dfas 32,299 0.01 %
De 31 a 60 dias 416,939 0.25%
De 61 a 90 dias 233,583 0.66 %
De 91 a 180 dias 411,549 0.05 %
De 181 dias a un afio 203,090 1.28 %
Intereses por pagar 62.839 0.00 %
e 1,360,299 —131%
2017
De 0a 15 dias 15,705 0.02 %
De 16 a 39 dias 16,409 0.01 %
De 31 a 60 dias 410,432 1.34 %
De 61 a 90 dias 226,491 0.35%
De 91 a 180 dias 410,503 0.11%
De 181 dias a un afio 226,092 1.97%
Intereses por pagar 65.202 0.00 %

—1.370.834 —1.70%
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los depdsitos de instituciones financieras del pais no
incluyen montos restringidos.
15 Valores en circulacion
Un resumen de los valores en circulacion se presenta a continuacion:

a) Portipo

Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada
RD§ anual

2018
Cédulas hipotecarias 133,108 0.73 %
Cédulas hipotecarias inactivas 7,344 325%
Certificados financieros 4,191,757,317 7.59%
Contratos de participacién 2,485,680 0.54 %
Contratos inactivos 41,094 325%
Intereses por pagar 2.357.801 -

—4.196.782.344 ~ _ 758 %
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15 Valores en circulacién (continuacién)

b)

2017

Céduias hipotecarias

Cédulas hipotecarias inactivas

Certificados financieros
Contratos de participacion
Contratos inactivos
Intereses por pagar

Por sector

2018

Pablico no financiero
Privado no financiero
Financiero

2017

Publico no financiero
Privado no financiero
Financiero

Por plazo de vencimiento
2018

De 0 a 15 dias

De 16 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 9] a 180 dias

De 181 dias a un afio
Mas de un afio
Intereses por pagar

Tasa
Moneda promedio

nacional ponderada

RD$ anual
133,048 2.48 %
7,110 325%
4,322,411,547 7.59 %
2,657,639 0.70 %
39,786 325%

1.267.506 -
4,326,516,636 7.59 %
3,663,265,533 6.77 %
533,449,612 0.82 %
67.199 0.00 %
—4.196.782.344 — 18 %
3,655,482,098 6.55 %
670,968,125 1.03 %
66413 0.00 %
—4.326.516,636 — 19 %
6,706,475 731 %
5,558,651 521 %
60,774,985 7.02%
25,747,157 6.11%
972,643,603 9.54 %
202,894,412 6.95%
2,920,099,260 6.97 %

2.357.801 -

4,196.782,344 7.58 ¢
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15 Valores en circulacién (continuacion)

Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada
RD§ anual
2017
De O a 15 dias 11,137,322 731 %
De 16 a 30 dias 6,379,539 521 %
De 31 a 60 dias 54,830,045 7.02 %
De 61 a 90 dias 38,448,266 6.11 %
De 91 a 180 dias 1,053,334,229 5.24 %
De 181 dias a un afio 184,850,228 6.95 %
Mas de un afio 2,976,269,501 511 %
Intereses por pagar 1.267.506 -
—4.326,516.636 — 1.59%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el 70 % y el 80 %, respectivamente, de los valores
en circulacion estan concentrados en dos depositantes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los valores en circulacién incluyen montos
restringidos por los siguientes conceptos:

2018

Valores en circulacion:
Certificados financieros
Contratos de participacién

2017

Valores en circulacién:
Certificados financieros
Contratos de participacion
Cédulas hipotecarias

Fondos Clientes

embargados fallecidos Total
78,967,737 237,202 79,204,939
160.000 - 160.000
79,127,737 237202  __79.5364.939
90,526,445 10,740,062 101,266,507
240,000 - 240,000
70.000 - 70,000
—90.836.445  _10,740.062 _101.576,507
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Otros pasivos

Un resumen de los otros pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 , se presenta a

continuacion;

2018 2017

Otras retenciones por pagar 4,856,602 11,758,378
Acreedores diversos {(a) 33,110,481 7,815,685
Anticipos recibidos de clientes (b) 55,635,701 65,112,743
Provision para prestaciones laborales (c) 43,856,393 46,859,720
Provisién para litigios y reclamos (nota 21) 3,698,800 3,698,800
Otros pasivos 45.817.445 29.085.713

186,975,422 164,331,639

(a) Corresponden a obligaciones financieras que el Banco ha contraido y que son
exigibles a la vista, entre otros.

(b) Corresponde a anticipos recibidos de clientes por adquisicion de vivienda, terrenos y
otros proyectos rurales, los cuales se encuentran en proceso de cambio de
titularizacién y/o conclusion del proyecto.

(¢} Corresponde a pasivos laborales basados en un estudio actuarial que determina el
valor presente de esta obligacién. Un detalle del plan de pasivos laborales es el
siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene provisién por pasivos
laborales (indemnizacién por cesantia) por un monto de RD$37,607,374 vy
RD$41,168,635, respectivamente; y otros beneficios a empleados (indemnizacién
por preaviso, vacaciones y otros) por un monto de RD$6,249,019 y RD$5,691,085,
respectivamente,

Suposiciones actuariales

Un resumen de las principales suposiciones actuariales utilizadas por el Banco al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Tasa de descuento 8.00 % 8.00 %
Tasa de aumento salarial 4,50 % 4.50%
Tasa de rendimiento 8.00 % 8.00 %
Tabla de mortalidad GAM-83 GAM-83

Los supuestos sobre mortalidad futura estan basados en las estadisticas y tablas de
mortalidad piiblicas.
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Otros pasivos (continuacién)

Anlisis de sensibilidad

Sobre la base de la obligacién por el pasivo laboral al 31 de diciembre de 2018 v 2017,
asumiendo que todas las demds suposiciones actuariales permanezean sin variaciones,
un cambio razonablemente posible en [a suposicién actuarial correspondiente a la tasa
de descuento de las obligaciones por el pasivo laboral de un 1 % generaria un efecto en
el pasivo por este concepto, segiin se resume a continuacion:

Suposicién actuaria]
2018

Tasa de descuento
(cambio del 1 %)

2017

Tasa de descuento (cambio del 1 %)

Impuesto sobre ia renta

Obligacién por el plan
de beneficios definidos

Aumento

3,524,000

3.628,580

Disminucion

4,106,200

4,187,130

La conciliacién de los resultados reportados en los estados financieros y la renta neta
imponible al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Beneficio (pérdida) antes de impuesto
sobre la renta

Mas {menos) partidas que originan
diferencias permanentes:

Ajuste por inflacién

Impuesto sobre retribuciones
complementarias

Impuestos asumidos

Reversion de ganancia contable en
venta de inversiones acciones

Ingresos exentos por participacion en
en otras empresas

Intereses exentos Leyes niim. 361-11
y nim. 253-12

Total de diferencias permanentes

2018
1,347,172,994

(11,257)

3,826,346
3,503,472

(16,789,150)

(99.878.211)

2017
(1,254,101,922)

(89,439)

2,085,551
6,863,378

(1,212,870)
(32.761.852)

(109,348,800)

(25,115,232)
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17  Impuesto sobre la renta (continuacion)

2018 2017
Temporales:
Diferencia entre depreciacion fiscal y
contable 2,445248 (2,233,298)
Pérdida fiscal en venta de bienes
adjudicados (117,658,728) (37,380)
Pérdida fiscal en venta de proyectos
inmobiliarios (8,208,456) -
Ganancia en venta de activos fijos (1,757,260) 16,748
Otras provisiones 50,000,000 -
Exceso en provisiones de activos
riesgosos 158,128,725 -
Provisidn para prestaciones laborales (3,003,327) (15,157,082)
Amortizacion intangibles - (148.810)
Total de diferencias temporales 79.946.202 (17.559.822)
Beneficio (pérdida) fiscal del periodo 1,317,770,396 (1,296,776,976)
Pérdida compensable del afio (a) (1.317.770.396) -
Pérdida fiscal - (1,296.776,.976)

(a) Conforme a la Resolucion niim, CGC-CRC 1533415 del 11 de marzo de 2019, emitida
por la Direccion General de Impuestos Internos de la Reptiblica Dominicana, se
autoriza al Banco compensar pérdidas acumuladas hasta un monto ascendente a
RD$1,325,000,000, de conformidad con lo dispuesto por el literal k, articulo 287 del
Cdodigo Tributario de la Repuiblica Dominicana.

El Codigo Tributario de la Reptiblica Dominicana, segiin enmendado, establece que el
impuesto sobre la renta por pagar serd el mayor que resulte de aplicar €l 27 % a la renta
neta imponible o el 1 % a los activos fijos netos sujetos a impuestos. Al 31 de diciembre
de 2018, el Banco calificé para liquidar sus impuestos sobre la base del 1 % a los activos
fijos netos sujetos a impuestos para ambos afios.

El detalle del impuesto determinado y saldo a favor al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Activos sujetos a impuestos 171,068,859 424,522.584
Tasa impositiva 1% 1%
impuestos corriente 1,710,689 4,245,226
Saldo a favor del afio anterior (32,357,140) (36,602,366)
Anticipos pagados (3.651,378) -

Saldo a favor (b) (34.297.829) (32.357,140)
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Impuesto sobre la renta (continnacién)

(b) El impuesto determinado fue totalmente compensado con el saldo a favor al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 y se presenta como parte de los cargos diferidos en el
renglon de otros activos en el balance general a esa fecha que se acompafia.

Conforme al Articulo I de la Ley nim. 557-05, que modifica el Literal K del Articulo
nim. 287 del Codigo Tributario, las pérdidas que sufrieren las personas juridicas en sus
ejercicios econdmicos, podrén ser compensadas en los periodos fiscales siguientes, sin
extenderse mas alld de cinco afios. Sin embargo, la compensacién estaria sujeta a que se
aproveche cada afio ne mas del 20 % de las mismas y que en el cuarto afio este 20 % no
exceda el 80 % de la Renta Neta Imponible (RNT) y el quinto, que no exceda del 70 %.

El movimiento de las pérdidas trasladables y compensables se presenta a continuacién:

2018 2017

Pérdida fiscal trasladablie ajustada

por inflacién al inicio 2,177,777,632 880,722,992
Pérdida fiscal del afio - 1,296,776,976
Pérdidas fiscales trasladables

compensadas (1,317,770,396) (195,127,911)
Pérdidas fiscales trasladables

no aprovechadas {40.321.622) -

Pérdida fiscal trasladable

al final del afio (i) ——819.085,614  _1.982,372,057

(i) Tal como se indica en la nota 1, el Banco es el continuador juridico del BNV,
consecuentemente, la declaracién anual de sociedades incluye los resultados del
periodo correspondiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Asimismo, el saldo a favor
de impuesto sobre la renta y las pérdidas compensables del anterior Banco Nacional de
Fomento de la Vivienda y la Produccién (BNV) fueron transferido al Banco Nacional
de las Exportaciones (BANDEX).

Las pérdidas fiscales pueden ser compensadas con beneficios futuros, si los hubiere, y cuyo
vencimiento es el siguiente:

2019 204,921,404
2020 204,921,404
2021 204,921,403
2022 204.921.403

—819.685.614
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Impuesto sobre la renta (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia del Banco no reconocié el impuesto
diferido debido a que se tiene dudas sobre la recuperabilidad del mismo. Un detalle de las
partidas més relevantes que originan el impuesto diferido, es como sigue:

2018 2017
Propiedad, mobiliario y equipos 6,700,741 24,579,567
Estimacién para deterioro de cuentas por cobrar - 89,414,980
Provisién para bienes recibidos en recuperacion
de crédito - 271,991,247
Prestaciones para presfaciones laborales 11,841,226 -
Otras provisiones 14,498,676 13,650,800
Pérdidas fiscales trasladables 221.315.116 535.240.455

254,355,759 934,877.049

Patrimonio neto

Un resumen del patrimonio del Banco, propiedad 100 % del Estado Dominicano, se
presenta a continuacion:

Acciones comunes

Autorizadas Emitidas
Cantidad Monto RD$ Cantidad Monto RD$

Saldo al 31 de
diciembre de 2018 _16.000,000 _10,300,000,000 2,662,719 _ 2,662,719,000

Saldo al 31 de
diciembre de 2017  _10,000,000 _ 10,000,000,000 1,262,719 _1.262,719.000

Un resumen de la conformacion del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2018
y 2017, es como sigue:

2018 2017
Capital (1) 2,662,719,000 1,262,719,000
Capital donado (ii) 287,617,600 287,617,600
Acciones en tesorerfa (iii) (3,969,390) (1,847,904)
Otras reservas patrimoniales (iv) 1,549,579,307 1,549,579,307
Superavit por revaluacion (v) 242,570,497 245,573,247
Capital adicional pagado (vi) 3,223,694,885 3,223,694,885
Pérdidas acumuladas (vii) (5,546,175,324) (4,250,830,926)
Resultados del periodo 1.348.465,055 (1.255.344.398)

~3.764.501,63¢  _1.021.160,811
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Patrimonio neto

(1)

(i)

Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al capital inicial donado por el
Estado Dominicano, compuesto por 2,662,719 y 1,262,719 de acciones COmunes,
respectivamente, las cuales tienen un valor nominal de RD$1,000 cada una. A esas
fechas el Banco recibié aportes de capital por RD$1,400,000,000 vy
RD$1,200,000,000, respectivamente, como parte del proceso de capitalizacion del
Banco por parte del Estade Dominicano.

Mediante Acta del Consejo de Administracion del 26 de septiembre de 2018 y 28 de
junio de 2017, se autorizé la emision de 1,400,000 y 1,200,000 acciones,
respectivamente, a un valor nominal de RD$1,000 cada una por el Estado
Dominicano, aprobado por la Superintendencia de Bancos el 12 de diciembre de
2018 y 30 de agosto de 2017, respetivamente. Como resultado de dicha emisién, el
capital pagado del Banco al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es de
RD$2,662,719,000 y RD$1,262,719,000, respectivamente.

Capital donado

Mediante el Decreto ntim. 339-97 del 31 de julio de 1997, el Estado Dominicano
autorizo transferencias de inmuebles al Banco. Estos terrenos fueron entregados al
Banco en calidad de donacion para el desarrollo de proyectos habitacionales en
beneficio de familias de escasos recursos.

{iii} dcciones en tesoreria

(i)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a las recompras de 3,390 y 947
acciones comunes y sus primas correspondientes, las cuales tienen un valor nominal
de RD$1,000 cada una, respectivamente.

Otras reservas patrimoniales

El Banco destina un 10 % de sus utilidades liquidas de cada ejercicio para la
constitucién y mantenimiento de un fondo de reserva legal. Solo cuando dicho fondo
ascienda al 20 % o mas de su capital pagado, podra el Banco reducir la asignaci6n al
5 % de sus utilidades liquidas. Ademas, el Banco transfiere la totalidad de sus
utilidades de cada ejercicio a otras reservas patrimoniales, mediante la aprobacién de
la Asamblea General de Accionistas, en base a las atribuciones que le confiere la Ley
Organica del Banco en su Articulo nim. 12.
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Patrimonio neto (continuacién)
(iii) Superdvit por revalyacion

(tv)

(v)

El Banco revalud sus terrenos y edificios necesarios para el desarrollo de sus
operaciones a su valor estimado de mercado determinado por tasadores
independientes en el afio 2008, seglin permiten las Normas Prudenciales de
Adecuacién Patrimonial. EI valor de la revaluacién es de RD$273,348,692. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, el superavit por revaluacién neto de la depreciacion
acumulada asciende a RD$242,570,497 y RD$245,573,247, respectivamente. El
Banco en funcién a la regulacion establecida considerd este monto como capital
secundario, previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana.

Capital adicional pagadp

Corresponde a los aportes realizados por el Estado Dominicano para futura
capitalizacién por un valor de RD$241,613,324 y los importes recibidos por encima
del valor nominal de las acciones emitidas en el pais por un valor de RD$
2,982,081,561.

Pérdidas acumidadas

Como parte del proceso de transformacién del Banco a los requerimientos de la Ley
num. 126-15, las pérdidas acumuladas incluyen un monto de RD$5,546,175,324
correspondientes a ajustes surgidos en el proceso de adecuacién del Banco previa
autorizacién de la Superintendencia de Bancos. De acuerdo a los de saneamiento
efectuado al balance general al 31 de agosto de 2015, mas cualquier ajuste posterior
derivado de este proceso.

Limites legales y relaciones técnicas

Los limites y relaciones técnicas requeridas por la Autoridad Monetaria y Financiera al
31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Segiin
Concepto de limite normativa Entidad
2018
Patrimonio técnico 448 203,128 2,177.401,569
Requerimiento minimo de:
Encaje legal en RD$ 275,572,667 450,291,995
Encaje legal en US$ 95,993 113,060
Requerimiento minimo de:
Indice de solvencia 10.00 % 48.58 %
Créditos individuales:
Con garantias reales 435,480,314 15,273,129
Sin garantias reales 217,740,157 100,000,000
Partes vinculadas 1,088,700,784 3,564,403
Inversiones en acciones:
Entidades no financieras 266,271,900 100,296
Entidades financieras del exterior 532,543,800

Propiedad, muebles y equipos 2,177,401.569 413.639.357
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Limites legales y relaciones técnicas (continuacion)

Segiin
Concepto de limite normativa Entidad
Entidades de apoyo y servicios conexos 532,543,800 -
Propiedad, muebles y equipos 2,177.401,569 413,639,357
Contingencias 6,532,204,706 -
Financiamiento en moneda extranjera
a corto plazo 1,263.689.492 -
2017
Patrimonio téenico 384,992,562 768,853,321
Requerimiento minimo de:
Encaje legal en RD$ 364,681,504 433,445,423
Encaje legal en US$ 36,955 208,187
Requerimiento minimo de:
Indice de solvencia 10.00 % 16.97 %
Créditos individuales:
Con garantias reales 153,770,664 122,845,673
Sin garantias reales 76,885,332 72,936,430
Partes vinculadas 384,426,661 4,056,086
{nversiones en acciones:
Entidades no financieras 126,271,900 100,396
Entidades de apoyo y servicios conexos 252,543,800 469,430
Propiedad, muebles y equipos 768,853,321 424,522,584
Contingencias 2,306,559,963 -
Financiamiento en moneda extranjera
a corto plazo 843,689,492 -

Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene compromisos y contigencias,

seglin se detalla a continuacion:

(a) Cuota Superintendencia

La Junta Monetaria de la Repuiblica Dominicana requiere que las entidades
financieras realicen un aporte para cubrir los servicios de inspeccién de la
Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana. El gasto por este concepto
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue de
aproximadamente RD$13,600,000 y RD$14,000,000, respectivamente, y se
presenta formando parte de los otros gastos operativos en los estados de resultados
de esos afios que se acompaiian,
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Compromisos y contingencias (continuacion)

(b) Arrendamiento de edificacion

(c)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene en calidad de arrendadora
una porcién del edificio al Ministerio de Energia & Minas, S. A. y otros espacios
menores a otras entidades, el monto mensual del arrendamiento es de
aproximadamente US$23,500, para ambos periodos, equivalentes a RD$1,181,341
vy RD$1,228,900, respectivamente. FEstos contratos tienen vigencia de un afio,
renovable a vencimiento.

Elingreso por este concepto durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017, fue de RD$14,340,688 y RD$14,375,181, respectivamente, y se presenta
como parte de los otros ingresos no operacionales en los estados de resultados de
€505 aflos que se acompafian.

Demandas

El Banco mantiene varios litigios y demandas originadas en el curso normal de las
operaciones por un monto aproximado de RD$654,000,000. El Banco considera,
Jjunto con sus asesores legales, que la resolucién de estos reclamos no resultara en
un efecto material adverso. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el monto
provisionado para hacer frente a estas demandas asciende a aproximadamente
RD$3,698,800, para ambos afios, y se presenta como parte de los otros pasivos en
los balances generales a esas fechas que se acomparian.

Cuentas de orden

Las cuentas de orden que se presentan en los balances generales al 31 de diciembre de
2018 y 2017, consisten de;

201 017
Rendimientos en suspensos - 347,392,462
Dividendos recibidos en acciones 7,087,104 15,508,773
Créditos castigados 28,829,061

Capital autorizado
Lineas de créditos aprobadas no
utilizadas

10,000,000,000

10,000,000,000
339,343,119

Titulos valores antorizados no emitidos 237,500,000 237,500,000
Titulos valores emitidos no colocados 120,000,000 120,000,000
Otras cuentas por cobrar 218,599,855 218,599,855

Cartera en administracion

2,357,969,764

470,500,167

Garantias en poder de la institucion -

Activos totalmente depreciados 65,997,820 67,241,830

QOtros 52.651.859 46,622.523
_13.059.806.402 _11.891.537.790
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Ingresos y gastos financieros

Un resumen de los ingresos y gastos financieros durante los afios terminados el 31 de
diciembre 2018 y 2017, se presenta a continuacién:

Ingresos financieros:
Por cartera de créditos:
Comerciales
Consumeo
Hipotecarios
Microcréditos

Subtotal

Por inversiones:
Otras inversiones
en instrumentos de deuda
Ganancia en venta

Total

Gastos financieros:
Por captaciones:
Depositos del publico
Valores en peder del publico

Subtotal
Por financiamientos -
financiamientos
obtenidos

Por inversiones - pérdida en
venia

Total

018 2017

21,794,957 38,689,615
83,728 262,307
13,410275 14,407,695

- 4374.472
35,288,960 57,734,089
326,067,840 247,839,672

56.519.844 -

417,876,644 305.573.761
(152,764) (262,419)
(322.764.125) (352.346.407)

(322,916,889)

(352,608,826)

(116.065)

(58.698.715)

(17.927.750)

381,615,604)

—(370.652.641)
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Ingresos (gastos) por diferencia de cambio

Un detalle de los principales ingresos (gastos) por diferencia de cambio reconocidos
durante los afios terminados el 31 de diciembre 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Ingresos de cambio por:
Cartera de erédito 11,025,832 3,560,419
Inversiones 9,529,770 7,179,346
Disponibilidades 338,606 1,430,825
Ajustes por diferencias en cambio 40.320 324,697
Subtotal 20,934,528 12.465287
Gastos de cambios por:
Valores en poder del publico (677,340) (435,279)
Financiamientos obtenidos - (872,305)
Ajustes por diferencias de cambio (12.694.980) (5.076.115)
Subtotal (13,372.320) (6.383.699)

e 1.562.208  ___ 6,111.588

Otros ingresos (gastos) operacionales

Un resumen de los otros ingresos (gastos) operacionales durante los afios terminados el

31 de diciembre de 2018 y 2017, se presenta a continuacion:

2018 017
Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios:

Otras comisiones 1.248.212 2,804.359
Ingreso por cuentas a recibir - 77,423
Otros ingresos operacionales diversos - 1,621.065

- 1.698.488
— 1248212 — 4,502,847
Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios -

otros servicios {4.723.974) {8.843.884)
Gastos diversos -

Otros gastos operacionales diversos (5.738.504) (3.112.205)

(10.462.478) (11.956.089)
—0.214,266)  __(7.453.242)
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Remuneraciones y beneficios al personal

Un resumen de las remuneraciones y beneficios sociales durante los afios terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017, se presenta a continuacion:

2018 2017
Sueldos, salarios y participaciones
en beneficios (a) 105,840,506 115,574,242
Seguros sociales 5,331,491 4,243 312
Contribuciones al plan de
pensiones y jubiiaciones 5,014,966 4,459,485
Otros gastos del personal 31.206.541 29.138.600

147.393.504 153,415,639

(a) Al31 de diciembre del 2018y 2017, un importe de RD$11,530,615 y RD$30,664,148,
respetivamente, corresponde a retribuciones del personal pensionado. EI 25 de agosto
de 2017, el Poder Ejecutivo mediante el Decreto niim. 278-17 autorizé la transferencia
de la némina de pensionados al Ministerio de Hacienda de la Repiiblica Dominicana
con efectividad al mes de septiembre de 2017,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las remuneraciones y beneficios sociales incluyen
RD$34,946,904 y RD$33,962,423, respectivamente, de retribucién al personal directivo
del Banco, los cuales se definen como aquellos que ocupan las posiciones de Direccidn
en adelante.

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene una némina de 91 y 100 empleados
respectivamente.

Otros ingresos (gastos) no operacionales

Un resumen de los otros ingresos (gastos) no operacionales durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presenta a continuacion:

2018 2017
Otros ingresos:

Ganancia por participacion en otras empresas - 1,212,870
Venta inversiones en acciones 16,789,150 -
Liberacién de provisién de cartera

de créditos (nota 12) 92,444 681 -
Liberacion de provisiones de bienes

recibidos en recuperacion de créditos

(nota 8y 12) 1,017,276,312 -
Liberacidn de provision de inversiones

(nota 12) 100 -
Arrendamientos de bienes (nota 20) 14,340,688 39,276,381
Recuperacién de cartera en administracion 21,116,692 25,187,825

(Ganancia en venta de cartera en administracion 28,135,623
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26  Otros ingresos (gastos) no operacionales (continuacion)

Recuperacion de cuentas por
cobrar provisionadas

Ganancia en venta de cartera de créditos
castigada

(anancia por venta de proyectos
inmobiliarios (nota 11)

Ganancia en venta bienes recibidos en
recuperacion de credito

Otros ingresos no operacionales

Otros gastos:

Pérdida por venta de proyectos
inmobiliarios (nota 11)

Gasto por deterioro de cuentas por
cobrar

Gasto por deterioro de cartera en
administracion y proyectos
inmobiliarios

Otros gastos no operacionales

27  Evaluacion de riesgos

2018

48,146,348
31,556,458
500,702,138
42,630,192
20.957.365

o
Lo
[y
-3

24.741.431

1.834.095.947

90.418.507

(182,065,859)

(45.518.846)

(76,633,592)

(167,519,816)
(5.317.126)

(227.584.705)

(249.470,534)

—1.606.511,242

Los riesgos a los que estd expuesto el Banco son los siguientes:

Riesgo de tasas de interés

2018

Activos sensibles a tasas
Pasivos sensibles a tasas

Posicion neta

Exposicidn a tasa de
interés

59,05

En moneda
Nacional Extranjera
4,409,276,979 137,539,757
(4.204.369 448) (24.094.660)
204907531  __113.449,097
92,036,550 859,555
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Activos sensibles a tasas
Pasivos sensibles a tasas

Posicion neta

Exposicion a tasa de

interés

establecidos entre las partes.

Riesgo de liguidez

Evaluacion de riesgos (continuacion)

En moneda
Nacional Extranjera
3,327,128916 124,581,057
{4.335.421.051) (8.906.468)

—(1.008.292,135)  __115,674.589

_ 91,657,534  ___ 1,000,967

Las tasas de interés del Banco pueden ser revisadas periédicamente de acuerdo a contratos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos y pasivos mas significativos agrupados
seglin su fecha de vencimiento, son los siguientes:

2018

Activos:

Fondos disponibles

Inversiones y
rendimientos
por cobrar

Cartera de créditos y
rendimientos por
cobrar

Cuentas por cobrar (i)

Total activos

Pasivos:
Obligaciones
con el pablico (ii)
Depbsitos ea
instituciones
financieras del
pais y del exterior
Valores en circulacién
Oiros pasivos (ii}

Total pasivos

Hasta De3la De 91 dias De uno Mis de

30 diag 90 dias aun afio aj aitos 5 afiog Total
11,434,642 - - - - 11,434,642
706,220,422 766,816,169 2,815,965  2,225,896,112 625,530,323 4,327,278,991
1,791,696 2,646,204 25,166,733 131,487,038 148,024,686 309,116,357
2,786,201 22,844 321 6969618 _ 1.609.276.143 1,606,715.415 3,248,391 ,698
122232061 792306604 . 34952316 _3.966.659.293 _2.380.270.424 —1326.421.688
2478611 2,747,038 27,562,233 - - 32,787,882
35,007 630,523 674,769 - - 1,360,299
12,575,739 86,583400 1,176,473,946  2,921,100,82% 48,438 4,196,782,344
4,856,602 33110481 8,263,100 33317.444 4,255,339 83,784,528
19,945,959 12300 442 1,213.004.048 2934418265 ____4303.777 __4.314.715053
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Evaluacién de riesgos (continuacion)

Riesgo de liquidez (continnacion)

Hasta De3la De 91 dias De uno Mas de
30 dias 90 dias a un ofio a5 aflos 3 afing Total
2017
Activos:
Fondos disponibles 23,784,390 - - - - 22,784,390
Inversiones ¥
rendimientos
por cobrar 706,138,506 404,351,639 165,192,309 774,573,889 568,032,627 2,618,288 970
Cartera de créditos
y rendimientos por
cobrar 2,262,045 21,450,092 23,905,370 102,786,959 801,642,033 952,046,519
Cuentas por cobrar (3} 1,836,154 - 15816677 - 45,653,517 63,306,348
Total activos 733,021,095 425,801,731 204,914,356 877,360,848 LA15 328,197 _3.656.426,227
Pasivos:
Obligaciones con el
publico {ii) 2,594,756 2,750,921 12,470,920 - “ 17,816,597
Depositos en
instituciones
financieras del
pais y del exterior 97316 636,923 636,595 - 1,370,234
Valores
en ¢irculacion 17,516,861 63,278,311 1,238,184,457 2977490113 46,884 4,326,516,636
Otros pastvos (ii) 11,758,378 7815685 - - 29,085,713 48,639,778
‘Total pasivos 31.967.311 104481840 1251201072 2997490113 . 29.032.607 _ 4394363845

(i) Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para el Banco.

(ii) Corresponden a las operaciones que representan una obligacién para el Banco.

La razdn de liquidez del Banco al 31 de diciembre de 2018 y 2017, consiste en:

2018

Razdn de liquidez:
A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

Posicion:
A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada
Global {meses)

En moneda

Nacional Extranjera
1019.06 % 1425 %
907.26 % 16.27 %
1133.79 % 367.26 %
661.64 % 36927 %
385,574,873 (140,192)
687,941,787 (192,086)
1,265,157,165 909,856
1,259,942,933 1,079,064
{5.90) 10.16
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Evaluacion de riesgos (continuacion)

Riesgo de liguidez (continuacion)

En moneda
Nacional Extranjera
2017
Razén de liquidez:
A 15 dias ajustada 280.32 % 32.02 %
A 30 dias ajustada 319.79 % 51.01 %
A 60 dias ajustada 35322 % 331.10%
A 90 dias ajustada 319.09 % 340.27 %
Posicion:
A 15 dias ajustada 278,079,747 (125,491)
A 30 dias ajustada 509,851,113 (90,663)
A 60 dias ajustada 777,382,636 428,209
A 90 dias ajustada 786,912,195 445,777
Global {meses) {4.25) 26.0]

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que las entidades de intermediacién
financiera deben presentar una razon de liquidez ajustada en ambas monedas a 15 y 30
dias, no inferior a 80 %, y a 60 y 90 dias no inferior a 70 %. Al 31 de diciembre de 2018
y 2017, las razones de liquidez mantenidas por el Banco son superiores a las requeridas.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un resumen de la informacion del valor razonable de los instrumentos financieros al 31
de diciembre de 2018 y 2017, se presenta a continuacidn:

Valor en Valor de
libros mercado
2018
Activos financieros:
Fondos disponibles 11,434,642 11,434,642
Inversiones, neto 4,290,428,095 N/D
Cartera de créditos, neto 150,161,865 N/D
Cuentas por cobrar, neta 3,251,182,884 3,251,182,884
Inversiones en acciones, neto 99,293 N/D
Pasivos:
Obligaciones con el piblico 32,787,882 N/D
Depésitos en instituciones
financieras del pais y del exterior 1,360,299 N/D

Valores en circulacion 4,196,782 344 N/D
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Valor razonable de los instrumentos financieros (continuacion)

Valoren Valor de
libros mercado
2017
Activos financieros:
Fondos disponibles 22,784,390 22,784,390
Inversiones, neto 2,602,554,284 N/D
Cartera de créditos, neto 234,323,192 N/D
Cuentas por cobrar, neta 34,161,855 34,161,855
Inversiones en acciones, neto 564,029 N/D
Pasivos:
Obligaciones con el piblico 17,816,597 N/D
Depésitos en instituciones
financieras del pafs y del exterior 1,370,834 N/D
Valores en circulacion 4.326,516.636 N/D

(N/D) = No disponible.

En la Repiblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se puede
obtener ¢l valor de mercado de las inversiones. Asimismo, el Banco no ha realizado andlisis
del valor de mercado de sus inversiones a vencimiento, cartera de créditos, inversiones en
acciones, obligaciones con el pliblico, depésitos en instituciones financieras del pais y del
exterior y valores en circulacién, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por
cambios en la tasa de intéres, debido a que no fue practico o no existia informacién de
mercado.

Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucion de la Junta Monetaria del 18 de marzo de 2004, aprobd el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para
la determinacion de las vinculadas de las entidades de intermediacion financiera. Las
operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas, segiin el criterio establecido
en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas al 31 de diciembre de
2018 y 2017, y el efecto en resultado por los afios terminados a dicho corte, es como sigue:

Efecto en
resultados -
Créditos ingresos Garantias
vigentes (gastos) reales
2018
Vinculados a la
administracion 24.9 724,525 30,511,704
2017
Vinculados a la
administracion 26.4 7 1,924,269 37,777,445
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30

Operaciones con partes vinculadas (continuacién)

Debido a su naturaleza, las transacciones con entes relacionados pudieran incluir
transacciones en condiciones diferentes a las del mercado.

Los principales saldos y operaciones con vinculados a la propiedad identificada, por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2017, incluyen lo siguiente:

Efecto en
resultados -
Saldo ingresos (gastos)
2018
Fondos disponibles 8,124,423 -

Otras inversiones en instrumento

de deuda 2.986,052,124 214,652,344
Rendimientos por cobrar 81,584,509 -
Cuentas por cobrar 3,233,351,516 403,689,601
Valores en circulacion 725,865,117 {77,921.499)
2017
Fondos disponibles 11,928,450 -

Otras inversiones en instrumento

de deuda 1,295,858,033 140,993,884
Rendimientos por cobrar 38,028,459 -
Cuentas por cobrar 27,484,285 “
Otros activos (cartera otorgada en

administracion) 290,459,315 19,307,363
Valores en circulacion 726,258,275 {78.383.591)

Fondos de pensiones y jubilaciones

El Banco aporta al sistema de pensiones de conformidad con lo establecido por la Ley

nim. 87-01 de Seguridad Social.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los aportes realizados
por el Banco y los empleados al sistema de pensiones ascienden a RD$5,014,966 y
RD$§5,331,491, y RD$4,243,312 y RD$4,459,485, respectivamente, los cuales se
incluyen como parte de los gastos operativos en los estados de resultados de esos afios

que se acompafian.
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Otras revelaciones
Proceso de transformacion

EI'17 de julio de 2015, el Poder Ejecutivo de la Repuiblica Dominicana promulgé la Ley
niim. 126-15 que transforma el anterior Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la
Produccion (BNV) en el Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX). Dicha ley
establecié a BANDEX como una entidad de intermediacion financiera publica de fomento
al sector exportador, de cardcter accionario y capital mixto, con personalidad juridica y
administracién auténoma, que cuenta con la garantia subsidiaria del Estado Dominicano.

De acuerdo con la Ley niim. 126-15, BANDEX no puede invertir en acciones de empresas,
financiar créditos destinados al consumo, créditos hipotecarios para la vivienda ni en otros
sectores no relacionados con el objeto de la ley. Tampoco puede conceder directa o
indirectamente financiamiento al Estado Dominicano ni efectuar condonaciones de
préstamos al margen de las reestructuraciones establecidas mediante el Reglamento de
Evaluacion de Activos aplicable a BANDEX. Sin embargo, debido a que BANDEX es el
continuador juridico del BNV, mantenfan activos de esa naturaleza heredados del BNV
que deberian ser desmontados conforme a lo establecido en la Ley nam. 126-15.

Mediante la Octava Resolucién de la Junta Monetaria de la Repiiblica Dominicana del 23
de noviembre de 2017, se aprobaron las siguientes acciones:

+ Castigar la cartera de crédito improductiva D y E.

¢ Mantener cartera productiva no relacionada al sector exportador y cartera vinculada
categorias A, B y C hasta su extincién, absteniéndose de otorgar nuevos créditos de
estos tipos, en cumplimiento a fa Ley 126-15.

¢ Evaluar alternativas para la transferencia y administracién de los proyectos
inmobiliarios y bienes recibidos en recuperacién de créditos, por tipo de activos y de
manera coordinada con el Ministerio de Hacienda, para lo cual otorga un plazo de 18
meses para que estas medidas fueran implementadas.

Continuando el proceso de saneamiento del Banco, la Junta Monetaria, mediante la Cuarta
Resolucion del 22 de noviembre de 2018, aprueba la venta al Ministerio de Hacienda, de
los activos que no forman parte de la naturaleza del BANDEX, por aproximadamente
RD$3,620,700,000.

Estas ventas fueron formalizadas a través de dos contratos marco del 13 de diciembre de
2018, donde se establecen las condiciones de transferencias de dichos activos. Asimismo,
se establece un plazo de 6 meses para completar el proceso de traspaso de estos activos.
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Un detalle de los activos vendidos al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

Precio Ganancia (pérdida)
Balance de venta &n operacién

Activos:
Cartera de créditos {(a):

Cartera vencida y cobranza judicial 305,653,408 117,439,750 {188,213,658)

Cartera castigada - 31,556,458 31,556,458

Cartera de crédito en administracién - 28,135,623 28,135,623
Bienes recibidos en recuperacién

de créditos (b) [,064,350,893 1,089,712,134 25,361,241
Activos diversos {c) 2.035.189.644 2.353.825.923 318.636.279

Total de actives =2.405,193.945 _ 3.620.669.888  __ 215475943

El Banco mantenia provisiones para cubrir riesgo de pérdida de estos activos por
aproximadamente RD$1,205,500,000, a fos cuales, de acuerdo a la Cuarta Resolucion de
la Junta Monetaria, debieron ser reversadas contra los resultados del periodo. Al 31 de
diciembre de 2018, el Banco reverso provisiones por aproximadamente RD$1,109,700,000
contra los resultados del periodo y compensé pérdidas en la venta de cartera de créditos
por aproximadamente RID$188,100,000.

Como parte de la venta de estos activos, el Banco recibi6 un avance por RD$400,000,000
los cuales fueron compensados al momento de ejecutar la venta y por el monto resultante
se generd una cuenta por cobrar por aproximadamente RD$3,218,000,000, pagadera
anualmentie en un plazo de 10 afios, ajustada por inflacién acorde a la tasa autorizada por
el Banco Central de la Repiiblica Dominicana.

{a) Corresponde a la cartera de crédito y rendimientos por cobrar clasificada D y E y en
estatus de vencida y cobranza judicial que mantenia el Banco. El total de préstamos
cedidos ascendio a 416 créditos. Como resultado de esta operacién, el Banco recuperd
el 39 % equivalente a RD$117,439,750 del capital de la misma y compenso la pérdida
originada contra la provision que mantenia por aproximadamente RDD$188,213,000.
Asimismo, a esa fecha liberd provisiones por aproximadamente RD$92,400,000, los
cuales se presentan como parte de los otros ingresos no operacionales en el estado de
resultados de ese afio que se acompafia.

Por otro lado, vendid cartera de créditos castigados y cartera otorgada en
administracién  por RID$59,692,081, generando ganancias ascendentes a
RD$31,556,458 y RD$28,135,623, respectivamente, los cuales al 31 de diciembre de
2018, se presentan como parte de los otros ingresos no operacionales en el estado de
resultados de ese afio que se acompafia.
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(b) Los bienes recibidos en recuperacion de créditos vendidos originaron ganancias de
RD§25,361,241 y se liberd provisiones que mantenian sobre estos activos contra
resultados del periodo por RD$991,414,189, las cuales se presenta como parte de otros
ingresos (gastos) en el estado de resuitados del afio 2018 que se acompaiia,

¢) Corresponde a la venta de los proyectos inmobiliarios, los cuales generaron una
p proy g !
ganancia neta de RD3$318,636,279, y se presentan como parte de [os otros ingresos
(gastos) en el estado de resultados de ese afio que se acompaiia.

Resultados operativos

Los resultados acumulados del Banco al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluyen pérdidas
acumuladas por RD$5,546,175,324 y RD$4,290,830,926, respectivamente; y beneficios
del periodo por RD$1,348,465,055 para el 2018 y pérdidas dei periodo RD$1,255,344,398
para el 2017.

Las pérdidas acumuladas obedecen al proceso de ajustes iniciado en julio del 2013 con
miras a transformar el antiguo Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccién
(BNV) en un banco de fomento y desarrollo de las exportaciones. Este cambio conllevé Ia
implementacién de un Plan de Saneamiento con el objetivo de segregar del patrimonio del
BANDEX, todos los activos recibidos del Banco Nacional de Fomento de la Vivienda
BNV que no entraban en el esquema operativo de la nueva entidad.

La implementacién del Plan de Saneamiento se inicid bajo [a supervision de la Junta
Monetaria y la Superintendencia de Bancos de acuerdo a lo establecido en la ley, el cual
incluye las siguientes acciones:

¢ Adecuacién de la estructura organizacional y funcional del Banco, incluyendo la
reduccion del personal.

¢ Segregacion de la cartera hipotecaria comercial no ligada a la exportacién y de
CONSumo.

¢ Seleccion de clientes claves para colocacion de préstamos y reduccién del personal.

Como resultado de la implementacién del Plan de Saneamiento al 31 de diciembre de 2018,
el Banco obtuvo beneficio del periodo por RD$1,345,462,309, de los cuales,
aproximadamente RD$1,500,000,000, corresponden a ganancias y reversion de
provisiones, resultante de la transaccion de venta de los activos no relacionados a la
naturaleza del Banco.

La ley prevé una capitalizacion directa inicialmente del Estado Dominicano de hasta
RD$8,000,000,000 de los cuales ha recibido RD$2,600,000,000. Esto permitiria a muy
corto plazo mejorar considerablemente la rentabilidad del Banco y cumplir su objetivo de
satisfacer necesidades crediticias del sector exportador, operando como banco de primer y
segundo piso.
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Futura aplicacion de normas

Mediante las Circulares nim. 014/18 y 015/18 de fecha 15 de agosto de 2018, emitidas por
la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana, se aprobaron y pusieron en
vigencia los Instructivos para el Usc de Valor Razonable de instrumentos Financieros y la
Valoracién y Contabilizacion de Operaciones de Derivados en las Entidades de
Intermediacion Financiera, respectivamente, La Superintendencia de Bancos mediante la
Circular nim. 018/18, concedid una prorroga hasta el 1ro. de enero de 2020 para [a entrada
en vigencia de estos instructivos.

Transacciones no monetarias

A)

B)

Las transacciones no monetarias ocurridas durante los afios 2018 y 2017, son como
sigue:
2018 2017
Bienes recibidos en recuperacidn de créditos 25,305,384 -
Castigos inversiones en acciones (100) -
Castigos cartera de créditos 190,405,737 25,788,212
Castigos rendimientos por cobrar 58,439,129 1,662,084
Transferencias entre provisiones:
Cartera de créditos (32,264,375) (43,242,524)
Inversiones 11,152,859 860,822
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 21,111,516 42 381,702
Bienes recibidos en recuperacién de créditos
a activos diversos - 17,444,435
Descargo de cuentas por cobrar provisionadas 2,243.710 5,554,138

Al 31 de diciembre de 2018, producto de la venta de los activos no productivos del
Banco al gobierno dominicano a través del Ministerio de Hacienda, se originaron las
siguientes transacciones no monetarias:

Monto

Cuentas por cobrar 3,218,552,286
Liberacion de provision de activos riesgosos:

Cartera de créditos 254,453,459

Rendimiento por cobrar 26,078,772

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 1,017,276,312
Otros ingresos (gastos) no operacionales (1,511,166,984)
Activos diversos {2,035,189,044)
Bienes recibidos en recuperacién de créditos (1,064,350,893)

Cartera de crédito (305,653,408)
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Hechos posteriores al cierre

El 11 de marzo de 2019, el Banco recibid autorizacidon de la Direccién General de
Impuestos Internos de la Repiblica Dominicana, para compensar pérdidas acumuladas por
un monto ascendente a RD$1,325,000,000 con efectividad al 31 de diciembre de 2018, de
acuerdo a la Resolucion nim. CGC-CRC 1533415 y de conformidad con lo dispuesto por
el literal k, articuio 287 del Cédigo Tributario de la Repiblica Dominicana.

Notas requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana

La Resolucién num. 13-1994 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB
num. C/012/05 del 30 de septiembre de 2005 de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, establece las notas minimas que se deben incluir en los estados
financieros de las instituciones financieras. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las
siguientes notas no se incluyen, ya que las mismas no aplican:

Cambios en las politicas contables.
Fondos interbancarios.

Aceptaciones bancarias.

Obligaciones subordinadas.

Reservas técnicas.

Responsabilidades.

Reaseguros.

Utilidad por accion.

Informacién financiera por segmentos.
Fondos tomados a préstamos.
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