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INDICADORES FINANCIEROS

En Porcentajes (%)
Composicién de los Activos

Fandns Disponibles & Inversianes

LUtros Activos

Composicidn de los Pasivos y el Patrimonia

Otros Pasivns

Indices

Crecimisnto de Artivas

{recimiento Captaciones del Publico [ 200
Cobertura de Cartera Vencida
Tasa Pasiva Ftectiva [ 93
Gastos Qperativos / Ingresos Financierns | 490] 554

Ingresos y Beneficios, en millones de RDS
Ingresn Tatales 35,356 32,994

Balances al final del afio, millones de RD$

Nispnnibilidades anin 21,134

Captacianes del Publicn | 152,418 | 126,728
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MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Estimados accionistas, relacionados y clientes:

Nos complace presentarles la Memoria correspondiente al afio 2015.,en la
cual destacamos las actividades mas importantes desarrolladaspor esta
institucion, asi como los resultados financieros del ejer@io social
comprendido entre el primero (1ro.) de enero y el treinta y uno (31) de
diciembre del pasado afio.

La Corporacion de Crédito Monumental, S. A. sigue registrando tasas de
crecimiento por encima de sus iguales, colocandose los actios totales en
RD$184.1 millones, para una tasa de crecimiento de 71.9%.

El crecimiento de los activos estuvo impulsado por la cartera de créditos, la
cual se incremento en 14.5% al pasar de RD$141.8 millonea RD$162.4
millones durante el 2015.

Las captaciones del publico, continGan manteniendo un crecimento
sostenido, al incrementarse en 20% para alcanzar la suma de B$152.4
millones, viniendo de RD$94.9 millones el afio anterior. Esto nos demuestra la
confianza depositada por la comunidad en nuestra entidad.

Seguiremos fortaleciendo el patrimonio de la Corporacién de Crédito
Monumental, S. A., mediante el aporte de fondos adigonales y la
capitalizacion de los resultados obtenidos. Al cierre del pasado afio el capital
pagado mas las reservas legales se incremento en 8%, al pasar deD®$24.8
millones a RD$26.7 millones, para un patrimonio total de RD$29.7 millones, el
cual representa el 16.1% del financiamiento de losactivos.

Asi mismo, durante el 2016 continuaremos el enfoque en la dinamizacion
del crecimiento de la cartera de préstamos, mediante la diversificacién de la
misma, orientdndonos a financiar el sector comercial mediante operacionesde
descuento de facturas, prestamos para capital de trabajo para pequeis
empresarios y prestamos de consumo para adquisicion de mueles y
electrodomésticos; y, en continuar el fortalecimiento institucional desde el
punto de vista normativo y de la supervision bancar ia.
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Quiero finalmente agradecer a los miembros del Consejode Administraciony a
todo el personal de esta Corporacion su excelente trabajo, lo que nos ha
permitido mantener la confianza de nuestros clientes.

Santiago de los Caballeros, a los 10 dias del mes de abril dafio 2016.

Luis’ Alexg/une; Ramlrez

Presidente
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Entorno Econdmico y Financiero

Desempefio de la Economia Dominicana®

Durante el 2015 el pais continuo liderando el crecimientm@uo@o en América
Latina por segundo afo consecutivo. Conforme a las informaciones paeésin
suministradas por el Banco Central, el crecimietgb Producto Interno Bruto fue de
7%, muy por encima del promedio de -0.4% estimaxidgpCEPAL para la region.

Las actividades que mas impactaron en ese crecimiento fueron: Construccion
(18.2%), Intermediacion Financiera (9.2%), Comercio (9.1%), Ensefianza (8.6%),

Transporte y Almacenamiento (6.4%), Hoteles, Bares y Restaurantes (6.3%), Zonas
Francas (5.8%), Salud (5.8%), Manufactura Local (5.5%) y Otros Servicios (4.1%),

actividades que explican el 80.1% del crecimiento del period

Producto Bruto Interno, (PIB)
Tasas de Crecimiento 2014/2015* (%)

ACTIVIDADES 14/13 | 15/14
Agropecuario 44 1.0
Explotaciéon de Minas y Canteras 203 -6.9
Manufactura Local 5.5 5.5
Manufactura Zonas Francas 4.2 58
Construccion 13.8 18.2
Servicios 33 6.3
Energiay Agua 4.7 6.5
Comercio 4.9 9.1
Hoteles. Bares y Restaurantes 7.5 6.3
Transporte y Almacenamiento 6.0 6.4
Comunicaciones 52 52
Servicios Financieros 9.1 92
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 33 39
Administracion Publica 4.7 5.1
Ensenanza 8.4 8.6
Salud 74 5.8
Otras Actividades de Servicios 44 4.1
Valor Agregado 73 6.6
Impuestos a la produccion netos de subsidios 7.8 11.6
Producto Interno Bruto 7.3 7.0
* Cifras preliminares.

Fuente: Banco Central

leResultadosePreliminaresedeeslasEconomiasDominicana,*Enero-Dicier®&5,sBancosCentraledeslas
RepublicasDominicana,sFebrero,*2016e¢
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El crecimiento experimentado durante 2015 es consistente con el comportamiento
exhibido por la cartera de préstamos de todo el sistema financiero, la cual crecio
15.8%. EIl total del crédito concedido al sector privado registr@recimiento
interanual de 12.6% al 31 de diciembre 2015. Entre los es&@$ que recibieron
mayores recursos se destacan: Comercio, 23.0%; HdBeless y Restaurantes,

23.8%; Consumo, 19.2%; Adquisicion de viviendas, 15.2%; Industrias
Manufactureras, 12.9%; y Microempresas, 33.7 pota@ie

Inflaciéon

La inflacion del afio 2015, medida a través de la variacioalizada del IPC fue de

2.34%, influenciada en gran medida por las bajas presiones inflacionarias de origen
externo, principalmente por la notable caida en losigseinternacionales del
petréleo, en un entorno en que la politica monetaria estuvo focalizada en mantener
niveles de liquidez consistentes con la meta de inflacion de 4.0%+1.0% establecida en
el Programa Monetario para el afio 2015.

Inflacién Mensual (%)

2015
0.74
0.41
0.29 0 32
0 20 0 14 . 0.24 o 16 BT o
o
-
e -0.25

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic

En cuanto a la inflacion subyacente, la misma concklyafio 2015 en 1.82%, la
menor tasa observada para un cierre anual en los Ultimmesegafios. Este indicador
mide las presiones inflacionarias de origen moirgtaisliando los efectos de factores
exogenos.

Sector Externo

Los resultados preliminares de la cuenta corridetéa Balanza de Pagos, arrojan que

la misma cerro el afio 2015 con un déficit de USEL2millones, equivalente a

1.9% del PIB, por debajo de su promedio historico, y el menor en la ultima década.
Esto como resultado de la reduccion de US$742.9 millones respecto a igual periodo
de 2014, debido principalmente a la baja sustancial registrada en los precios
internacionales del petrdleo y derivados, el aumento extraordinario en la llegada de
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turistas al pais, lo que generd un nivel de ingresos sin preesdg el crecimiento
sostenido de los ingresos por concepto de remaselsafes.

Deuda Publica Externa

Segun las estadisticas preliminares del Banco CepntlalDireccion General de
Crédito Publico, la deuda externa del sector publico consolidado, al cierre de
diciembre de 2015, ascendié a US$16,710.7 millones, equivalente a un 24.8% del PIB.
Los niveles de deuda externa disminuyeron en US$207.7 eslloon respecto a
diciembre 2014, es decir, una caia de 1.2%. Esta reduccion de la deuda exdetra se
fundamentalmente a la redencion anticipada de la deuda cdoéleBg de
Venezuela (PDVSA) de US$4,027.3 millones.

De los US$16,710.7 millones de deuda, unos US$16,028.6 corresponden al Sector
Publico No Financiero, en tanto que los US$682.llonds restantes corresponden al
Banco Central, equivalentes a 23.8 % y 1.0 % del feEpectivamente.

Deuda Externa Sector Piblico Consolidado

(Millones de USS)
Composicién de
Concepta Dic-14 Dic-15 Variacién b d‘:: qu;;o:?;i:/o
2015

Sector Piblico Consolidade 16,918.4 16,710.7 -207.7 100.0%

1. Sector Piblico No Financiero 16,074.5 16,028.6 -45.9 95.9%
Organsmos Multilaterales 3.866.5 4.183.0 316.5 25.0%
Bilaterales 62937 25282 -3.765.5 15.1%
Banca Comercial 647.6 678.9 313 4.1%
Bonos 52608 86326 33718 51.7%
Suplidores 6.0 6.0 0.0 0.0%

2. Banco Central 843.9 682.1 -161.8 4.1%
Organismos Multilaterales 5282 366.5 -161.8 2.2%
Bilaterales 0.0 0.0 0.0 0.0%
Banca Comercial 0.0 0.0 0.0 0.0%
Bonos 3157 315.7 0.0 1.9%
Suplhdores 0.0 0.0 0.0 0.0%

E;:::l:ll,ilx';ema Consolidada como 26.4% 24.8%

Fuente: Ministerio de Hacienda v Banco Central

Reservas Internacionales

Los niveles de reservas internacionales brutas y netasra@aron con respecto al
cierre de 2014 a niveles records. En ese sentido, al 31 de diciembré5d®®0
niveles de Reservas Internacionales Brutas alcanzaro®,2ES50 millones y las

Reservas Internacionales Netas ascendieron a 85$b,illones, para un aumento
durante el periodo de US$404.3 millones y US$5d4ll6nes, respectivamente. Con
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respecto a las Reservas Internacionales Netas Consolidadas (RINC), éstas se situaron en
US$5,124.3 millones, registrando un aumento de US$763.6 millones respecto al cierre
de 2014.

Reservas Internacionales del Banco Central
Diciembre 2014 — Diciembre 2015

(Millones de USS)
Variacion
Concepto 31 Dic. 14 | 31 Dic. 15
Abs. Rel. %
Brutas 4.861.8 5.266.0 404.3 8.3
Netas 4.650.4 5.195.1 544.6 11.7
Consolidadas 4.360.7 5.124.3 763.6 17.5

Mercado Cambiario

En lo que concierne al mercado de divisas, duranpem@bdo enero-diciembre de
2015, las entidades financieras y los agentes de cambidzadts reportaron un
monto bruto de compra de ddlares estadounidenses de US$33,874.1 millones, un
aumento de 2.8% con respecto al volumen de US$32,947.2 millonesadsgish

igual periodo del aflo anterior. Los montos totales de las operaciones netas, es decir,
las que excluyen las transacciones interinstitucionalesrgojpnes entre entidades

del sistema financiero y cambiario), ascendieron a US$2Dddllones durante el
periodo enero-diciembre @&915, monto superior eén2% a los US$19,717.7

millones del periodo enero-diciembre de 2014.
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Volimenes Mensuales de Compras Netas y Tasas de Cambio de Compra
del Mercado Cambiario
(2015, Millones de USS, RDS/USS)

Millones de US$ RD$/USS
1,800.0 - 45.80

l 14311 15354 15289 45.60
e 1,453.5 ,

1,306.7 13291 - 4540

1,400.0 - 1.250.5

1,200.0 [

- 45.00
1,000.0 -

- 4480
800.0

- 4460
600.0 4878 44 40
400.0 | o
200.0 - 44.00

0.0 43.80

£oet® Geb“‘o Marz® Abﬂ\ May®  qam®  gulio M,O';tg‘,(\em“‘e \;‘X‘ v\c‘“"‘c c\eﬁ\b‘c
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Comportamiento Financiero del Gobierno Central

En 2015, el balance preliminar de las Operaciones del Gobierno Central fue
superavitario en RD$4,513.2 millones, lo que equivale a un 0.1% del PIB. Este
resultado se ha visto influenciado por el aumento de la partida correspondiente a las
donaciones debido a la compra a la Petréleos de Venezuela (PDVSA), por parte del
Gobierno Dominicano, de la deuda con el programa Petrocaribe, con un descuento
del 52% de su valor facial.1 Al considerarse las cuentas del Sedtidico no
Financiero se obtiene un déficit de RD$3,408.0 millonesyalgmte a 0.1% del PIB.

Los ingresos fiscales aumentaron en 5.8% en 2Gfec®w a 2014 motivados por los
impuestos sobre las mercancias y los servicios. Sin embargo, estuvieron por debajo
de lo estimado en 1.8%, siendo uno de los principales motivos, los bajos precios del
petréleo que incidieron en una menor recaudacion de los impuestos sobre los
hidrocarburos.

En lo que concierne al gasto gubernamental, epimenté en 2015 un aumento de
6.6% respecto a 2014, debido en parte, al aumento de las remunerdeidaes
funcion publica, asi como al incremento de 35.8%asriransferencias de capital, de las
cuales una gran proporcién fue destinada al seléairico.
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Sector Monetario

Durante el primer semestre de 2015, las autoridades masetadujeron la Tasa de
Politica Monetaria (TPM), luego de que permaneciera sin cambios desde agosto de
2013. En efecto, durante el periodo marzo-mayo, la TPM disminuyé en 125 puntos
basicos, ubicandose en 5.00% durante el resto del aflod&staon de politica
monetaria estuvo fundamentada en las perspectivas de la inflacion, asi como de las
condiciones macroecondémicas imperantes, tanto domésticasrtemacionales.

En este sentido, el entorno internacional relevante parapéildiRica Dominicana
mostré un desempefo favorable. El fortalecimiento del mercado laboral vy el
crecimiento econdmico en Estados Unidos impulsé la normalizacion de su politica
monetaria. En efecto, la Reserva Federal incrementé la tasa de interés de los fondos
federales en 25 puntos basicos en el mes de di@emb

Tasas de Interés Bancos Maultiples Tasas de Politica Monetaria
(Promedio Ponderado, En %) e Interbancaria
2013-2015 2013-2015
18.0% 16.68%

sz W it
14.0% | [\ -
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10.0% - '
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Las tasas de interégpromedio ponderado, p.p.), tanto activas como pasivas,
exhibieron diminuciones a partir de las medidas de reduccién de la TPM de marzo,
abril y mayo de 2015. Con esta tendencia a la baja, la tasa de interaspaxtiv
alcanz6 una reduccion maxima de 225 puntos baseslde junio. Del mismo modo,

la tasa de interés pasiva p.p. presentd una caida marima8lpuntos base entre
marzo y julio. A partir de julio, se observé una reversion en esta tendencia, con un
incremento tanto en la tasa de interés activa p.p. como en la pasiva p.p. Al cierre de
diciembre 2015, las tasas de interés activa p.p. y pasiva p.p. se situaron en 16.68% y
7.65%, respectivamente.

Sector Financiero

Durante el periodo enero-diciembre de 2015 el sector financiero dominicano se
caracteriz6 por la expansion de sus activos brutos y pasivos, presentando dichas

-10 -
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operaciones incrementos anuales de 11.3% y 11.5%, respectivamente, acompafnados de
adecuados niveles de rentabilidad y de calidad de la carterédites.

En el 2015, los activos brutos del sistema financiero ragist una expansion de
RD$144,877.3 millones (11.3%), producto del incrementabioado de la cartera de
créditos bruta, las inversiones, disponibilidades y otros activos. Asimismo, el indice
de morosidad fue de8%, mientras el indicador de cobertura deliwe
improductivos cerro el afio en 166.2%.

Sistema Financiero
Activos Brutos y Pasivos
(Millones de RDS)

1,428,496.7

<
[
©
-
»
~

1,216,129.9

)
-
-
v
-
°

1,091,218.8

Dic-2013 Dic-2014 Dic-2015

mActivos Brutos  m Pasivos

En cuanto a los pasivos totales del sector financieranlesios verificaron un
incremento de RD$124,911.1 millones (11.4%), principalmenteespaumento de las
captaciones del publico en la forma de depésitos de ahorro, valores en circulacion y
depdsitos a plazo, que reflejaron aumentos de RD$82 9nilloneg13.0%),
RD$30,535.7 millones (9.7%) y RD$19,723.1 millones (11.7éspectivamente.

El patrimonio neto de las entidades de intermediacion financiera, presentd un
crecimiento de RD$15,811.7 millones en 2015, equivalente a un 11.0%,
esencialmente como consecuencia del incremento de RD$12,103.thesnillo
observado en el capital pagado, equivalente a un 77.1% de la expansion del
patrimonio neto.

Las utilidades del sector financiero ascendieron a RD$24,252.75 millones al cierre de
diciembre 2015, superiores en RD$2,424.42 millones (11.a%anonto observado

en igual periodo de 2014. Asimismo, la rentabilidad sobre el patrimonio promedio
(ROE) fue de 16.0%, en tanto que la rentabilidad sobre el activo)(ROAt6 en

1.9%.

El coeficiente de intermediacion financiera del sector, calculado mediante la relacién
entre la cartera de créditos bruta y las captaciones totdlgsilmeo, el mismo
alcanzo un 79.9%, superando su promedio histérico. A su vez, la dazgastos
operativos a margen financiero neto fue de 103.5% al término de diciembre de 2015,
superior al 101.1% observado en diciembre de 2014.

-11 -
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Sistema Financiero
Grado de Intermediacion
2013 -2015
Créditos como % de Captaciones
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Perspectivas del Entorno Internacional®

El crecimiento econdmico mundial cerraria el afio 2015 en tor@®% anual, de
acuerdo a las ultimas estimaciones de Consensus Forecastsria (CFC). La
evolucioén de la actividad econdémica dura2®d5 ha estado marcada por la
desaceleracién de la economia de China. Para el afig [B81fronosticos apuntan
hacia una expansion de la actividad econdmica mioheli2.8% anual.

Dentro de las economias desarrolladas, EEUU finalizaria el 4.5 con un
crecimiento de 2.5% anual, y continuaria la senda depesacion en el afio 2016
emanteniendo una tasa de crecimiento similare, de acuerdosaptondsticos del
CFC. Al mismo tiempo, la generacion de empleos mantendridemdancia estable,
incidiendo en una reduccion de la tasa de desempleo hasta 428%6en

En lo referente a la ZE, se prevé que este conjunto idespiinalice el afio 2015 con
un crecimiento de 1.5% anual, y continle su recuperamonomica durante el afio
2016, con una expansion de 1.7% anual. La econdenidlemania se expandiria a un
ritmo de 1.7% anual durante el presente afio y 1.8% anual al dedregio 2016.
Mientras, Francia presentaria un crecimiento déolahual al finalizar el afio 2015 y
estaria acelerandose en el afio 2016, para cemanrcarecimiento de 1.4% anual, de
acuerdo a las proyecciones del CFC. Contrastando el panorapsiadedos grandes
economias, Espafia lidera la recuperacion econddeida region, con un crecimiento
esperado en torno a 3.2% anual en 2015 y una hgadaracion para 2016, con un

2sResumencEjecutivoeProgramasMonetarioedelsBancosCentral,sbajosmetas-eeton,« 2016+

-12 -
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crecimiento esperado de 2.7% anual. De igual manera, como resultado del aumento de
la actividad econdémica, el desempleo en la ZE ha ido digraindo y se espemgue

se situe en torno a 10.6% en 2016. Del mismo modo, la inflacion estaria
alcanzando 1.0% interanual al cierre de dicho afio.

Por otro lado, en América Latina, la economia de Bras@nseientra en recesion, con
perspectivas de terminar el afio 2015 con una disminucion dedicip cercana al

3.0% anual, y se espera que continle en esa situaciomeletaaiio 2016, con una
contraccion cercana al6% anual. En tanto, para Chile, los analistas del CFC
pronostican que tendria un crecimiento de 2.1% anual al cierre del &y 31
recupere ligeramente hacia el afio 2016, afio ersglespera que muestre una
expansion de 2.4% anual. En conjunto, las proyecciones indicam gegidn se
contraeria 0.8% anual en el presente afio y se recuperaria, aenffuena muy
paulatina, para crecer hasta 0.2% anual en el afio 2016, excluyendo las estimaciones
para Venezuela, pais que se contraera 8.0% al cier@ide?015 de acuerdo a los
pronaosticos del CFC.

En cuanto a los precios del petrdleo, se espera que se mantengan en niveles similares
a los actuales, sobre todo por la presion a la baja que ocasiona la desaceleracion de la
economia china. Del mismo modo, la produccion de petroleo de esquisto se ha
moderado aunque se contindia evidenciando un nivel de ofertat ai@gmandado.

Perspectivas Variables Externas

Variables 2014 2015 2016
PIB Economia Mundial (Crecimiento) 2.8% 2.6% 2.8%
PIB Real USA (Crecimiento) 2.4% 2.5% 2.5%
PIB Zona Euro (Crecimiento) 0.9% 1.5% 1.7%
PIB América Latina (Crecimiento) 1.5% -0.8% 0.2%
Precio Petréleo (USS$ por Barril)* 96.2 50.9 42.0

Fuente: Consensus Forecast./*FMI

Perspectivas del Entorno Domestico

En el afio 2015, los préstamos al sector privado en moneda nacional registraron una
desaceleracion en su ritmo de expansion, en promedio, heastaaa una tasa de
crecimiento de alrededor de 12.0% interanual en noviembre. Si bien es cierto que las
tasas nominales del mercado disminuyeron gradualmeat® Ide que la TPM se
redujera, las altas tasas reales que persistieron en etméranciero caracterizarael
comportamiento de los préstamos en moneda nacionals&rsentido, las mas
recientes proyecciones arrojan un crecimiento del créditodoriea moneda nacional

entre 10.0% - 12.0% interanual para el cierre de 2016mAsmo, se espera que la
desaceleracion persista hasta 2016 expandiéndose en todg6 al9.0% interanual, en
consonancia con el crecimiento del PIB nominal.
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Respecto al desempefio del sector externo, las perspectivas contindan sugiriendo un
entorno favorable para la economia dominicana. Estas proyecciones toman en
consideracion la mejoria en los términos de intercambio relacionada con la caida de
los precios del petréleo, acompafada de una recuperacidaseeconomias
internacionales, asi como, un buen desempefio en las actividades geneeadores d
divisas. En ese sentido, se espera que la cuenta corriente registre un déficit en torno a
2.0% del PIB al finalizar 2015 y permanezca enmstd en 2016.

En el sector fiscal, dada la transferencia de capital ptodie la transaccion de la
compra adelantada de deuda con el programa de Petrocaribe, se espera que las
cuentas publicas registren un superavit primario ardimie 2015. Asi mismo, el
Presupuesto de 2016 considera un superavit primario de 0.7% del PIB, el cual estaria
explicado en un incremento de los gastos y de los ingresos corrientes de 7.0% y 7.7%
interanual, respectivamente. De este modo, el déficit del SPNF se corregiria hasta

2.3% del PIB al finalizar el afio 2016.

Hasta el tercer trimestre de 2015, la actividad economgsstn@ tasas de crecimiento

en torno al 6.6% en términos reales, por lo que sea&siue el PIB real se expandiria
entre6.5% - 7.0% anual en 2015 y continuaria su ritmo de moderacion del
crecimiento, para situarse en un rango de 5.0% - 6.0% e&h 2@h respecto a la
inflacion, en los proximos meses se disiparia el efecto de la caida de los precios del
petréleo, por lo que la tasa interanual se ubicaria en 2.4% al ci@@éSle
convergiendo a la meta de 4.0% + 1.0% en 2016.

Para 2016, el balance de riesgos para las previsiones de crecimiento econémico esta
sesgado al alza, dado que el PIB real se ha manteredindo por encima de lo
previsto en 2015. Asi mismo, se pondera una mayor expansion del galato pu
vinculado al ciclo electoral. Por el lado de los precios, las estimaciones de inflacion se
mantendrian estables para 2016.

Variables 2014 2015 2016
PIB Real (Crecimiento) 7.3% 6.5%-7.0% 5.0%-6.0%
Inflacién (Promedio) 4.5% 1.1% 4.0%+1.0%
Cuenta Corriente (% del PIB) -3.2% -2.0% -2.0%
Balance Fiscal (% del PIB) -3.2% -2.4% -2.3%

Fuente: BCRD
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RESUMEN PRINCIPALES INDICADORES MACROECONC)MICOS
CIFRAS PRELIMINARES 2015 - PROYECCION 2016

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

DEPARTAMENTO PROGRAMACION MONETARIA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PROGRAMA MONETARIO 2016

: Proyeccion Proyeccion
Variables 3 c
2015 2016
Sector Real:
Crecimiento PIB Real 6.5%-7.0%| 5.0%-6.0%
Tasa de Inflacién, Fin de Periodo 2.4%| 4.0% £1.0%
Tasa de Inflacién, Promedio Anual 1.1%| 4.0% +1.0%
Crecimiento Deflactor Implicito del PIB 1.5% 3.5%
Sector Fiscal:
Presién Tributaria 14.3% 14.2%
Var. % Ingresos Totales GC 7.8% 8.2%
Var. % Ingresos Tributarios GC 8.8% 7.6%
Var. % Gastos Totales GC 5.7% 7.0%
Balance SPNF como % PIB -2.4% -2.3%
Balance Cuasifiscal como % PIB -1.4% -1.4%
Balance SP Consolidado como % PIB -3.8% -3.7%
Sector Externo:
Balance Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos como % PIB -2.0% -2.0%
Var. % Exportaciones Totales -1.7% 3.1%
Var. % Importaciones Totales -0.3% 4.4%
Factura Petrolera (MM US$) 2,543.3 2,419.3
Inversién Extranjera Directa (MM US$) 2,222.7 2,367.2
Sector Monetario:
Reservas Internacionales Netas (MM US$) 4,919.8 5,259.7
Var. % Base Monetaria Restringida 14.7% 8.6%
Var. % Préstamos Bancarios Sector Privado en M/N 10.0%-12.0%| 8.0%-10.0%
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PERFIL DE LA INSTITUCION

La CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL S.A., se constituyd26 de
septiembre de 1986, al amparo de las leyes de la Republica Dominicana, con la
finalidad de efectuar las operaciones Yy servicios financieros que le sean permitidos
por las leyes o por Resoluciones que hayan sido emitidas (o por emitir) por la Junta
Monetaria (JM) y en especial por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

La sede principal opera en la ciudad de Santiaga) #tal ubicado en la Calle &
Agosto no. 171. Se programa el traslado de la sede principal a un local mas
apropiado para el desarrollo de los planes de sigran

La entidad ha enfocado sus productos y serviciom®rreas donde tiene experiencia
probada, como es el financiamiento de vehiculosnd®r, tanto a nivel de prestamos
comerciales a sectores productivos como prestaenosrsumo a particulares.

Se planifica en el mediano plazo una mayor diversificacda dartera.

Los miembros actuales del Consejo de Administracién ad€drporacion son los
siguientes:

| Miembro | Posicién/Categoria |
LUIS ALEXIS NUNEZ RAMIREZ Presidente, no independiente
IVONNE ANTONIA MUNOZ Vicepresidente, no independiente
TOMOKO YAMAKI YAMAKI Secretaria, independiente
LUIS ALEXIS NUNEZ Primer Vocal, no independiente
MARCOS SANTANA Segundo Vocal, independiente

La Alta Gerencia participa activamente en el seguimiento de los planes estratégicos de la
entidad a través de los Comités de Trabajo del Consejdmdeistracion.

Durante el 2015, los siguientes Comités sesionaron periédicamente conforme a los
objetivos de su conformacion:

Comité Ejecutivo, cuyo objetivogenerales evaluar y recomendar al Consejo de
Administracion los lineamientos estratégicos de eldidad mediante el Plan
Estratégico de mediano plazo, (tres afios), y asegure todas las politicas emanadas
del Consejo de Administracion sean cumplidas correctaments. olgetivos
especificos son:

Dar seguimiento y establecer las coordinaciones que gamargi cumplimiento del
plan de trabajo del &rea de tecnologia de la Corporacidlitafadd el proceso de
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automatizacion e implementacion de productos innovadores, apoyando los procesos de
contrataciones de servicios y adquisicion de equipos, en funcion de optimizar los
resultados y reducir costos.

Integrar el lanzamiento de nuevos productos o mejorgaathictos existentes,
dentro de un proceso que brinde la oportunidad de que toda®éassde la institucion
involucradas, conozcan y evallen el producto antes rdeogeercializado en el
mercado, de manera tal que todos los riesgos inherentes al nuevo i®EhAIct
mitigados y evaluados.

Establecer las politicas generales y especificas que utilizardn para las contrataciones,
remuneraciones, la conducta laboral y las acciones de tqueErsenal de la
Corporacién, asi como fiscalizar las compensaciones del equipo gerencial y asegurar
gue las mismas se correspondan con la politica establecida @bjetivos
estratégicos.

Comité de Auditoria, Control Financiero y Riesgo, el cual tiene como principales
funciones las siguientes:

e Evaluar los informes de auditoria, dar seguimiento a la ejecucién de las
recomendaciones aprobadas, aprobar el plan anual de audiwitéa,eli
cumplimiento de las tareas encomendadas por el Consepindgeistracion,

» Dicta las pautas de gestion de la estructura de activos y pasivos, ytomar las
decisiones sobre las tasas activas y pasivas y sobre el mejor manejo de las
disponibilidades.

» Administrar todos los riesgos, a los que la institucion esta expuesta y vigilar
gue las operaciones de negocios se ajusteniadasiientos establecidos por
el Consejo de Administracion en materia de riesgo crediticio, riesgos de
mercado y liquidez, riesgo operacional y prevenciénvalda de dinero y
financiamiento al terrorismo.

Comité de Crédito, cuyo objetivo es el de establecer y aplicar procedimientos
orientados a la aprobacion de los créditos que otorgard ésta eptdace! fiel
cumplimiento de las politicas de la institucion y de las regulaciones exigidas por la
Superintendencia de Bancos.
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Los principales funcionarios son:

Nombre Posicion

Luis Alexis Nufiez Ramirez Presidente Ejecutivo

Emma Reyes Gerente de Operaciones y Administracion
Yahaira Solano Encargado de Riesgo y Cumplimiento
Griselda Gomez Encargado de Finanzas

Sarah Pefa Encargado de Negocios

Eduardo Cabrera Auditor Interno

Luis Morin Soporte Tl

La entidad cuenta con asesores en las areas Legat@®ologia de la Informacién y
Gestion Humana.
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PENSAMIENTO ESTRATEGICO

Misién

— Somos una entidad regulada que ofrece productos y servizosiéros
oportunos y de calidad, dirigidos a la satisfaccion de las necesidades de
nuestros clientes, basados en los mas altos vélices y sociales.

Vision

— Constituirnos en una opcion preferencial en el sistema financiero dominicano,
mediante un crecimiento sostenido en la oferta deugtod y servicios
personalizados, con el apoyo de tecnologia de pumi@aporadores
altamente calificados que nos permita alcanzar altos nivelecuaei y
rentabilidad.

Valores

— |. Integridad: Estamos comprometidos a mantener las mas sstoctaas
éticas y de moralidad en las operaciones con los clientEcipreados.

— II. Responsabilidad Social: Nuestra institucion trabaja activamente para
promover el bienestar social y econémico de la comunidad.

— lll. Confianza: Nuestros clientes y colaboradores estan convencidos de la
capacidad de nuestra institucion para actuar de formaiadiey responsable
frente a los retos de hoy.

— IV. Respeto: para crear un ambiente de trabajo deseable en el marco de una
convivencia civilizada.
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COMPORTAMIENTO OPERACIONAL

Durante el 2015 la Corporacién de Crédito Monumental (CCM) exhibidé una tasa de
crecimiento de sus activos totales de 17.9%, acaparatib%lde los activos totales

del grupo de las 17 Corporaciones activas para ocupar la posicion no. 9. Los activos
al cierre ascendieron a RD$184.1 millones, viniendo de B&3Inillones.

Evolucion Activos totales
En millones de RD$

184.1

A%=17.9

2012

La cartera de créditos continua siendo el motor quellsapel crecimiento de los
activos, con 14.5% de incremento, alcanzando el monto de RD$bdkhdes al
cierre del2015, viniendo de RD$156.2 millones del afio anterior. La misma
representa el 88.2% de los activos totales, siendo para el grupo de corporaciones de
81.3%, lo cual demuestra la eficiencia operativiadgCM.
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A%=14.5

113.7
A%=24.7

A%=21.8

El porcentaje de cartera vencida se situé en 7.8%,emmma del periodo anterior,

pero se programa un seguimiento mas estricto al cumplimiento de los programas de
pagos, de manera que se tomen las decisiones sobre ejecucion de garantias de manera
oportuna.

Evolucién Depésitos totales

_En millones de RD$

111.0

A%=16.9

2012 2013 2014

La entidad continua siendo exitosa en cuanto a las captaciones dieb,publ
representadas por los certificados financieros, los cuales presentaron en el 2015 un
incremento de 20% para alcanzar la suma de RD$I6#ldnes.
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Evolucion Patrimonio
En millones de RD$

29.7

El patrimonio de CCM ascendente a RD$29.7 millones representa al cierre del 2015
el 16.1% del financiamiento de los activos, en términos porcentuales el crecimiento
fue de 8%. EIl Consejo de Administracidn mantiene la palilie capitalizacién de

los resultados netos del ejercicio, y aportes frescos de capital. Eiodbpel

capital pagado paso de RD$21.1 millones a RD$25.4 millgresencuentra en
proceso de no objecién en el organismo supervisor SB, ure asodRD$712,500.

Ese patrimonio permitié a la CCM asumir el crecimiento obtenido en el afio 2015y
es suficiente para el crecimiento programado en el 2016, manteniendo niveles de
solvencia normativos por encima del 10% requerido. Al cierre del 2015 el indice de
solvencia normativo fue de 14.9%.

La rentabilidad obtenida por la CCM medida por la rentabilidad de los activos y del
patrimonio, fue adecuada, ya que se realizo un incremenkosegastos por
provisiones de activos de riesgos completar el saneamiento adgtera afectada.

Pero por otro lado, se continua con un adecuado control de los gastos operativos los
cuales representaron al cierre del 2015 el 49% dentpesos financieros, mientras

que para el grupo de corporaciones ese indicadies &8.7%.

La entidad presenta beneficios acumulados de ejercicios anteriores por

RD$3.039,059, importe que serad capitalizado por decision de la Asamblea de
Accionistas.
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La perspectiva de mediano plazo de la CCM es positiva, ya que esta desarrollando la
capacidad de incrementar su cartera de créditos conegasdad y rentabilidad,
mediante la implementacion del Plan de Negocios lo cual es una prioridad del
Consejo de Administracion, el cual en los lineamientos estratégicos para el 2016 ha
establecido la ejecucion de un programa de aprovechairlargias ente las otras
empresas del grupo para incrementar las respectivas cagelasntes.
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M

Corporacion de Crédito

MONUMENTAL, S.A.

CARTA DEL COMISARIO DE CUENTAS
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BORELI ALBERTY GRULLON
CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO
AUDITOR ~ CONSULTOR FINANCIERO Y FISCAL
REGISTRO ICPARD 11024

Santiago de los Caballeros
Republica Dominicana
4 de abril del 2016

CARTA DEL COMISARIO DE CUENTAS

Ala Honorable Asambilea General Ordinaria Anual de.
CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
Livdad.

Sefiores Accionistas:

Fn complimiento del mandato que nos confirid 1a Asamblea General Ordinaria Anual
celebrada en fecha 8 de febrero del 2011 al designarnos Comisario de esa compafiia y de
conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, hemos examinado los
estados financieros de la Corporacién de Crédito Monumental, SA, el informe de
auditoria externa c¢e la hrma independiente de Contadores Publicos Auterizados Hahn
Ceara & Asociados, asi como otras documentaciones que consideramos pertinentes en
relacién con las actividades correspondientes al ejercicio social comprendido entre el 1
de eneroy el 31 de diciembre del 2015.

El resultado de nuestro examen y el alcance de la auditoria realizada por Contadores
Piblicos Autorizados que actuaron con caracter independiente, revelan que las cuentas
presentadas estan de acuerdo con los principios contables y que el Consejo de Directores
ha cumplido su mandato de un modo correcto y satisfactorio, de conformidad con las
facultades que le confieren los Estatutos Sociales.

En esa virtud recomendamos formaimente a los seflores accionistas aprobar los estados
financieros de la Corporacién de Crédito Monumental, S.A., correspondientes al afio social
terminado al 31 de diciembre del aflo 2015 tal y como han sido presentados a la
Asamblea General Ordinaria Anual, aprobar la gestién del Consejo de Directores y, en
consecuencia, otorgarle el descarge por la gestién que ha realizado.

de Crédito Monumental, SA. ‘

Calle Okl Sl No. 35/37, Eedicio Jose Ernesto Lamarche, Modulo 315, Santiago de los Caballeros, RD.
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Corporacion de Crédito

MONUMENTAL, S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracién y Accionistas de
La Corporacion de Crédito Monumental, S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acomparnan de la Corporacion de Crédito
monumental, S.A., los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2015, los
estados de resultados, estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables importantes, y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los Estados Financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a
las Normas Internacionales Informacién Financiera, promulgadas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
a error; asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y efectuar estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internaciones de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos eticos asi como que
planeemos y desempefiemos las auditorias para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error.



Al hacer esas evaluaciones del riesgo, los auditores consideran el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinion sobre |a efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de la Corporacion de Crédito Monumental, S.A., al
31 de diciembre del 2015, y los resultados financieros de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, segun se describen en la Nota 2 a los
estados financieros que se acompanan.

Otro asunfo

Los estados financieros que se acompafan no estan destinados a presentar la posicion
financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general y los resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su
utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de
contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana.

17 de febrero del 2016




CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

BALANCES GENERALES
VALORES EN RD$

ACTIVOS

Fondos disponibles (Notas 3, 22 y 23):
Caja

Banco Central de la Republica Dominicana
Bancos del pais

Inversiones (Notas 4, 9, 22 y 23):

Otras inversiones en instrumentos de deuda
Provision para inversiones

Cartera de créditos (Notas 5, 9, 22 y 23):
Vigente

Reestructurada

Vencida

Cobranza judicial

Rendimientos por cobrar

Provision para cartera de créditos

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
(Notas 6y 9):

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de
créditos

Muebles y equipos (Nota 7):
Muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (Nota 8):
Cargos diferidos
Activos diversos
Amortizacion acumulada

Total de activos

Cuentas de orden (Nota 17)

Luib Aléxis Nufez
/ Presidente

Al 31 de diciembre del

2015

1,966,221
15,092,580
9,022,623

26,081,424

4,089,753
(40,898)

4,048,855

146,994,980
102,811
12,664,602

2,635,915

162,398,308

(9,592,176)

152,806,132

2,057,769

(1,484,054)

573,715

827,862
(543,713)

284,149

333,120
75,787
(75,787)

333,120

184,127,395

Contadora

2014

1,991,054
12,893,031
6,299,843

21,183,928

130,032,815
1,358,650
7,820,555

133,333
2,437,992

141,783,345

(9,853,245)

131,930,100

4,325,074

(2,095,616)

2,229,458

909,609
(483,211)

426,398

182,986
1,234,137
(996,612)

420,511

156,190,395

=====—=—=—===

nolas que aCme 1 Emg ;o8 estados financieros.
p .<b\ &Of):;‘ ‘1_\
/f :‘ % N Griselda Gomez



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

BALANCES GENERALES

VALORES EN RD$

PASIVOS

Valores en circulacion (Nota 10, 22 y 23):

Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (Nota 11)

Total de pasivos

PATRIMONIO

Patrimonio neto (Notas 13 y 14):

Capital pagado

Capital adicional pagado

Otras reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Total del patrimonio neto
Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden (Nota 17)

Al 31 de diciembre del

2015 2014
148,087,571 122,858,503
3,988,980 3,869,799
152,076,551 126,728,302
2,341,888 1,965,971

154,418,439

128,694,273

Al 31 de diciembre del

2015 2014
25,357,000 21,144,500
712,500 3,113,200
600,397 580,345
2,658,077 1,370,202
380,982 1,287,875
29,708,956 27,496,122
184,127,395 156,190,395

Luié Aléis |
’ Presidente
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Contadora
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CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

VALORES EN RD$

Ingresos financieros (Nota 18):
Interés y comisiones por credito
Intereses por inversiones

Gastos financieros (Nota 18):
Intereses por captaciones

Margen financiero bruto
Provisiones para cartera de créditos

Margen financiero neto

Otros ingresos operacionales (Nota 19):
Comisiones por servicios

Otros gastos operacionales (Nota 19):
Comisiones por servicios

Resultado operacional bruto

Gastos operativos:

Sueldos y compensaciones al personal (Nota 20)
Servicios de terceros

Depreciacion y amortizacion

Otras provisiones

Otros gastos

Resultado operacional
Otros ingresos (gastos) (Nota 21):

Otros ingresos
Otros gastos

Resultado antes de Impuestos
Impuestos sobre la renta (Nota 12):

Resultado del ejercicio

Al 31 de diciembre del

2015 2014
30,408,527 27,548,048
107,647 -
30,516,174 27,548,048
(13,975,002) (12,782,096)
16,541,172 14,765,952
(5,071,436) (585,445)
11,469,736 14,180,507
2,616,865 2,712,259
(309,111) (285,951)
13,777,490 16,606,815
(5,232,261) (5,288,555)
(2,523,171) (2,156,673)
(400,075) (273,608)
(2,362,196) (1,598,823)
(4,431,748) (5,944,459)
(14,949,451) (15,262,118)
(1,171,961) 1,344,697
2,223,288 2,735,646
(534,430) (2,277,979)
1,688,858 457,667
516,897 1,802,364
(115,863) (446,706)
401,034 1,355,658

s notas que acompanan a los estados financier@
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