A las

Asunto

CIRCULAR SB:
No. 002/ 05

Entidades de Intermediacion Financiera

Modificacion del INSTRUCTIVO PARA LA AUTORIZACION E
INTEGRACION EN EL CAPITAL SECUNDARIO DE LOS
INSTRUMENTOS DE DEUDA CONVERTIBLES
OBLIGATORIAMENTE EN ACCIONES, DEUDA SUBORDINADA Y
LOS RESULTADOS DE REVALUACION DE ACTIVOS

Luego de ponderar las observaciones presentadasemidades de intermediacion
financiera y algunas de las firmas de auditoresrass, para que el Instructivo descrito en
el asunto fuera revisado por esta Institucion;uglefintendente de Bancos en virtud de las
atribuciones que le confiere el Literal e) del éutd 21 de la Ley Monetaria y Financiera
N0.183-02 de fecha 21 de noviembre del 2002, dsposiguiente:

1. Aprobar y poner en vigencia la Modificacion tiedtructivo para la Autorizacion e
Integracion en el Capital Secundario de los Instrurantos de Deuda Convertibles
Obligatoriamente en Acciones, Deuda Subordinada yo$ Resultados Netos de
Revaluacion de Activos apobado por Ie&Circular SB: 011/04 del 10 de diciembre del
2004, para que en lo adelante se aplique estriat@meonforme al texto de la Version
2 adjunta del citado Instructivo que forma parte sta €ircular.

2. Modificar los Capitulos 1l 'y 1l del Manual de oBtabilidad para Instituciones
Financieras, para incluir en los mismos los cambigsientes:

a.

Eliminar el Subgrupo “159.00 - Provision paretivos Fijos”; asimismo
eliminar de los Subgrupos “432.00 - Disminucion Eeovisiones por
Activos Riesgosos” y “541.00 - Gastos de Provisgnpor Activos
Riesgosos”, las cuentas “432.03 - Disminucion daviBion para Activos
Fijos” y “5641.03 - Constitucion de Provisiones gérctivos Fijos”.

Agregar al Subgrupo “534.00 - Gastos de infraetura” la cuenta ” 534.09
- Pérdida por Deterioro de Activos Fijos”.



3. La presente Circular que debera ser notificadasarepresentantes legales de cada
entidad de intermediacion financiera, y publicadn da péagina web
www.supbanco.gov.doy en el boletin estadistico de esta Institucionc@mformidad
con lo establecido en el literal h) del Articulodé la Ley Monetaria y Financiera
N0.183-02; deja sin efecto cualquier disposicioteaor de este Organismo en el (los)
aspecto(s) que le sea(n) contrario(s).

Dada en la ciudad de Santo Domingo, Distrito NeaaiorCapital de la Republica
Dominicana, a los siete (7) dias del mes de felstefafio dos mil cinco (2005).

Lic. Rafael Camilo
Superintendente

RC/AEFW/JIN

Anexo: Ver mas abajo Instructivo
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I.  FINALIDAD Y AMBITO DE APLICACION DEL INSTRUCTIVO
1. FINALIDAD

El presente Instructivo tiene por finalidad estabteel mecanismo que deberan utilizar las
entidades de intermediacion financiera, para obt@ngutorizacion correspondiente para la
emision o contratacion de deuda subordinada yweggin de sus activos fijos, a fin de que
puedan computarse como parte del capital secundaridorme a las disposiciones del
Reglamento de Normas Prudenciales de AdecuacigimBatal; asi como la manera en
gue los mismos seran contabilizados.

2. AMBITO DE APLICACION

Las disposiciones contenidas en este Instructivo aggicables a todas las entidades de
intermediacion financiera reguladas por la Ley Maria y Financiera y el Reglamento de
Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial.

II. CRITERIOS GENERALES

De conformidad con lo estipulado en el ReglamergoAdlecuacion Patrimonial, las
entidades de intermediacion financiera deberanacamdn la autorizacion previa de esta
Superintendencia de Bancos (SB), pamditir o contraer deuda subordinada asi como
para incorporar los resultados netos por revaluacid de sus activosndependientemente
de que estos formen parte del capital secundarimo.oPor tanto, las entidades de
intermediacion financiera interesadas en emitirtrimsentos de deuda convertibles
obligatoriamente en acciones o contraer deudasrdinbdas, asi como revaluar sus
activos, deberan cursar una solicitud de autodraescrita a la SB conjuntamente con los
documentos e informaciones que se ajusten a liesics que se indican a continuacion:

1) Paratodos los casos de deuda subordinada, lagustds se deberan acompafar de una
copia certificada del Acta del Consejo de Diredarede Administracion de la entidad,
salvo que se trate de emisiones de instrumentdew#a convertibles obligatoriamente
en acciones, las cuales deberan ser aprobadas Asainblea de Accionistas, o

Aprobado mediante Ta Circular SB: No0.011/04 de &d®/12/2004. Modificado por Ia Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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Asamblea General de Depositantes o de Asociadosl @aso de las asociaciones de
ahorros y préstamos. A las sucursales de bancosngtbs bastard con que suscriba la
comunicacion el representante designado para astmainia sucursal con esa facultad.En
dicha Acta debera constar la autorizacién otorgpdea gestionar el compromiso y
especificar: el monto, modalidad que se utilizaranstrumento, valor nominal y de
colocacion, moneda, plazo de vencimiento, tasatéeds y forma de colocacién (por

2)

3)

4)

5)

6)

ejemplo: préstamo, emision de titulos o valores,),epara el compromiso, y si la
misma formard parte del Capital Secundario de tidah o no.

Cuando la solicitud sea parantraer deuda subordinadala entidad de intermediacion
financiera debera especificar en la misma si 4a tla deuda subordinada para que
forme parte del Capital Secundario de la entidad,ondependientemente de que ello
conste en el Acta a que se refiere el numeralianter

En vista de que las asociaciones de ahorros ygonéstno son entidades accionarias,
en lugar de los instrumentos de deuda convertibldgyatoriamente en acciones,
podran emitir instrumentos de deuda convertibldgatoriamente en otro instrumento
asimilable al capital de estas entidades.

Los documentos o contratos de préstamos de debdadsada deberan contener una
clausula o parrafo donde se consigne la condiocggue el mismo sera efectivo cuando
la entidad de intermediacion financiera que cowedp cuente con la aprobacion
escrita de la Superintendencia de Bancos de laliiepdDominicana, por lo que previo
a la formalizacién del contrato de deuda subordirssldebera depositar en la SB una
copia del contrato pro-forma a suscribirse ensekates, para fines de opinion.

La emision de deuda subordinada y de instrumenwsdelida obligatoriamente
convertible en acciones estard sujeta a que laashtile intermediacion financiera
solicitante se encuentre solvente.

Todas las solicitudes para revaluar activos fijage gresenten las entidades de
intermediacion financiera deberan contar con usacian realizada por un profesional
o firma de profesionales independientes y la coigsdade la verificacion efectuada por
parte de los auditores externos inscritos en la SB

Aprobado mediante la Circular SB: No.011/04 de #edi/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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7) Las entidades de intermediacion financiera que sedaarizadas a emitir, contraer
deuda subordinada o a revaluar sus activos, adeptphra el computo del Capital
Secundario, podran incorporar la suma de estos moempes solo hasta el limite del
Capital Primario establecido en la Ley Monetari&iganciera y el Reglamento de
Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial.

[ll. INSTRUMENTOS DE DEUDA COMO PARTE DEL CAPITAL SECUNDARIO

Para que los instrumentos de deuda sean considecadwm parte del Capital Secundario,
la entidad solicitante debera demostrar que losnesscumplen con las caracteristicas
establecidas en los literales c) y d) del Articllodel Reglamento de Normas Prudenciales
de Adecuacién Patrimonial, para la emision de umséntos de deuda convertibles
obligatoriamente en acciones y deuda subordinadi@atada a plazos mayores de cinco (5)
afios, segun corresponda, a cuyos propositos seradeliepositar los documentos
requeridos en cada caso.

1. Instrumentos de Deuda Convertibles Obligatoriamete en Acciones

De conformidad con lo dispuesto por los Articulds 42 y 75 de la Ley Monetaria y
Financiera los bancos multiples, bancos de ahoor@gito y las asociaciones de ahorros y
préstamos estan autorizados a emitir instrumerdatedda. Sin embargo, dichas entidades
no podran hacer emisiones de instrumentos de deowertibles obligatoriamente en
acciones sin contar con la autorizacion escriteesta SB. Es por ello que previo a la
emision e inclusion de estos instrumentos en elit@laBecundario de una entidad, se
deberd someter una solicitud de autorizacion esarigsta SB, que soOlo aceptara aquellas
gue sean presentadas por intermediarios financiatubsrizados que cuenten con la
aprobacion de su Asamblea de Accionistas, o Asam@leneral de Depositantes o de
Asociados si es una asociacion de ahorros y préstam

Aprobado mediante Ta Circular SB: No0.011/04 de &d®/12/2004. Modificado por Ia Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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Asimismo, las sucursales de bancos extranjeros egtén interesadas en emitir
instrumentos de deuda obligatoriamente convertdsie acciones deberan tramitar su
solicitud conjuntamente con el documento de aworin emitido por la casa matriz a
favor de su representante legal en el pais, queesie el cumplimiento del procedimiento
previsto por sus estatutos, para la emision deresi

Los instrumentos de deuda convertibles obligatagisen en acciones podran ser colocados
mediante oferta publica o privada.

a) Para las colocaciones de ofertas privadas de lostrumentos de deuddas entidades
interesadas deberan presentar una solicitud dezadidn acompafiada del prospecto de
colocacion y de los documentos e informacionesenges:

i. Copia certificada del Acta de la Asamblea de Adsitais 0 Asamblea General
de Depositantes o0 de Asociados, segun correspdodde se haga constar la
aprobaciéon de la emision de los instrumentos dedaleagonvertibles
obligatoriamente en acciones, o0 en otro instrumasimilable al capital de las
asociaciones de ahorros y préstamos.

ii. Copia del proyecto de contrato de emision.

iii. Destino de los recursos que se pretenden captar.
iv. El estudio técnico de la emision. Dicho estudioad@ltomprender, como
minimo, los aspectos siguientes:

» Tipo de valor mobiliario,

= Monto de la emision,

» Valor nominal y de colocacion,

* Moneda en la que se emite,

= Series que integran la emision,

» Plazo de vencimiento (para la conversion),
» Forma de representacion del instrumento,

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®©/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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» Tasa de interés — cupoén,
» Periodo de pago de intereses y forma de colocacion,

= Un Facsimil de los instrumentos,
= Copia de los contratos de colocacion de la emisedabrados entre
el emisor y los intermediarios, en caso de quesaddgecta.

v. Efecto de la emisidn sobre el patrimonio técnico, y
vi. Estructura del financiamiento y andlisis de sehddn de los flujos destinados
al pago.

b) Para las colocaciones mediante ofertas publica® los instrumentos de deuddas
entidades de intermediacion financiera emisoragrd@bobtener la autorizacion previa
de esta Superintendencia Bancos, para someteplicitug de emision de instrumentos
de deuda a la Superintendencia de Valores. Laitsalicle autorizaciéon debera estar
acompafada del prospecto de colocacion y de lasErttos e informaciones indicados
en el punto a) anterior.

Sdlo si la solicitud es autorizada por esta Supamaencia, la entidad de intermediacién
interesada podra continuar con el proceso de emiaitie la Superintendencia de
Valores. Para lo cual deberd cumplir también cendiaposiciones establecidas en la
Ley N0.19-00 que Regula el Mercado de Valores Resglamento de Aplicacion.

Posteriormente y previo a la emisién de los insémitms de deuda, se debera presentar a
la Superintendencia de Bancos la certificacionpiel@cion de la oferta y la constancia
de que la entidad se encuentra inscrita en el Regis la Superintendencia de Valores.

c) Las entidades de intermediacion financiera debet#iener la autorizacion de la SB
para la reformulacion de sus estatutos socialesnplir con las disposiciones de la Ley
Monetaria y Financiera y el Reglamento de AperfuFaincionamiento de Entidades de
Intermediacién Financiera, en lo relativo a la doideh de accionista con participacion

Aprobado mediante Ta Circular SB: No.0I1/04 de &d712/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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igual o mayor al 3% del capital de las entida@eslos casos que corresponda, a fin de
asegurar que sobre los adquirientes de los instasiede deuda obligatoriamente
convertible en acciones no existen causales debilided para participar como
accionistas de una entidad de intermediacion fieasac

d) La SB establecera un Registro de instrumentos deéadeonvertible obligatoriamente en
acciones, a fin de entregar a los intermediariosnitieros una Certificacion de
Autorizacion como constancia de comprobacion deiptimiento de los requerimientos
y antecedentes establecidos en el presente Ingtruct

2. Deuda Subordinada Contratada a Plazos Mayores d&nco (5) Afios

De conformidad con lo dispuesto en los Articulos 4® 43 y 75 de la Ley Monetaria y

Financiera y el Reglamento de Normas Prudenciae&dcuacion Patrimonial todas las

entidades de intermediacion financiera podran eentdeuda subordinada en moneda
nacional y en moneda extranjera, a excepcion dedgsoraciones de crédito que soélo
podran contraer deuda subordinada en pesos domasica

Cuando las asociaciones de ahorros y préstamosgrdesatraer deuda subordinada en
moneda extranjera deberan obtener la autorizac&rngpde la Junta Monetaria.

Previo a la contratacion de una deuda subordinadatidad de intermediacion financiera
interesada debera presentar una solicitud de aatddn escrita a esta SB, quien sélo
aceptara aquellas que cuenten con la aprobaciditieeple su Consejo de Administracion,
Junta de Directores u Organo competente. Asimisasosucursales de bancos extranjeros
gue estén interesadas en contraer deuda subordidatberan tramitar su solicitud
conjuntamente con el documento de autorizacionigaongor la casa matriz a favor de su
representante legal en el pais, que evidencie replomiento del procedimiento previsto
por sus estatutos, para la emision de acciones.

Las solicitudes de autorizacion para contraer desutlardinada deberan estar acompafnadas
de los documentos siguientes:

Aprobado mediante Ta Circular SB: No0.011/04 de &d®/12/2004. Modificado por Ia Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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f.

g.

Copia certificada del Acta del Consejo de Admimisitbn o Junta de Directores, del

Organo facultado estatutariamente, o a quien landksa de Accionistas haya

autorizado a contraer obligaciones por parte dat@ad, en la cual se haga constar

la aprobacién correspondiente, o la comunicacidneggesentante designado para

administrar la sucursal extranjera con esa facultad

Copia del contrato de préstamo pro-forma a sussebentre las partes, que

contenga de manera clara las informaciones queitpéma la SB determinar la

presencia 0 no de las caracteristicas estableeidasl Reglamento de Normas

Prudenciales de Adecuacion Patrimonial y los ¢asegenerales arriba indicados.

Informacion acerca del prestamista, tales como:

i) Nombre de la entidad financiera.

i) Nombre del representante legal y niamero de pasgpert los casos de
entidades financieras extranjeras.

Estructura del financiamiento, incluyendo:

i) Monto del préstamo.

i) Tipo de moneda.

iii) Forma de pago o periodo.

iv) Fecha de Vencimiento.

v) Tasa de interés y periodo de pago de los mismos.

Proyecto sobre el uso y destino que dard la entiddos fondos que pretende

obtener.

Informe técnico del préstamo que incluya su efeotwre el patrimonio efectivo; y

Un analisis de sensibilidad de los flujos destisgoara su pago.

3. Independientemente del tipo de deuda subordimaegase emita, el documento de
colocacion debera indicar claramente en letra legioe su pago estara supeditado al
cumplimiento de las demés obligaciones de la ethtilgaintermediacion financiera.

IV. RESULTADOS NETOS DE REVALUACION DE ACTIVOS COMO PARTE
DEL CAPITAL SECUNDARIO

Aprobado mediante la Circular SB: No.011/04 de #ed/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.



Capital
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

TEXTO ACTUALIZADO DE NORMAS E INSTRUCTIVOS

Secundario

INSTRUCTIVO PARA LA AUTORIZACION E INTEGRACION EN E | Version - 2a.
CAPITAL SECUNDARIO DE LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA -
CONVERTIBLES OBLIGATORIAMENTE EN ACCIONES, DEUDA F(?cha : 07/02/2005
SUBORDINADA Y LOS RESULTADOS NETOS DE REVALUACION P | Pagina : &le 24
ACTIVOS

1. Valuacion de los Activos Fijos

De conformidad con lo dispuesto por el Articulo @& la Ley Monetaria y Financiera
entidades de intermediacion financiera podran manteo adquirir los activos fijos
necesarios para el desarrollo de sus operacioeespre que su valor total neto no exceda
del cien por ciento (100%) del patrimonio técnico.

Los activos fijos deben registrarse a su valoraiacoriginal, conforme se establece en el
Manual de Contabilidad para Instituciones Finaaseemitido por la SB.

Para que el valor en libros de los activos fijos difiera significativamente del que
razonablemente mantenga en el mercado a la fechébalence, las entidades de
intermediacion financiera podran revaluar sus astfijos cada dos (2) afios. Sin embargo,
si una entidad, en cualquier momento, determir@tconocimiento de que uno o varios
bienes estan sobrevaluados, independientementecdei$a que haya reducido su valor y/o
vida util asignada originalmente, debera procederajastar su contabilizacion
inmediatamente sin necesidad de formalizar la meme la SB.

La depreciacion acumulada del inmueble a la feeheedaluacion serd compensada con el
valor bruto que refleje el activo en el balance ntanera que el valor neto resultante del
inmueble sea igual al valor de mercado del mismaea el contenido en la tasacion
aprobada por esta Superintendencia de Bancos.

La depreciacion futura del activo revaluado sal#etera con base al mismo método y
criterios utilizados para el costo de adquisiciBhmonto de la depreciacion anual de la
revaluacion se determinara, dividiendo el valorel@luacion autorizado por la SB entre la
vida util estimada a la fecha de la revaluacios fag&xistencia transcurrida.

2. Criterios para la Incorporacion de los Resultads Netos por Revaluacion de Activos
en Capital Secundario

De conformidad con las disposiciones contenidasl éiiteral ¢) del Articulo 46 de la Ley
Monetaria y Financiera yel Literal ejlel Articulo 10 del Reglamento de Normas

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®©/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, s6lo skiindn en el Capital Secundario los
resultados netos por revaluacion de activos fimsespondientes a los bienes inmuebles
propiedad de la entidad.

En ese sentido, las entidades de intermediaci@mdiara deberan obtener la autorizaciéon
previa de esta Superintendencia, para incorposardsultados netos de revaluacion de
activos en el Capital Secundario, a cuyos efectemn cursar una solicitud acompafiada
de tasaciones actualizadas que las justifiquenlgsddocumentos requeridos que se ajusten
a los criterios establecidos en este Instructiemaktrativos de la verificacion efectuada a
las mismas por una firma de auditores externositosen el registro de esta SB.

Las tasaciones deberan ser efectuadas por tasadiimaas de tasadores independientes de
la entidad solicitante, que cumplan con los cuteréstablecidos en el Articulo 24 del
Reglamento de Evaluacion de Activos, aprobado pdrimera Resolucion dictada por la
Junta Monetaria en fecha 29 de diciembre del 2604 se listan a continuacion:

a. Estar inscritos en el Instituto de Tasadores Daramps (ITADO), Colegio
Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimenso(€ODIA) o en otra
asociacion similar de reconocido prestigio que pgrstos profesionales.

b. No mantener deudas con la entidad de intermedidoianciera, exceptuando
tarjetas de crédito y préstamos hipotecarios paes fde vivienda. Cuando esta
situacion exista la entidad financiera debera haaemstar en el expediente de
tasacion.

c. Realizar tasaciones apegadas a practicas intenaesoy, que se mantiene en
cumplimiento con los principios establecidos ercadigo de ética profesional y
de aceptacion general.

d. Los ingresos derivados de los servicios de tasapréstados al banco, no
deberan exceder el 15% del total de los ingresiamsiador.

La SB solo aceptard avallos o tasaciones de adijessque hayan sido determinadas
utilizando el método de tasacion basado erostb de reposicion, debiendo comparar el

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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valor asi determinado con el valor de mercadomalugble, y utilizar el valor que resulte
menor para obtener el valor neto de revaluacion.

V. AUTORIZACION DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

La Superintendencia evaluard las informaciones ygum@ntos que acomparfien las
solicitudes presentadas y determinara si éstos leangon todas las caracteristicas y
condiciones establecidas en el Reglamento de NorArasenciales de Adecuacion
Patrimonial y el presente Instructivo, a fin degasar que las operaciones y ajustes que
realicen las entidades de intermediacion finangiena integrar su Capital Secundario se
efectlien conforme a las disposiciones vigentekag mejores practicas internacionales que
sean aplicables. Debiendo verificar lo siguiente:

1. En los casos de la emision de instrumentos de deudanvertibles obligatoriamente
en acciones:

a. Que haya sido autorizada por la Asamblea de Awtas) o Asamblea de
Depositantes en el caso de las asociaciones deoahpopréstamos que pretendan
emitir otro instrumento asimilable al capital déassntidades;

b. Que la entidad se encuentre solvente;

c. Que cumple con todos los indicadores prudenciglegue sus ultimos estados
financieros trimestrales publicados, asi como $tados financieros que se adjuntan
a la emision, muestran la realidad de la situad#fa entidad.

d. Que cumpla con los requerimientos de la Superitecid de Valores para la oferta
publica de instrumentos.

e. Que la emisién cumpla con las caracteristicas lesidas en el Reglamento de
Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial.

2. En caso de deuda subordinada contratada a plazos g@es de cinco (5) afios:

a. Que el pago de la misma esté supeditado al cungriimide las demas obligaciones
de la entidad de intermediacion financiera;

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®/12/2004. Modificado por la Circular SB:
N0.002/05 de fecha 07/02/05.
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b. Que la adquisicion de pasivos de alto costo naafeda estabilidad de la entidad
solicitante;

Que los fondos que se capten se utilizaran ensara#lo de operaciones rentables;
Que la entidad solicitante se encuentra solvente;
Que la entidad no se encuentre sometida a planegdiarizacion.

-~ ® o o0

Que el acreedor sea una persona juridica nacioredtranjera, excluyendo las
inversiones que realicen las entidades de inteangni financiera locales de
manera directa o indirecta y las inversiones priargaes de entidades off-shore que
no pertenezcan a un banco de primera linea;

g. Que la obligacion tiene un vencimiento original mbmento de emision o
contratacion no menor de cinco (5) afios;

h. Que se emite sin garantia colateral alguna poe gierla entidad.

i. Que la misma estara disponible para absorber @E&rdith caso de disolucién o
liquidacion de la entidad de intermediacion, y stene preferencia sobre los
accionistas comunes y preferidos;

3. Valor de los Resultados Netos por Revaluacion detivos Fijos

a) Que el monto de revaluacion de activos haya sidermnado partiendo del (los)
valor(es) proporcionado(s) por profesionales o dsmde profesionales
independientes de la entidad solicitante, y queniasnos hayan sido verificados
por auditores externos inscritos en el registréadeB.

b) Que los procedimientos de valorizacion utilizados lla entidad son de calidad y
gue los mismos son internacionalmente aceptados.

c) Que la valorizacién refleja en verdad el valor rdercado o el de reposicién
(considerando la antigiiedad del bien), el que ss@m

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®©/12/2004. Modificado por la Circular SB:
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4. Limite maximo de capital secundario computable

La SB determinara, en funcion del Capital Primambd, monto maximo de Capital
Secundario que podra integrar la entidad soli@tgntuanto del monto solicitado podra
computar. A partir de estos montos verificara qusumatoria de los componentes de la
deuda subordinada més los resultados netos deuaei@h de activos aceptables para el
computo del Capital Secundario que sean autorizabds se integren hasta por el monto
limite de Capital Primario establecido por la Leprdtaria y Financiera y el Reglamento
de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial.

En el caso particular de los resultados netos wEuacion de activos, se debera tomar en
consideracion que hasta el 31 de diciembre del ,234 entidades de intermediacion
financiera autorizadas podran integrar al Capi¢éaluBdario por este concepto hasta por un
m sera superior al veinticinco por ciento (25%)cekddo sobre la base del Capital
Primario. Este porcentaje sera reducido al diexgoto (10%) a partir del 31 de mayo del
2005 calculado sobre la base del Capital Primario.

La deuda subordinada se debera descontar anualeents Ultimos cinco (5) afios de
vigencia del préstamo, para lo cual se deberaaamicproceso de reduccion establecido en
el PARRAFO II, Literal d) del Articulo 10 del Reghk@nto de Normas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial.

El Departamento de Tecnologia y Operaciones deBladiSefiara una aplicacion que
facilitara la integracion automéatica de los valaaesorizados que por efecto de los limites
no hayan sido computados como parte del capitainsicio de la entidad. La aplicacion
tomara en cuenta también las reducciones que dermnantomética se deberan aplicar por
concepto de los excesos que se produzcan conipasiat a las autorizaciones otorgadas.

5. Resultados de la Verificacion, Evaluacion y Ceiftcacion de la SB

Si durante la evaluacion de la solicitud la Sugeridencia determinare la falta de
informacion o documentos que le impiden verifidaswamplimiento de las caracteristicas

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®©/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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requeridas y demas aspectos indicados en estadiaty, dependiendo de la magnitud de
las mismas podra, mediante comunicacion debidanfiemtiementada, rechazar la solicitud
en su totalidad o requerir la incorporacion de dagecciones necesarias. Debiendo la
entidad solicitante introducir las modificacionestmentes y enviar las correcciones a la
Superintendencia de Bancos, quien evaluard y cat#fi su aprobacién o rechazo de
manera definitiva.

En los casos de revaluacion de activos, si endiawion realizada por la
Superintendencia de Bancos al avallio presentada potidad se determina que el mismo
no refleja el valor de mercado de los inmueblese semunicara a la entidad solicitante
para que decida sobre una de las alternativasesigst

= Aceptar el avallo determinado por la Superintenidenc

= Contratar, por cuenta de la entidad solicitantey t&tsador o firma de tasadores
independientes para que practiquen un nuevo avaluo.

Los resultados de la evaluacion de las solicitsgedn comunicadas por la SB a la entidad
gue corresponda mediante Actos Administrativosa mediante la emision de Circulares
Administrativas las cuales deberan hacer referegicraandato por el cual actia la SB, y
especificar de manera clara si se autoriza o redaasolicitud.

En caso de autorizaciones se indicara el montaierdgberan ajustarse los activos fijos; si
la deuda subordinada o los resultados netos paifuasion de activos seran aceptables
para fines de computo del capital secundario ycpaosiguiente, del calculo del coeficiente
de solvencia, en cuyo caso se indicara el montecéfsm que incluird la entidad y si
corresponde, el monto pendiente que podré ir irwarglo en funcion de los incrementos
en el capital primario que realice la entidad.

Las autorizaciones incluiran sujeciones o condalidades atendiendo a lo que méas abajo
se indica, sin que las mismas sean limitativas:

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®©/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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a. Para la emision de instrumentos de deuda conwstilgbligatoriamente en
acciones, que los mismos hayan sido pagados enrauojeal momento de
conversion sean denominadas por su equivalentecgreda nacional y que sélo
podran ser redimidos antes de su conversion eopraxicon la autorizacion escrita
de la SB.

b. Para contraer deuda subordinada, deberan condis®ona que cualquier
modificacion posterior de los contratos de préstaranbordinados aprobados,
deberan contar con la autorizacion de la SB prado vigencia.

c. Para revaluaciones de activos fijos se sujetara a:

i. Que los resultados netos de revaluacion no podragasnputados como
utilidades distribuibles si no se ha(n) enajenadevipmente el(los)
bien(es) que la(s) origind (aron).

ii. El monto a computar como parte del Capital Secumater podra exceder
el monto establecido por la Ley y sus reglamenéoagicacion.

iii. En caso de que el valor de los bienes disminuyasentidad lo debera
reflejar en sus libros inmediatamente. Debiend8Bavigilar que ello se
cumple oportunamente.

VI. CONTABILIZACION DE LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA

Los instrumentos de deuda se contabilizaran ateddia su forma de emisién o
concertacion como sigue:

a) Instrumentos de Deuda Convertibles Obligatoriamete en Acciones

Los Instrumentos de deuda convertibles obligatagism en acciones deberan registrarse al
precio de colocacién, en las cuentas previstas leManual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, puesto en vigencia nmeeliga Resolucion No0.13-94 de esta
Superintendencia de Bancos de fecha 9 de dicierdlere1994, considerando las
modificaciones aprobadas por la Circular 011/0duisese indica a continuacion:

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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El Grupo de Cuentas 290.00 “Instrumentos de Deudlavéltibles Obligatoriamente en

Acciones” y el Subgrupo 516.00 “Gastos Financigros Obligaciones Convertibles en

Capital”, seran utilizados por las entidades derinediacion financiera para el registro de
los referidos instrumentos y los cargos que estosr@n.

GRUPO: 290.00 OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL

Comprende aquellas obligaciones de la entidad guevancimiento no corresponde su
redencion, sino que deben ser canjeadas obligateni® por acciones para las entidades
accionarias, o en otros valores asimilables aktabge la entidad para entidades no
accionarias. Se incluyen los cargos financierogdgados por estas obligaciones que se
encuentran pendientes de pago.

SUBGRUPO: 291.00 Instrumentos de Deuda ConvertibdeObligatoriamente
en Acciones

En este subgrupo se registran los saldos de cdpifak obligaciones de la entidad por
valores emitidos y puestos en circulacion, losesiabn convertibles obligatoriamente en
capital, segun la definicién establecida en el eptedel grupo.

CUENTA: 291.01 Instrumentos de Deuda Convertible®bligatoriamente
en Acciones

OPERACION

Se debita

1. Por la conversion de las obligaciones en val@psesentativos del capital de la
entidad, con crédito a la cuenta "311.00 - Capitdado”, por el valor nominal
de los valores de capital. Si el importe de lagaaion cancelada fuese mayor
al valor nominal de los valores, la diferencia sguta a la cuenta 322.00
“Primas sobre Acciones”.

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®©/12/2004. Modificado por la Circular SB:
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2. Por las actualizaciones a la cotizacion de eiele los saldos en moneda
extranjera, cuando ésta ha disminuido respecta detlalizacion anterior, con
crédito a la cuenta “516.98 - Diferencias de Canploiolnstrumentos de Deuda
Obligatoriamente Convertibles en Acciones”.

Se acredita:

1. Por las obligaciones cuando se contraen, o seadcusm haya efectuado su
pago.

2. Por las actualizaciones a la cotizacion de cieeelas saldos en moneda
extranjera, cuando ésta ha aumentado respectoattulalizacion anterior, con
débito a la cuenta “516.98 - Diferencias de CanpglopInstrumentos de Deuda
Convertibles Obligatoriamente en Acciones”.

SUBGRUPO: 299.00 Cargos por Pagar por ObligacionégSonvertibles en
Capital

En este subgrupo se registran los cargos finargi&ates como intereses y comisiones,
devengados por las obligaciones convertibles eat@oe se encuentran pendientes de

pago.

CUENTA: 299.01 Cargos por Pagar por Instrumentos de Deudaddvertibles
Obligatoriamente en Capital
OPERACION

Se debita:

1. Por el importe contabilizado por cargos al stv€pagados o capitalizados,
cuando son renovadas las operaciones correspossglient

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.



Capital
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

TEXTO ACTUALIZADO DE NORMAS E INSTRUCTIVOS

Secundario

INSTRUCTIVO PARA LA AUTORIZACION E INTEGRACION EN E | Version : 2a.
CAPITAL SECUNDARIO DE LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA -
CONVERTIBLES OBLIGATORIAMENTE EN ACCIONES, DEUDA F(?cha : 07/02/2005
SUBORDINADA Y LOS RESULTADOS NETOS DE REVALUACION P | Pagina : 1de 24
ACTIVOS

2. Por las actualizaciones a la cotizacion de eiele los saldos en moneda
extranjera, cuando ésta ha disminuido respect@ @etlalizacion anterior, con
crédito a la cuenta "516.98 - Diferencias de Canploiolnstrumentos de Deuda
Convertibles Obligatoriamente en Capital".

Se acredita:

1. Por los cargos financieros cuando se devesigaser pagados, con débito a la
cuenta "516.01 - Cargos por Instrumentos de Deudtew€tibles
Obligatoriamente en Capital".

2. Por las actualizaciones a la cotizacion deeide los saldos en moneda
extranjera, cuando ésta ha aumentado respectoadukdizacion anterior, con
débito a la cuenta "516.98 - Diferencias de carpbiolnstrumentos de Deuda
Convertibles Obligatoriamente en Capital".

SUBGRUPO: 516.00 Gastos Financieros por Obligagies Convertibles en
Capital

En este subgrupo se registran los gastos por ctindepas obligaciones convertibles
obligatoriamente en capital, segun la definicibnagemismas establecida en el concepto
del grupo.

OPERACION Similar a la establecida para el subgrupd’511.00 - Gastos
Financieros por Depositos del Pablico”.
CUENTAS: 516.01 Cargos por Instrumentos de Deudadvertibles

Obligatoriamente en Acciones

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.



Capital
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

TEXTO ACTUALIZADO DE NORMAS E INSTRUCTIVOS

Secundario

INSTRUCTIVO PARA LA AUTORIZACION E INTEGRACION EN E | Version - 2a.
CAPITAL SECUNDARIO DE LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA -
CONVERTIBLES OBLIGATORIAMENTE EN ACCIONES, DEUDA F(?cha : 07/02/2005
SUBORDINADA Y LOS RESULTADOS NETOS DE REVALUACION P | Pagina : 1&le 24

ACTIVOS

516.98 Diferencias de Cambio por Instrumentos deddda
Convertibles Obligatoriamente en Acciones

b) Deuda Subordinada

La deuda subordinada a ser incluida en el Capialisdario debera registrarse por el
monto desembolsado en las cuentas previstas en agludyl de Contabilidad para
Instituciones Financieras, considerando las maifanes aprobadas por la Circular
011/04 siguientes:

En el subgrupo “281.00 - Obligaciones Subordinadaséntas “281.02 - Obligaciones
Subordinadas con Instituciones Financieras delriextey “281.03 - Otras Obligaciones
Subordinadas”, las subcuentas y detalles de sutamugne se indican mas adelante, seran
utilizadas para el registro de las deudas subaddmajue contraigan las entidades de
intermediacion financiera:

CUENTA: 281.02 Obligaciones Subordinadas constituciones financieras del
exterior

DETALLE DE SUBCUENTAS:
281.02.M.01 A menos de cinco afios de plazo
281.02.M.02 A mas de cinco afios de plazo
281.02.M.02.01 Porcion computable
281.02.M.02.02 Porcién no computable
CUENTA: 281.03 Otras Obligaciones Subordinadas

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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DETALLE DE SUBCUENTAS:
281.03.M.01 A menos de cinco afios de plazo
281.03M.02 A mas de cinco afios de plazo
281.03.M.02.01 Porciéon computable
281.03.M.02.02 Porcion no computable

VII.  CONTABILIZACION DE LOS RESULTADOS NETOS POR
REVALUACION DE ACTIVOS

El valor contable de la revaluacion sera el querag la SB previa presentacién de la
tasacion efectuada por un tasador o firma de tasadodependiente y verificada por sus
auditores externos.

Cuando se origine algun registro por revaluaciomaa®/os fijos, debera efectuarse en las
cuentas previstas en el Manual de Contabilidad plstituciones Financieras,
considerando lo siguiente:

1. En el Grupo “150.00 - Activos Fijos”, las cuentasubcuentas que se indican mas
adelante, seran utilizadas para el registro devaluacion de activos.

El registro de la revaluacion originard un aumeptodisminucion en la cuenta
complementaria de activo correspondiente y un atone disminucion en la cuenta del
patrimonio que registra los ajustes por revaluad®bienes inmuebles.

CUENTA: 151.02 Revaluacion de Terrenos

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®/12/2004. Modificado por la Circular SB:
N0.002/05 de fecha 07/02/05.



Capital
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

TEXTO ACTUALIZADO DE NORMAS E INSTRUCTIVOS

Secundario

INSTRUCTIVO PARA LA AUTORIZACION E INTEGRACION EN E | \ersién : 2a.
CAPITAL SECUNDARIO DE LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA -
CONVERTIBLES OBLIGATORIAMENTE EN ACCIONES, DEUDA Fe,cha - 07/02/2005
SUBORDINADA Y LOS RESULTADOS NETOS DE REVALUACION B | Pagina : 2@e 24

ACTIVOS

OPERACION:

Se debita:

1. Por el importe revaluado que haya sido autooizam la Superintendencia de
Bancos, con crédito a la cuenta “341.01 - Ajust@sRevaluacion de Bienes
Inmuebles”.

Se acredita:
1.  Por el valor contable de un bien cuando se vers#edeja fuera de uso.

CUENTA: 151.03 Deterioro de Terreno

OPERACION:
Se debita:
1. Por el valor contable cuando se vende el bigm deja fuera de uso.
Se acredita:

1. Por el monto necesario para ajustar los biesesvalor razonable, cuando es
requerido de acuerdo a las disposiciones incliedas Reglamento de
Evaluacién de Activos, con débito a la cuenta “84%.Ajustes por
Revaluacion de Bienes Inmuebles” o a la Cuenta.®84 Perdidas por
Deterioro de Activos Fijos”.

CUENTA: 152.02 Revaluacion de Edificaciones

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®©/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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OPERACION:

Se debita:

1. Por el importe revaluado que haya sido autooizad la Superintendencia de
Bancos, con crédito a la cuenta “341.01 - AjustesRevaluacion de Bienes
Inmuebles”.

Se acredita:

1.  Por el valor contable de un bien cuando se vers#edeja fuera de uso.

CUENTA: 152.03 Deterioro de Edificaciones

OPERACION:

Se debita:
1. Por el valor contable cuando se vende el biem deja fuera de uso.
Se acredita:

1. Por el monto necesario para ajustar los bienes\alsu razonable, cuando es
requerido de acuerdo a las disposiciones incluidasel Reglamento de
Evaluaciéon de Activos, con débito a la cuenta “G41.- Ajustes por
Revaluacion de Bienes Inmuebles” o a la Cuenta .®B4 Pérdidas por
Deterioro de Activos Fijos”.

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®©/12/2004. Modificado por la Circular SB:
N0.002/05 de fecha 07/02/05.
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2. La compensacion de la depreciacion al momenta devaluacion originara un débito
en la cuenta del patrimonio donde se registravaluacion de los bienes inmuebles y un
crédito en la depreciacion acumulada.

EJEMPLO DE CONTABILIZACION DE ACTIVOS FIJOS REVALUA DOS

El Banco Triple X tiene un edificio donde opera wgursal, con un valor en libros de
RD$20,000,000 y una depreciacion acumulada a l&afede la revaluacién de
RD$5,000,000. La Superintendencia de Bancos adgtdeizrevaluacion del inmueble al
valor de RD$30,000,000. Vida util del inmueblet@ese 10 afios.

Balance antes de la Revaluacion:

152.01 Edificaciones 20,000,000
158.01 Depreciacion Acumulada (5,000,000)
Valor Neto en Libros 15,000,000
Caso A: Valor de mercado en exceso del costo higtl del bien:

El valor de mercado del bien determinado en lactésay autorizado por la
Superintendencia de Bancos es de RD$30,000,000.

Regqistro Contable: DR CR:
158.01 Depreciacion Acumulada 5,000,000

152.02 Revaluacion de Edificaciones 10,000,000

341.01 Ajuste por Revaluacion de Bienes Inmuebles 15,000,000

Balance después de contabilizar la revaluaciéonadgivo:

152.01 Edificaciones 20,000,000
152.02 Revaluacién de Edificaciones 10,000,000
158.01 Depreciacion Acumulada Edificaciones 0

Valor Neto en Libros 30,000,000

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®©/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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ACTIVOS

Los RD$30,000,000 se depreciaran en 10 afios, a taz&D$3,000,000 anual.

Caso B: Valor de mercado inferior al costo historio del bien:

El Banco Triple X ha tomado conocimiento de queisimo inmueble citado en el Caso A,
esta sobre valorado respecto a su valor en el ad@rgajue su valor real es de
RD$24,000,000.

Regqistro Contable: DR CR:

152.03 Deterioro de Edificaciones 6,000,000
341.01 Ajuste por revaluacion de Bienes Inmuebles ,006G000

Balance después de contabilizar la revaluaciénaggivo:

152.01 Edificaciones 30,000,000
152.03 Deterioro de Edificaciones (6,000,000)
Valor Neto en Libros 24,000,000

VIIl. TRANSITORIO

1. Las entidades de intermediacién financiera querhagatraido deuda subordinada con
anterioridad a la publicacion del Reglamento deniNwr Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial, deberan formalizar las mismas anta 8B, para lo cual depositaran copia
del(los) contrato(s) de deuda firmado(s) y de losuthentos que sirvieron de base a la
transaccion. En estos casos se deberan propordemanformaciones y documentos
requeridos por Numeral 2 del Ordinal V de esterliasivo que sean aplicables.

Aprobado mediante la Circular SB: N0.011/04 de &d®/12/2004. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 de fecha 07/02/05.
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ACTIVOS

Si la SB lo considera pertinente para completaewiuacion, podra requerir, a la
entidad de intermediacion de que se trate, infornaadicional que necesite. Queda
entendido que ninguna entidad podra integrar alt@apecundario deuda subordinada
sin la autorizacién previa de la SB, independieetaim de la fecha en que ésta se haya
contraido.

. Asimismo, las entidades de intermediacién finamcogre hayan depositado solicitudes
de autorizacion para la revaluacion de sus actmosesta SB, acompafiadas de
tasaciones realizadas con anterioridad a la feehamdsion de este Instructivo, seran
evaluadas por la SB en funcién de los criteriosraimnabilidad de los parametros
utilizados por los tasadores o firmas de tasadguesefectuaron la valoracion de los
bienes inmuebles sujetos de revaluacion y de lsi@pde los auditores externos.

Si la SB determinase que los mismos no reflejaonazalemente el valor de mercado de
los activos, podra requerir la opinidn de otra firde tasadores independientes sobre los
valores presentados, cuyos costos seran cubiestola gntidad financiera, o exigir la
presentacién de otra tasacion, conforme se estableel numeral 5 del Ordinal V del
presente Instructivo.

Aprobado por el Superintendente de Bancos, mediante la Circular SB: No.011/04 de fecha 10 de
diciembre del 2004, vigente a partir de su publicaciéon en conformidad con lo establecido en el literal
h) del Articulo 4 de la Ley Monetaria y Financiera No.183-02. Modificado por la Circular SB:
No0.002/05 del 07/02/05.



