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(No incluye al Banco del Comercio Pominicano, S.A., en visia de que no se dispone de las informaciones financieras del mismo.

La revista BANCA

publica el siguiente Andlisis
Financiero Consolidado de
la Banca Comercial y los
servicios Miiltiples, al 30 de
junio de 1996, preparado
por la firma Clasificadora &
Evaluadora del Caribe, S.A.,
firma con la cual hemos
acordado reproducir
algurnos de los trabajos que
resulten de interés para
nuestros lectores,
poniéndolos a su alcance.
Este informe no trata los
niveles globales de riesgos
de las instituciones
bancarias, como tampoco
establece un “ranking” de
las mismas. Mds bien
determina los resultados de
una serie de
comportamientos de sus
indicadores financieros,
informacién que es muy util
para conocer el
desenvolvimiento de cada
una de las entidades
analizadas.
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C omo es sabido, el nuevo formato
uniforme de publicacion de los
estados financieros del Sistema Bancario
Dominicano, conforme lo sefiala la resolucion
No. 12-94 de la Superintendencia de Bancos,
entr6 finalmente en vigencia a principios del
presente afio, en ocasion de requerirse la
presentacién de las cifras correspondientes al
cierre fiscal 31-12-95. En ese momento, la
mayoria de los bancos comerciales y de
servicios méltiples presentaron los cuatro
estados contables bésicos, més las notas y
dictimenes de los auditores, referentes ianto
al cierre en cuestion como al ejercicio anterior
(31:12-94). En consecuencia, las publi-
caciones correspondientes a los cortes
trimestrales 31 de marzo, 30 de junio y 30 de
septiembre de 1995, se efectuaron siguiendo
el formato uniforme anterior, el cual apenas
exigia la presentacion del balance general de
cada institucion.

A la luz de esa realidad, el presente analisis
se ve afectado por el hecho de que no es
posible establecer comparaciones entre los
indicadores correspondientes a los cortes 30-
06-96 y 30-06-95, como seria deseable,
viéndonos precisados a relacionar los indices
estimados para el primer semestre del
presente afio con los calculados para los
cierres fiscales 1995 y 1994. Esto implica,
necesariamente, la anualizacion de los datos
contenidos en el estado de resultados del
primer escenario, lo que podria significar un
riesgo de imprecision en las conclusiones a

que arribemos en el andlisis de tendencias.
En efecto, no hay garantia alguna de que los
flujos observados en el primer semesire del
aio mantendrin un comportamiento similar
en el segundo semestre, observindose, por
el contrario, que partidas como el gasto por
impuesto sobre el beneficio y, en algunos
casos, el gasto por provisiones sobre activos
riesgosos, tienden a concentrarse en los
momentos finales del ejercicio fiscal. Mas ain,
el hecho de relacionar los valores promedios
de las cuentas del balance correspondientes
al periodo enero-junio con cifras de ingresos
y gaslos generadas en dicho periodo, pero
anualizadas mediante extrapolacion, podria
ser un elemento de distorsion de la verdadera
magnitud de los indicadores financieros, en
vista de que si bien los rubros incluidos en el
balance no son de naturaleza acumulativa, no
s menos cierto que la gran mayoria de ellos
muestra un caricter bastante dinimico a
través del tiempo.

De todas formas, y a pesar de las limitaciones
arriba senaladas, el andlisis comparativo de
los indicadores financieros, abarcando los dos
dltimos aros fiscales completos y €l primer
semestre del presente ejercicio, brinda una
aproximacién basiante satisfactoria de la
evolucion reciente del sector, al liempo que
se constituye en el primer paso de avance
significativo hacia la consolidacion del andli-
sis de la tendencia historica financiera de lo
bancos comerciales y de servicios miltiples.
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l.-  Comportamiento Global
del Sector:

Movimiento de las

Principales Partidas

a) De acuerdo a las cifras financieras
publicadas por catorce de [os quince bancos
comerciales y de servicios miltiples actual-
mente en operacion, durante el primer
semestre del presente afio fiscal el sector
mantuvo un ritmo de crecimiento bastante
significativo, logrindose, 2 junio 30, un
volumen de activos que superd en 13% al
acumulado a finales del pasado aiio fiscal. En
realidad, el crecimiento global del sector
parece encaminarse 2 niveles mucho mis
impresionantes que los observados en 1995,
aiin cuando el aumento experimentado por
los activos en dicho afio resulté ser bastante
significativo. Notese que la tasa de creci-
miento semestral equivale a mis del 70% de
la lograda én todo el ejercicio fiscal anterior,
¢ implica un aumento absoluto de RD$5,706
millones, lo que a su vez corresponde al 86%
del incremento obtenido en el referido
renglon a lo largo de todo el afio precedente.
Contrario a lo ocurrido en 1995, durante el
periodo enero-junio del presente ano los
renglones de disponibilidades y cartera de
créditos mostraron comportamientos mucho
mds discretos que el exhibido por el 1otal de
activos, verificindose, inclusive, un ligero
decrecimiento absoluto en las partidas
disponibles en el Banco Central. Natural-
mente, esta situacion encuentra su contra-
partida en el extraordinario crecimiento
experimentado por las inversiones finan-
cieras, las que absorbicron mas del 30% del
incremento absoluto registrado en los activos
totales a lo largo del semestre, y arribaron al
30 de junio con un monto tolal acumulado
que casi duplicod el observado al 31-12-95

Es preciso reconocer que durante el semetre
recién finalizado, los bancos siguicron
canalizando hacia inversiones financicras ¢n
el Banco Central fondos previamente mante
nidos en sus cuentas corrientes regulares en
dicha institucion. Esto deja entrever clara-
mente que, lejos de reducirse, la liguidez
corriecnle bancaria realmente manticne un
ritmo de crecimiento considerable, aunque la
Hexibilidad de canalizacion de dichos
recursos hacia oiros fines alternos mis renta

bles, y mis aiin, la liquidez inmediata, se han
visto afectadas, dado el hecho de que tal
decisién no emana de la politica bancaria
individual, sino que se origina en decisiones

tomadas por las autoridades monetarias como
parte de su estrategia macroecondmica

De todas formas, si agregamos el incremento
experimentado por |as inversiones financieras

BANCOS COMERCIALES Y DE SERVICIOS MULTIPLES
ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
ACTIVOS, VALORES EN RD$

CONSOLIDADO TOTAL

ACTIVOS

Disponibilidades
Bitletes y Monedas en Caja, Banco y
Banceo Central de la Rapublica Dominicana
Resumen en transito
Otras disponibilidades.

31/12/94 | 31/12/95 |  30/6/96
7,434,896,100 8.941,423,713 9.480,273.731
3,497,940,801 4,026,152,633 3,329,596.394

108,646,773 49,985,976 68,256,217

Cartera de crédito
Vigente en Moneda Nacional
Vigente en Moneda Extranjera
Créditos en mora
Créditos vencidos
Créditos a instituciones financieras

11,041,483,674

18,181,306,575

13,017,562,322

21,821,459.019

12,878,126,342

23,803,339,603

320,241,845 466,245,097 832,642,428
149,431,701 347,953,608 285,580,932
778,069,294 780,812,530 877.637.394
527,791,144 154,231,711 139,046,872
19,956,840,559  23,570,701,965 25,938,247 229

Provisiones sobre cartera

(302,766,363)

(425,280,668)

(492,438,67%

Inversiones
Inversiones en depdsitos y valores
Otras inversiones?
Provisiones sobre inversiones

19,654,074,196

23,145,421,297

25,445,808,550

Activos fijos (neto)
Activos fijos
Depreciacibn
Rrovisiones sobre inversiones

1,015.814,805 1.766,544,658 3,885,436,165
302,689,864 333,878,560 13,568,425
{9,505,786) {11,190,595) (13,953,254
1,308,998,883 2.089,232,623 3,885,051,337
2,279.998,909 2,700,178,859 2,905,119.581
(448,609 ,667) {599,346,885) (674,944,557)
(3.248,139) (6.432,041) (8,278,810

Otros activos
Cuentas a recibir
Rendimientos por cobrar
Bienes recibidos en recuperacitn crédito (neto)
Cargos difendos (nets)
Activos diversos (neto)

1.828,141,103

2,084,399,933

2,221,896,212

TOTAL ACTIVOS

389,827,570 506,913,346 479,734 336
1.110,708,006 1,504,453,106 1,724 597 27¢
194,458,620 418,716,266 500.336.58¢
369,030,433 332,620,741 530,043 523
1.247.,262,462 707.346.404 1,857 .650,31¢
3.311,287.081 3.470,049,863 5,092,364.253

37,143,084,947

43,816,666,038

49,523,246,696

e
“De acuerdo a las cifras financieras publicadas por
catorce de los quince bancos comerciales y de servicios
milltiples actualmente en operacion, durante el primer
semestre del presente afio fiscal el sector mantuvo un
ritmo de crecimiento bastante significativo, lograndose,
a junio 30, un volumen de activos que superé en 13% al

acumulado a finales del pasado aiio fiscal”.
L
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durante e semestre (RD$1,796 millones) al
total de disponibilidades registrado a finales
del mismo, arribamos a una cifra que supera
en 13% al total de recursos disponibles a
finales de 1995, lo que se corresponde absolu-
tamente con el crecimiento experimentado
por los activos, en su conjunto, durante el
referido periodo.

Si bien la cartera de créditos bruta crecié a
un ritmo més modesto que el exhibido por el
total de activos durante los primeros seis
meses del afio, la misma muestra mayor dina-
mismo que en 1995, al acumular una tasa de
crecimiento semestral (10%) equivalenteral
56% de la alcanzada en todo el afio anterior.
Al mismo tiempo, llama 12 atencién la pérdida
de importancia relativa de los créditos en
atraso, los que en su conjunto apenas aumen-
taron en RD$36 millones en el primer semes-
tre del afio; no obstante, esto no puede ser
tomado como segudo indicador de mejoria
en la calidad de la cartera, en vista de que
muchos créditos en atraso son normalizados
mediante”renegociaciones de la deuda, sin
que pudiese afirmarse que el plazo inicial-
mente establecido no hubiese sido conse-
cuente con la actividad del cliente y la
finalidad especifica del préstamo.

coeficiente de riesgo real
derivado de la evaluacibn
de la cartera crediticia de
Jos bancos, en vista de que
es muy posible que
algunas de las instituciones
no hubiesen creado, una
buena porcion de las
reservas recomendadas
por tales evaluaciones.

Los activos fijos, por su
lado, mantuvieron durante
el semestre su tendencia
hist6rica hacia la pérdida

Bancos Comaerciales y de Servicios Miltiples

PARTICIPAGION DE LOS PRINCIPALES PASIVOS EN EL
FINANCIAMIENTO DE LOS ACTIVOS

de importancia relativa
dentro del balance general, al registrar una
tasa incrementa! de apenas 6% para todo el
semestre, a cual, no solamente cae por debajo
del 50% de la observada para el total de
activos en el referido periodo, sino que luce
desproporcionada con respecto al incremento
de 14.6% obtenido por los activos fijos en
1995.
Enla medida que aparenta ser positivo el uso
mis efectivo de los activos fijos de los bancos
comerciales y de servicios multiples, a través
de una mayor rotacion de los mismos, resulta
ser alto preocupante ¢l sustancial incremento
en la mayoria de los

PAATICIPACION DE LOS GRANDES

Bancos Comerciales y de Servicios Mditiples
COMPONENTES DE LOS

ACTIVOS DENTRO DEL TOTAL DE ACTIVOS

otros activos improduc-
tivos y de largo plazo,
los que, en su conjunto,
observaron una tasa
semestral cercana al
50%. Aln cuando las
parlidas correspon-
dientes a rendimientos
por cobrar (intereses en
atrasos), y bienes
recibidos en recupe-
racion de créditos,
experimentaron
incrementos relativos

En ese mismo tenor, las cifras semestrales
muestran una considerable desaceleracién en
el ritmo de crecimiento de la provision sobre
cartera de préstamos, aun cuando nos
encontramos avanzando en el proceso de
desmonte previsto en las Normas de
Clasificacion; esta situacion, sin embargo, no
implica necesariamente mejoria en el
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mis discretos que los
del afio anterior, se
mantienen creciendo 2 un ritmo mucho més
acelerado que el resto de los activos en su
conjunto, al tiempo que los cargos diferidos
y los otros activos diver-sos {no detallados en
las publicaciones) crecen a niveles realmente
elevados.

Tal como sefialamos en nuestra publicacion
anterior (Boletin Bancario, Vol. 1), el monto

de intereses en atrasos no debe ser tomado
como reflejo preciso de la calidad de la cartera
de crédilos, en vista del no registro de montos
eliminados mediante otorgamiento de
préstamos para tales fines, al tiempo que
muchos de los intereses pendientes de pago
son cancelados pocos dias después del corte
de los estados. En igual sentido, resulta dificil
interpretar el real significado del allo
incremento en los bienes recibidos en
recuperacion de créditos, en la medida que
lo mismo podria implicar tanto agilizacion en
el proceso de cobro de los préstamos en
atrasos, como delerioro en la calidad de la
cartera.

b) Similar a lo ocurrido en 1995, los pasivos
totales experimentaron un crecimiento
porcentual pricticamente equivalente al
registrado por el total de activos, al tiempo
que el referido incremento relativo en los
saldos deudores duplicé la tasa de
crecimiento del patrimonio total en el periodo
enero-junio del presente afio. A pesar de que
una vez mas los depdsitos en cuenta corriente
crecieron mds rdpidamente que la
combinacién de depdsitos a plazo y
certificados financieros, estos dltimos, a titulo
individual, se convirtieron en la modalidad de
captaciéon mis dindmica del sistema, al
registrar una tasa de crecimiento semestral
que supera en 2.28 puntos la obtenida por las
cuentas de cheques.

Mas ain, los certificados financieros lograron,
en los primeros seis meses del presente afio,
un crecimiento porcentual superior al
obtenido en todo el ejercicio anterior (17.36%
vs. 16.68%), al tiempo que, en términos
absolutos, el aumento registrado en el Gltimo
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BANCOS COMERCIALES Y DE SERVICIOS MULTIPLES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
ACTIVOS, VALORES EN RDS

CONSOLIDADO TOTAL

RCTIVOS

Disponibiidades

Billetes y Monedas en Caja, Banco y
Banco Central de la Repdblica Dominicana
Resumen en trdnsito

Otras disponibilidades

Cartera de crédito

Vigente en Moneda Nacional
Vigente en Moneda Extranjera
Créditos en mora

Créditos vencidos

Créditos a instituciones financieras

Provisiones sobre cartera

nversiones
Inversiones en depésitos y valores
Otras inversionest
Provisiones sobre inversiones

PRctivos fijos (neto)

Activos fijos

Depreciacion

Provisiones sobre inversiones

2,279,998,909
{448,609,667)

2,700,178,859
{599,346,385)

31/12/94 | 31/12/95 |  30/6/96
7,434,896,100 8,941,423,713 9,480,273,731
3,497,940,801 4,026,152,633 3,329,596,384
108,646,773 49,985,976 68,256,217
11,041,493,674  13,017,562,322  12,876,126,342
18,181,306,575  21,821,450,01¢  23,803,339,603
320,241,845 466,245,097 832,642,428
149,431,701 347,953,608 285,580,932
778,069,204 780,812,530 877,637,394
527,791,144 154,231,711 139,046,972
19,956,840,55¢  23,570,701,965  25,938,247,229
(302,766,363) {425,280,668) {452.438,679)
19,654,074,196  23,145,421,297 25,445,808,550
1,015,814,805 1,766,544,658 3,885,436,164
302,689,864 333,878,560 13,568,425
(9,505,786) (11,190,595) 13,953,254
1,308,998,883 2,089,232,623 3,885,051,337]

2,905,119,581
(674,944,557

Dtros activos

Cuentas a recibir

Rendimientos por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion crédito {neto}
Cargos diferidos (neto)

Activos diversos (neto)

TOTAL ACTIVOS

{3,248,139) (6.432,041) (8,278,810
1,828,141,103  2,094,399,933  2.221,896,214
389,827,570 506,913,346 479,734,536
1.110,708,006  1,504,453,106  1,724,507,270
194,458,620 418,716,266 500,336,589
369,030,433 332,620,741 530,045,548
1,247,262,462 707,346,404  1,857,650,310Q
3,311,287,091  3,470,049,863  5,092,364,253
37,143,984,947  43,816,666,038  49,523,246,696

semestre excede en RD$338 millones el
logrado a lo largo de los doce meses prece-
dentes. Las cuentas de ahorro, por su lado,
mantienen su discreto comportamiento en
torno al financiamiento de los activos banca-
rios, exhibiendo una tasa de crecimiento muy
inferior a la de éstos, y mostrando mucho
menos dinamismo que en el ejercicio fiscal
1995, En efecto, las cifras hist6ricas revelan
que las cuentas de ahorro mantienen una
participacién continuamente declinante en ¢l
financiamiento de los activos bancarios, al
tiempo que los depositos en cuenta corriente
resultan ser el {inico rengldn cuya participa

BANCA

cion relativa en el balance se incrementa
consistentemente a través del tiempo.

A pesar de su discreta participacion en el
balance general, no deija de llamar la alencion
el rapido crecimiento mostrado por los
financiamientos recibidos y otras obliga
ciones en moneda local y extranjera, las que,
en conjunto, incrementaron su aporte al
financiamiento de los activos durante ¢l
pasado semestre, hasta cubrir el 12.3% de los
mismos a jume 30.

El total de patrimonio del sistema mantiene
una lendencia declinante como fuente de
financiamiento de las operaciones bancarias,

con el agravante de que las cifras correspon-
dientes al corte interino 30-06-96 necesarma-
mente exageran los beneficios del periodo.
en la medida que el grueso del gasto por
impuesto sobre la renta siempre se carga 2
finales del segundo semestre. Esto implica
que, de mantenerse 1a tendencia hasta ahora
observada, la participacion relativa del
patrimono, al cierre fiscal 1996, seria mucho
menos significativa que la verificada a junio
30, por lo que necesariamente habria que
apelar a incrementos suslanciales en los
niveles de pasivos, con el eventual deterioro
en la solvencia del sistema.

¢) Durante el primer semestre del presente
afio, los bancos comerciales y de servicios
mdltiples han visto disminuir significati-
vamente el ritmo de crecimiento de sus ingre-
sos financieros, en la medida que el moni
anualizado de los mismos apenas logra crecer
a una lasa equivalente a la cuarta parte de la
lograda en 1995.

La tasa anualizada aplicada a los intereses v
comisiones por operaciones de créditos
apenas sobrepasa la mitad de la observada
en los activos lotales en el periodo enero-
iunio 1996 (7.45% vs. 13.02%), al tiempo que
¢estambién inferior a la registrada en la caniera
de créditos bruta en el mismo period
(10.04%). Lo primero implica un retroceso en
los avances logrados en 1995 en torno a la
eficientizacion en ¢l uso de los activos, lo cual
se manifiesta ms elocuentemente al observar
la disminuci6n en la participacién relativa de
todos los ingresos operativos en el total de
activos (16.26% en 1996 vs. 16.806% en 1993).
mientras que lo segundo refleja claramente
una reduccién de importancia en la iasa
cobracla por operaciones de créditos. Si bien
los intereses cobrados por inversiones
presentan una (asa de crecimiento anualizada
bastante elevada (38.72%), la misma apenas
representa el 60% de la obtenida el aio
anterior, y es sustanciaimente menor que la
registrada por el total de inversiones bruias
en el primer semestre del presente an
(81.98%)

Los gastos financieros, por su lad
experimentan una pérdida de dinamism

mis significativa que la de los ingresos
financieros. consecuencia de un crecimient
anualizado en los interescs por capiaciones
que apenas llega a 8.84% (62.12% en 1995
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de fa reduccién absoluta de los
intereses y comisiones pagados
por financiamiento obtenidos. A
pesar de ello los gastos por
intereses pagados sobre depo-
sitos crecieron relativamente mas
que los ingresos recibidos por
operaciones de créditos ain
cuando se verifica lo contrario,
al comparar los incrementos
absolutos en ambas partidas, al
tiempo que, al considerar los
ifigresos y los gastos financieros
en su conjunto, los primeros

Boncos Comercicles y do Sevicios Miliples

RELACION DE INGRESOS Y GASTOS CON

En Porceniajes

afio precedente. Naturalmente, es
preciso considerar que una mayor
proporcion de los gastos de
personal y directorio tiende a
concentrarse en el segundo

B unss

semestre del afio, pero luce
improbable que esa realidad sea

capaz de invertir la tendencia
hasta ahora observada.

En el mismo tenor, se observa
pérdida de importancia relativa
en los gastos por provisiones
sobre activos riesgosos, los que
crecieron a un ritmo més modesto

muestran mayor crecimiento que
los segundos, tanto en términos
absolutos como relativos.

Como consecuencia de lo senalado en el
pirrafo anterior, los resultados financieros
anualizados se incrementan a un ritmo menor
que el registrado por dicha partida en ¢l aio
precedente (9.56% vs. 11.73%), y mucho
menor atn que el incremento verificado en
el total de activos durante el Gltimo semestre,
comprobdndose, en consecuencia, una
disminucion en su relacién porcentual con
respecto a los activos totales (6.13% en 1996
vs. 6.45% en 1995). Sin embargo, al verificar
la relacién porcentual de dichos resultados
financieros con respecto a los ingresos
financieros, puede notarse que la misma
realmente aumentd durante el semestre recién
finalizado (48.68% en 1996 vs. 48.19% en
1995), como resultado del mayor crecimiento
absoluto exhibido por los ingresos. Estos
sefialamientos serin de mucha utilidad en la
revision de los mirgenes de intermediacion
que tendremos a bien efectuar en la seccion
V del presente trabajo.

Tanto los ingresos operativos colaterales,
como los gastos relacionados a ellos (otros
ingresos y gastos operacionales),
experimentaron disminuciones significativas
en su ritmo de crecimiento durante el primer
semestre del presente ano, siendo
patticularmente notoria la caida relativa
sufrida por la tasa de crecimiento de los
ingresos (21.80% en 1996 vs. 65.55% en 1993),
atn cuando la disminucién en la tasa de
incremento del monto absoluto de los gastos
resultd ser mas importante (181.31% en 1496
vs. 307.64% en 1995). Esto trae como
consecuencia que el monto de olros ingresos

operacionales netos vea reducir su lasa de
crecimiento anualizada en un 80% (12% en
1996 vs. 60% en 1999, lo que a su vez provoca
que tanto dichos ingresos colaterales netos,
como ¢l resultado operacional neto del
periado, pierdan terreno con respecto a los
activos promedios, aunque incremenien su
participacién relativa en los ingresos
financieros.

Las cifras correspondientes al semestre enero-
junio de! presente afo revelan avances
significativos en el control de los gastos
generales y administrativos. Puede observarse
que el componente atribuible a personal y
direttorio permanecié pricticamente estitico
alo largo del semestre, al experimentar €stos
un crecimiento anualizado de apenas 1.43%
(22.07% en 1995), al tiempo que 1os otros
gastos generales reducen su ritmo de
crecimiento a un 50% de lo registrado en el

que ¢l de los aclivos totales. Esto
parece tener explicacion en el hecho de que
la reserva total creada por clasificacién de
cartera apenas se elevd en 16% durante el
semestre de referencia, lo que luce bastante
discreto si tomamos en cuenta que el
crecimiento vegetativo de la misma, en
funcién del periodo de desmonte previsto en
las Normalivas, correspondia a 20% para el
periodo en cuestion. Al no disponerse aiin del
resultado de la evaluacion de cartera al corte
30-00-96, no lenemos certeza de que ¢i citado
comportamiento de la provisién sobre ésta
sea consecuencia de una mejoria sustancial
en los niveles de riesgo implicitos en la
misma, o de la no constituciodn, a la fecha de
corte, de todas las provisiones requeridas, o
bien de una combinacion de ambas.

- DE SOLVENCIA

* Solvencia Bruta - A

* Solvencia Bruta - B

» Relacian de Cartera Vencida

* Relacién de Ingresos No Cobrados

s Cosficiente da Riesgo en Cartera de Crédito

» Coeficients de Riesgo en Inversiones

s Coelicients de Riesgo an Activos Fijos

» Cosficiente de Riesgo Bienas Adjudicados
* Coeficiente de Riesgo Total - A

* Cosficiente de Riesgo Total - B

INDICADORES FINANCIEROS DE LOS ISTADOS CONSOLIDADOS DE LOS
BANCOS COMERCIALES Y DI SERVICIOS MULTIPLES

CONSOLIDADO TOTAL
31/12/94 31/12/95 30/6/96
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2. Analisis Parcial de
Solvencia

Tal como se coment6 en el volumen anterior
del Boletin Bancario, el anilisis de solvencia
tiene caricter parcial, como consecuencia de
que las cifras publicadas no ofrecen los
detalles necesarios para la medici6n del indice
bésico de solvencia, el cual es imprescindible
para la estimacién de la tolerancia a pérdidas
de las instituciones bancarias. De todas
formas, hacemos uso de las herramientas
alternas de que disponemos, a fin de poder
arribar a conclusiones aproximadas en torno
aello.

a) Durante el semestre enero-junio de 1996,
la relacién patrimonio total a total de activos
(Solvencia Bruta-A) continu6 decreciendo,
como consecuencia, al igual que en 1995, de
fa salida de un importante monto de utilidades
retenidas. La simple conciliacién de los
estados publicados permite identificar la
salida de RD$352 millones de la cuenta de
patrimonio duranie el referido perfodo, lo que
representa el 56% del total de beneficios netos
acumulados a lo largo del mismo, y el 38%
del resultado neto de todo el afio 1995.

Al mismo tiempo que se.observa un discreto
incremento en la partida de patrimonio total,
fruto, en gran medida, de los retiros de capital
arriba ecomentados, se verifica un
considerable incremento absoluto y relativo
de los pasivos totales, una vez que las
instituciones, bancarias en su conjunto, se
han visto precisadas a elevar las obligaciones
con terceros en mas de cinco mil millones de
pesos, a fin de poder suportar el volumen de
activos resuitante del dindmico crecimiento
experimeniado por el sector durante el primer
semestre del afio.

Al depurar el indice de solvencia bruta
mediante la eliminacién del resultado del
ejercicio y los ajustes por revaluacion de
activos (Solvencia Bruta-B), observamos
cierta mejoria con respecto al valor obtenido
en 1995 (7.47%vs. 7.20%), aunque no se logra
recuperar el nivel logrado en 1994 (7.80%).
De todas formas el referido incremento estd
parcialmente condicionado por fa no
anualizacién de los resultados del ejercicio,
segiin aparecen registrados en {a cuenia
correspondiente del balance general, lo que
nos lleva a pensar que, de mantenerse el
mismo comportamiento hasta ahora
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observado, la Solvencia Bruta-B podria
también decrecer una vez arribemos al cierre
fiscal 1996.

Al igual que como ocurri6 en 1995, los
indicadores de solvencia bruta muestran un
aparente deterioro en el grado de tolerancia
a pérdidas del sector de la banca comercial y
de servicios miltiples en lo que va de aiio, lo
que, no obstante, y tal como seialamos en el
Boletin Bancario anterior, no es de mucha
significacion en la medida que los bancos
estén cumpliendo con el nivel de solvencia
real establecido en las Normas Prudenciales
de 1992. Esto tltimo, sin embargo, deberia ser
ratificado por las autoridades monetarias y de
supervision bancaria, en vista de que no se
dispone de la informacion pertinente para
tales fines.

b) En la medida que los intereses devengados
pero no cobrados continuaron creciendo en
forma significativa durante el primer semestre
del afio, se observa un nuevo incremento en
la relacién de éstos con la canera de créditos
bruta del sector (Relacion de Ingresos no
Cobrados), lo que. sin embargo, se ve
contrastado por la pérdida de importancia
refativa de la cartera vencida y en mora con
respecto al total de créditos otorgados
(Relaci6n de Cartera Vencida).

En otras palabras, parece ser que al finalizar
el semestre, los bancos comerciales y de
servicios miltiples enfrentaban mayores
inconvenientes en el cobro de sus ingresos
operacionales fundamentales, al tiempo que
mostraban mayor agilidad en la recuperacion
de los montos avanzados a sus clientes,
afirmaciones estas que, sin embargo, deben
ser tomadas con cienta reserva por las razones
ya comentadas en la seccién | de este trabajo,
¥, mds ampliamente, en la seccion 1l del
Boletin Bancario Vol. 1. Es preciso insistir en
que ambos indicadores son apenas un
elemento de discreta trascendencia en la
medicion de la calidad de ta cartera de crédito
bancaria, siendo preciso complementar sus
resultados con un andlisis delailado v
profundo del real comportamiento de pago
de los deudores,

¢) Al igual que en 1995, la aplicacién de las
Normas Bancarias de Clasificacién de Activos
reflejé incrementos en los coeficientes de
riesgo de la cartera de créditos y de los activos
fijos, al tiempo que muestra mejoria de

consideracion en la calidad de las inversiones
efectuadas. No obstante, y a pesar de ser
cartera de créditos el gran componente de los
activos sujetos a riesgo, la relacion del 1okl
de provisiones creadas con respecto a los
activos totales (Coeficientes de Riesgo Toial-
A} se redujo, aun cuando se observa un
comportamiento contrario al relacionar dicho
total de provisiones con el patrimonio toal
(Coeficiente de Riesgo Total-B).

Todo esto encuentra explicacién en una
combinacién de alto crecimiento de los
activos Lotales con el rezago observado en la
cuenta de patrimonio y el discreto incremenio
expenmentado por las reservas acumuladas
sobre activos, siendo esto Ghmo
particularmente notorio en vistz de que el
comportamiento mostrado por las referidas
reservas revela una aparente recuperacién en
la calidad de los activos.

Tal como senialamos en la seccion anterior,
el incremento en las reservas sobre actives
efectivamente creadas resulté ser bastante
inferior al que se hubiese verificado de
haberse mantenido invariable el nivel de
riesgo estimado para dichos activos. en virted
del avance del proceso de desmonte
aprobado para la creacion de las provisiones.
Volvemos a insistir en que no estamos en
condiciones de ratificar la citada mejoria en
i calidad del riesgo de los activos bancarios
en vista de que no se ha completado ain el
proceso de clasificacién de los mismos a unio
30.

3. Anilisis Parcial de Liquidez
El anilisis de liquidez derivado de las
publicaciones de los estados bancarios, segin
fue comentado en el Boletin anterior
necesariamente adolece de limitaciones parz
fa real medicion de la capacidad de
enfrentamiento oportuno de los compromisos
corrientes, por parte de las instituciones
financieras, al no disponerse del grado de
detalles necesario para tales fines. Esto dep
establecido el caracter parcial del presente
analisis, lo que en modo alguno invalida
utilidad de los indicadores aqui inc

como senales de la tendencia que podria estar
observando la real posicion de fiquidez de
bancos.

a) Seglin pudo comprobarse en el anilis
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comportamiento global del sector (seccién D),
el monto registrado en la cuenta de
disponibilidades disminuy6 durante el
semestre enero-junio del presente aiio, al
reducirse en mas de RD$500 millones ¢l total
de depdsitos de los bancos comerciales y de
servicios miltiples en el Banco Central. En
consecuencia, tanto la relacién de
disponibilidades a activos totales (Relacién de
Disponibilidades-A), como a depdsitos totales
(Disponibilidades-B), experimentaron
reducciones significativas durante los
primeros seis meses del presente ejercicio
fiscal.

A pesar de que lo afirmado en el pirrafo
anterior s un reflejo fiel de lo mostrado por
las publicaciones oficiales

reubicada en aplicaciones de mis lenta
realizacién, causando, de paso, notables
limitaciones en la capacidad de respuesta
inmediata por parte de las instituciones
bancarias ante eventuales requerimientos de
sus acreedores.

b) Las consideraciones incluidas en el parrafo
anterior en torno a la tendencia de la liquidez
corriente del sector bancario, basadas en la
naturaleza real e importancia relativa de los
diferentes componentes del activo, lucen
totalmente contradictorias con las que
podriamos derivar de un andlisis conjunto de
ambos lados del balance.

Contrario a lo observado en 1995, nuestra
razbn corriente aproximada, equivalente al

demanda de préstamos bancarios seriamente
limitada por las altas tasas activas
prevalencientes. Debemos tener presente que
el continuo decrecimiento en la proporcion
de fondos captados que encuentra finalmente
aplicacion en el financiamiento directo a los
clientes, limita bastante la rentabilidad de las
instituciones bancarias, en la medida que esta
iltima resulta ser la aplicacién por excelencia
de los pasivos bancarios, aparte de que es
también el destino méis natural de los
depositos captados.

4. AnAlisis de Estructura
Financiera

a) Los depdsitos consi-

de las instituciones
bancarias, lo mismo debe
ser manejado con cautela,
yrevisado en conjunto con
otras partidas del activo, a
fin de neutralizar sefiales
errneas en torno a la real
posicién de liquidez del
sector.

En efecto, durante los

INDICADORES FINANCIEROS DI LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DI LOS
BANCOS COMERCIALES Y DI SIRVICIOS MULTIPLAS

31/12/94 31/12/95

= Relacién de Disponibilidad - A
» Relacién de Disponibilidad - B

* Relocion Préstamos a Depésitos
* Razén Corriente

derados de bajo costo,
especificamente cuenta
corriente y depdsitos de
ahorro, perdieron, en
conjunto, importancia
relativa duranie el primer
semestre del afio, a pesar
de que las cuentas de
cheques crecieron a un
ritmo mas ripido que los

primeros meses del afio las
autoridades monetarias
dispusieron el reconocimiento del efectivo en
caja y béveda como parte del encaje legal
regular, lo que de hecho implicé una
reduccion efectiva considerable en dicho
encaje, pero al mismo tiempo dictaminaron
que los fondos liberados fuesen destinados a
la adquisicién de certificados de inversion
emitidos por la propia entidad reguiadora.
Paralelamente, los bancos continvaron la
prictica de movilizar fondos ociosos hacia la
adquisicion de valores redituables de corto
plazo, en lo que aparentd ser una aplicacion
temporera, medianamente rentable, de
fondos cuya vocacion final debi6 ser el
otorgamiento de financiamientos directos.

Todo esto explica el sustancial incremento
observado por la cartera de inversiones
financieras de los bancos comerciales y de
servicios miltiples durante el primer semestre
del afio, al tiempo que pareceria indicar que
la liquidez bancaria corriente, lejos de
disminuir, se ha incrementado en forma
notable, aunque €s preciso reconocer que una
parte importante de la misma ha sido
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cociente entre la sumatoria de los
componentes del activo y del pasivo que
incluyen partidas corrientes, aunque no
excluyen otras que no lo son, muestra una
caida de més de tres puntos durante el dltimo
semestre (101.39% en 1996 vs 104.70% en
1995), lo que podria ser un claro indicador
de pérdida de liquidez real. Mas atn, es
necesario tomar en consideracion que el
grueso de los pasivos, consistentes en
depbsitos del piblico, son general-mente
redimibles a presen-tacién, contrario a lo que
ocurre con los créditos otorgados y las
inversiones efectuadas, las que implican
plazos de realizaciéon mucho més rigidos.

c) Al igual gue lo observado en el afio
precedente, el cone interino 30-06-96 muestra
una caida de importancia en la relacién de
préstamos a depdsitos (70.51% en 1996 vs.
72.70% en 1995), lo que parece ser el
resultado combinado de una mayor cautela
por parte de las instituciones bancarias en la
toma de decisiones crediticias, unido a una

activos totales del sistema.
La causa fundamental de este compor-
tamiento radica en el repunte mostrado por
los certificados financieros, los que lograron
acumular, en el referido semestre, un
incremento absoluto superior al logrado en
todo el afio 1995.
Como resultado de lo anterior, la proporcién
del total de captaciones concentrada en
cuenta corriente y libretas de ahorros
(Relacién de Depdsitos de Bajo Costo-A)
decliné en el periodo enero-junio recién
transcurrido (52.41/% en 1996 vs. 53.10% en
1995), en contraposicion con el compor-
tamiento mostrado por el referido indicador
en el pasado ano fiscal.
Mis adn, y a pesar del importante crecimiento
relativo mostrado por los depostos a la vista,
1a relacién de ambas partidas en conjunto con
respecto a los activos totales (Relacion de
Depésitos de Bajo Costo-B), también decrecié
en e] semestre de referencia, como resultado
del virtual estancamiento mostrado por las
captaciones via libretas de ahorro. En
consecuencia, es evidente la teadencia
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bancaria hacia fuentes de financiamiento
externo mis costosas, aunque, paradé-
jicamente, esto no necesariamente implique
incremento alguno en el costo promedio de
los fondos captados, como veremos en a
seccion V

b) Con relaci6n a la utilizacién de los recursos
disponibles, y concentrindonos en los
depésitos totales y el patrimonio total, en su
condicién de fuentes de fondos por
excelencia en la actividad bancaria (entre
ambas cubren mis del 80% de los

activos totales), podemos

formato uniforme de presentacién de las cifras
financieras bancarias entr6 en vigencia hace
apenas dos aros, al tiempo que los cortes
interinos trimestrales de 1995 y anos
anteriores s6lo incluyen datos del balance
general. En consecuencia, se hace
imprescindible anualizar los datos incluidos
en el estado de ingresos y gastos del dltimo
semestre, a fin de lograr que dichas cifras sean
comparables con las de las publicaciones
anteriores. Ya comentamos en la seccibn
introductoria los inconvenientes y

resulta ser bastante significativo, ya que
supera en mas de dos puntos el incremento
porcentual de los activos en el semestre en
cuestion, al tiempo que practicamente duplica
el aumento relativo logrado por los ingresos
financieros. Todo esto trae como resultado
que, antes del cilculo del impuesto sobre el
beneficio, se verifiquen incrementos de
consideracion en las rentabilidades de!
patrimonio y de los ingresos financieros (de
2.14 puntos y 1.55 puntos respectivamente),
al tiempo que el retorno por cada peso de

activo promedio se eleva

comprcbar que las aplicaciones de
dichas fuentes mantienen la misma
tendencia del adio anterior, al
observarse que la proporcion de
los referidos recursos destinados
a inversiones experimenta un
incremento de consideracidn
(9.79% en 1996 vs. 5.80% en 1995),
al tiempo que tanto la cartera de
créditos como las disponibilidades
y los activos fijos ven de nuevo
disminuir la porcidn de las fuentes
de fondos que logran acaparar.
Esto era de esperarse luego del
comportamiento individual ex-
hibido poy los cuatro grandes

Teen
Aotiva
Elsctm

Bancos Comerciales y de Serviclos Mltiples

TASAS ACTIVAS Y PASIVAS

Al 30 do junio de 1996

ligeramente hasta 3.0%.

El incremento registrado en la
rentabilidad del ingreso financiero
es el resultado de la accién conjunta
de varios elementos, incluyendo la
pérdida de importancia relativa de
los gastos financieros, asi como el
incremento relativo de 10s ingresos
operacionales netos, y el mayor
control ejercido sobre los gastos de
personal y directorio. Todo esto
revela una positiva tendencia hacra
la eficientizacion en el manejo de
las instituciones financieras, sobre

T Taea T s L]
n potyy feR lody foeln Mol todo considerando que tanio el
T e P mayor dinamismo mostrado por los

renglones del activo durante el
primer semestre del afio, lo cual
fue ampliamente comentado en la primera
seccion del presente boletin.

Debemos tener presente que, a pesar del
caracter sostenido del comportamiento arriba
sefialado, los renglones de disponibilidades
y cartera de créditos siguen absorbiendo el
grueso de fuentes de financiamiento
disponibles para el sistema bancario, al ser
destinatario, en conjunto, el 97% del total de
patrimonio y depésitos, y del 77% del total
de pasivos y patrimonio, con que actualmente
cuenta el conjunto de bancos comerciales y
de servicios miltiples.

5. Analisis de Rentabilidad

Como sefalamos en a seccién introductoria,
para la realizacion del anilisis de tendencia
es necesario establecer comparaciones entre
las partidas del estado semestral, cortado a
junio 30 de 1996, y los estados anuales
correspondientes a los ejercicios fiscales 1995
y 1994. Esto obedece al hecho de que el actual
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limitaciones que lo mismo implica.

Por otro lado, debemos tener presente que,
aun cuando analicemos las cifras interinas, el
resultado neto reflejado en el corte semestral
no es comparable con los motrados en los
cierres anuales, en vista de que el grueso del
gasto por impuesto sobre el beneficio se
registra en el segundo semestre del afio. En
tal virtud, y a fin de preservar la validez del
enfoque histérico de los indicadores de
rentabilidad, es necesario basar las
consideraciones en el beneficio antes de
impuesto.

a) A pesar de que el resultado neto
experiment$ un crecimiento elevado en el
primer semestre del afio, én comparaci6n con
lo observado en 1995 (36.6%), el mismo se
ve reducido a menos de la mitad {15.9%) al
eliminar la distorsion introducida por el
registro de los impuestos, y realizar la misma
comparacion antes del pago de los tributos.
De todas maneras, este Gltimo crecimiento

negocios operativos colaterales,
como ¢l uso mis productivo de los
recursos destinados a compensar la
empleomania, parecen estar adquiriendo
cierto caricter permanente.

Debemos tener presente que ambos son
elementos claves en el proceso de
modernizacion que exige el mayor grado de
competencia que necesariamente se avecina.
La rentabilidad del patrimonio, por su lado,
experimenta un mayor crecimiento
porcentual, como fruto del poco dinamismo
mostrado por esta partida en el semestre
recién finalizado.

b) A pesar de lo sefialado en el parrafo
anterior, la rentabilidad de los activos
productivos, medida en funcién de las
utilidades netas antes de impuestos, declina
con relacién a lo registrado en 1995, como
resultado de la importante contraccion sufrida
por las tasas efectivas de los créditos
otorgados y de las inversiones efectuadas.
Tanto la rentabilidad de los activos
productivos, como la de los activos toizles

-
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se ven bastante afectadas por el alto
incremento registrado en los intereses
pendientes, a la fecha de corte, considerando
que las instituciones financieras no estin
autorizadas a registrar los ingresos que ain
no han percibido. Nétese que los intereses
devengados no cobrados, no solamente
crecen mis ripidamente que los activos
totales, sino que absorben una mayor
proporcion de la cartera crediticia que en el
aio anterior, seglin puede apreciarse en las
Relaciones de Intereses No Cobrados Ay B.
¢) El total de intereses y comisiones cobrados

por operaciones de crédito (en base anual),

como porcentaje del promedio de cartera del
semestre (Tasa Activa Efectiva-A), declin6 de
24.1% en 1995, hasta 22.8% en 1996, nivel éste
que luce impresionante, no solamente porque
continda siendo absolutamente elevado, sino
porque la inflaci6n acumulada en e! referido
periodo apenas sobrepast el 1%.

Si apelamos a la medicién alternativa que nos
ofrece la Tasa Activa Efectiva-A’, mediante la
cual adicionamos a los ingresos percibidos a
los ingresos percibidos por las referidas
operaciones, el cambio observado en la
partida de intereses devengados no cobrados
del semestre, arribaremos a la misma
conclusion anterior, con el agravante de que,
en este ca50, la diferencia es mis significativa
y superior a 2 puntos (23.7% vs. 25.9%).
Naturaimente, debemos tomar en
consideracion que este indicador se ve
afectado por el hecho de que el cambio de
intereses en atraso se refleja exclusivamente
en el balance general, por lo que, contrarioa
lo que ocurre con los ingresos percibidos a
lo largo del periodo, el monto considerado
para 1996 se toma directamente de la
observacion semestral, sin que se efectie
extrapolacion alguna con miras a estimar el
monto esperado para finales de afio. Al mismo
tiempo, debemos recordar que la Tasa Activa
Efectiva-A' es mds bien un indicador del limite
superior al que pudo haber Hegado la tasa
promedio efectivamente aplicada por los
bancos en sus operaciones de crédito, en
virtud de que no considera el monto de
intereses percibidos en el periodo en cuestién
que fueron realmente devengados en
periodos anteriores (ver explicacidn de esto
dltimo en el Boletin Bancario Vol. 1).

Por otro lado, y a pesar del dinamismo

logrado por las inversiones financieras
durante los primeros seis meses del presente
afio, las instituciones bancarias tuvieron que
conformarse con un retorno promedio
ponderado sobre los activos producidos (Tasa
Activa Efectiva-B) mucho menor que el
logrado en 1995 (21.2% vs. 23.1%), lo que
podiia ser el resultado de la canalizacién de
importantes montos hacia la adquisicion de
instrumentos financieros emitidos por el
Banco Central. En realidad, latasa efectiva de
las inversiones decliné relativamente més que
la de préstamos, an cuando es normal que
los intereses devengados sobre inversiones
financieras se reciban con relativa
puntualidad, obvidndose el inconveniente de
no poder registrar intereses devengados no
cobrados.

d) Durante el perfodo enero-junio 1996, los
bancos comerciales y de servicios miltiples
disminuyeron ligeramente la compensacion
promedio aplicada al volumen de depositos
totales disponibles, en consonancia con lo
ocurrido con las tasas correspondientes a sus
operaciones activas. En tal virtud, los
depositantes recibieron un retorno average
anual de 8.4% sobre los fondos canalizados 2
través de los diferentes instrumentos
bancarios, en contraposicién con el 8.6%
obtenido en 1995 por el mismo concepto. Al
tomgr en consideracion el efecto del encaje
legal sobre los depositos recibidos, a fin de
estimar el costo real de tales operaciones para
fas instituciones bancarias (Tasa Pasiva
Efectiva-A), el resultado arriba. indicado se
eleva a 10.5% anual, resultado éste que
también cae por debajo de la tasa
correspondiente estimada para 1995 (11.2%).
Conclusiones similares pueden derivarse en
tomo al costo de los financiamientos recibidos
(Tasa Pasiva Efectiva-A"), y, por consiguiente,
con relacion al costo promedio ponderado del
total de dep6sitos y financiamientos recibidos
(Tasa Pasiva Efectiva-B).

¢) Independientemente de que se establezca
la simple comparacién entre las tasas de
préstamos y depositos, o bien que se expanda
el escenario para incluir las inversiones
realizadas y los financiamientos recibidos, 1
superioridad de las tasas activas sobre las
pasivas sigue siendo muy altas, al punio que,

para el primer semestre de 1996, las primeras
duplican con creces las segundas. Mis adn, a
pesar de que en términos absolutos las tasas
activas experimentan reducciones mas
significativas, en términos relativos as pasivas
se ven afectadas en mayor proporcién, ioque
implica que la distancia relativa entre el
retorne de las operaciones activas bancarias
y el costo de los fondos externos que las
soportan, lejos de estrecharse, tiende 2
expandirse.

En efecto, a pesar de que la diferencia
absoluta entre 1a Tasa Activa Efectiva-A, y la
Pasiva Efectiva-B (Margen Neto-A), declina de
13.6 en 1995 a 12.9 en 1996, el margen
porcentual implicito en la intermediacibn
crece, en la medida que la reducci6n absoluta
de la Tasa Pasiva-B (6.1%) es més importante
que la experimentada por ta Tasa Activa-A
(5.5%). La situacién seria mds significativa ain
si utiliziramos la Tasa Pasiva Efectiva-A, en
lugar de la B, dado €l hecho de que la primera
decliné en una mayor proporcién (6.6%).
Las mismas conclusiones podrian derivarse al
enfocar la diferencia entre la tasa promedio
ponderada de las operaciones de préstamos
y depbsitos, y la correspondiente a la
combinaci6n de depdsitos y financiamientos
recibidos (Margen Neto-B).

f) De lo comentado anteriormente se deduce
facilmente que, tanto el Costo Monetario de
los Activos Productivos (cociente entre los
gastos financieros del periodo y el volumer
total de préstamos e inversiones), como li
proporcién de dichos activos productivos que
representa el total de gastos generales
administrativos (Costos Administrativos de lo:
Activos Productivos), declinaron durante €
semestre recién finalizado, aunquc seguimo
observando que la distancia entre ambo
continGa siendo muy poco significativa. Ests
debe ser corregido en aras de lograr mayc
eficiencia en la gestion bancaria, a pesar d
que ya es bastante significativo el hecho d
que el sector bancario logr6 incrementar e
13 puntos las utilidades generadas (antes d
impuesto) por cada peso gastado en person:
y directorio (Rentabilidad del Personal
Jurante el primer semestre del afio.
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