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LISTADO DE ACRONIMOS

BANDEX Banco de Desarrollo y Exportaciones

BCRD Banco Central de la Republica Dominicana

EIF Entidades de intermediacion financiera

PIB Producto interno bruto

REA Reglamento de evaluacién de activos

ROA Retorno sobre activos (por las siglas en inglés de return on assets)
ROE Retorno sobre patrimonio (por las siglas en inglés de return on equity)
RT Reestructuraciones temporales

SB Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana

TIPP Tasa de interés promedio ponderada

ACPR Activos y contingentes ponderados por riesgos
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RESUMEN

El sistema financiero dominicano permanece estable, resiliente y con adecuada capacidad de absorcion
de posibles pérdidas, presentando niveles de rentabilidad, solvencia y liquidez adecuadas para responder
oportunamente a los cambios en las condiciones de mercado y la situacion econémica. Al cierre del mes
de septiembre de 2025, en el tercer trimestre del afo destacamos:

e Las condiciones financieras se mostraron en proceso de flexibilizacién. El indice de
Condiciones Financieras (ICF)' marcé una lectura de 0.26 al cierre del tercer trimestre,
comunicando asi un cierre de ciclo restrictivo que mantuvo durante los tres meses anteriores al
corte de este informe. Esta mejora respondié principalmente a la desaceleracion reciente de la tasa
interbancaria y aumento en los precios de los bonos.

e Los activos del sistema superaron los 4 billones. Los activos totales del sistema ascendieron a
DOP4.146 billones (56.0% del PIB) para un crecimiento nominal interanual de +11.5% y un
crecimiento real de +7.7%. La cartera de créditos sigue siendo el contribuidor principal en el
crecimiento de los activos con un 48.7%, aun su variacion fuera negativa interanualmente (-29.7
p.p. interanual), esta se equilibré con el desempeno positivo de los fondos disponibles (liquidez)
con un aporte al crecimiento en los activos de 33.9% equivalentes a +45.0 p.p. interanual.

o Lamejora en las condiciones financieras sostuvo el proceso de recuperacion del crédito. La
cartera de créditos bruta del sistema financiero ascendié a DOP2.341 billones (31.6% del PIB),
para un aumento interanual de +DOP208,694 millones y una variacion del +9.8%. La recuperacion
de la cartera comercial se consolida con un crecimiento mas sostenido mostrando una expansion
de +5.7% en el tercer trimestre del afio, conteniendo el ritmo de desaceleracion experimentando
en los primeros meses de 2025. Las carteras de tarjetas de créditos y de consumo contindan
evidenciando desaceleracion; el balance de créditos hipotecarios se expandi6 +13.2%.

o Laexposicion del crédito en moneda extranjera aumentd, en consonancia con la cartera de
moneda nacional. La cartera de créditos del sector privado denominada en moneda extranjera
presentd un crecimiento interanual de +9.7%, para un balance de USD 8,614 millones (23.3% de
la cartera total del sistema) versus USD 7,849 millones (22.4%) en septiembre de 2024.

e Las tasas de interés registraron una disminucién durante el tercer trimestre del afo. Las
tasas de interés promedio ponderada (TIPP) activa y pasiva de la banca multiple cerraron en
septiembre 2025 con niveles de 14.32% y 7.32%, (-1.32 y -2.92 puntos porcentuales interanual)
respectivamente, determinando el margen de intermediaciéon en 7.0%. Asimismo, la tasa
interbancaria se ha fijado en 8.42% al cierre del tercer trimestre de 2025 (-4.27 puntos porcentuales
interanual).

o Lamorosidad del sistema continué con su trayectoria ascendente. La cartera vencida alcanzé
DOP 47,621 millones para un incremento de +DOP14,961 millones (+45.8%) en comparacién con
el mismo periodo del afio pasado. El indice de morosidad simple se ubic6 en 2.03%?2, aumentando
+0.50 puntos porcentuales desde septiembre de 2024 y manteniendo una tendencia al alza desde
diciembre de 2023. Por tipo de cartera, destacamos la morosidad en tarjetas de crédito que subio
a 5.78% (+1.14 puntos porcentuales respecto a septiembre 2024). Asimismo, la morosidad
estresada?® del sistema se situd en 7.80%?*; esto es +0.80 puntos porcentuales mas que el mismo
trimestre del afio anterior y +0.18 p.p. mas que el trimestre pasado, lo cual podria sugerir un cambio
de ciclo en este indicador. Por su parte, el ratio de incumplimiento, el cual refleja la probabilidad de

' 1. Lépez (2024). indice de Condiciones Financieras. Nota Analitica SB01/24.

2 Incluye el sector publico y el privado, considerando capital y rendimientos.

3 Para mas informacion ver la Nota Analitica SB01/21.

4 La misma se encuentra incidida por las reestructuraciones (reestructuracion por el REA y reestructuracion temporal) que acumularon 4.28 puntos
porcentuales; los castigos de los Ultimos 12 meses aportaron 1.29 puntos porcentuales, mientras que los demas componentes representaron 1.43 puntos
porcentuales; la morosidad estresada observa una variacién de 1.2% respecto al afio anterior equivalentes a 0.08 puntos porcentuales mas que su nivel
anterior.



https://sb.gob.do/media/mfid2415/na00124_indice_de_condiciones_financieras.pdf
https://www.sb.gob.do/sites/default/files/nuevosdocumentos/SB_NA00121_Morosidad_Estresada_0.pdf
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default del balance de deuda, se posiciona en 3.2% para el sistema financiero, convergiendo a los
niveles prepandemia. No cambio respecto al trimestre anterior.

e Las provisiones del sistema incrementaron respondiendo al surgimiento en el gasto. Las
provisiones constituidas alcanzaron DOP75.5 mil millones incrementandose en +23.3% respecto
al afio anterior, equivalente al 3.2% de cobertura de la cartera de créditos total. El gasto cumulativo
en el tercer trimestre 2025 se ubicé en DOP 49.05 mil millones para una variacién interanual de
+65.1%. Desde diciembre 2023 se ha observado una tendencia creciente en el gasto de
provisiones por parte de las entidades del sistema financiero nacional. El valor de este indicador
se ha desplazado de DOP29,707 el afio pasado a DOP49,052 millones a septiembre 2025.

e Los castigos mantuvieron la tendencia ascendente. El balance acumulado de la cartera
castigada en los ultimos 12 meses ascendié a DOP42,562 millones versus DOP 27,514 millones
en el mismo periodo del afio 2024 (+54.7% interanual). En relacién con la cartera privada, este
valor represento el 1.8% en el tercer semestre, 0.5 p.p. por encima del promedio de 60 meses
(1.3%).

e Las utilidades netas del sistema financiero se recuperaron en el tercer trimestre impulsadas
por una mejora en el margen de intermediacién. Los ingresos financieros crecieron +11.8%
interanual, mientras que los gastos financieros aumentaron +20.0%, aunque a un ritmo menor que
en trimestres anteriores. Como resultado, el margen financiero neto se amplié en +1.9 puntos
porcentuales respecto a junio, lo que favorecioé una expansion de las utilidades netas de +3.4%.

e La solvencia del sistema evidencia una posicion patrimonial soélida. Al cierre del mes de
agosto, el indice de solvencia del sistema financiero se ubicé en 17.2%, lo que representa una
reduccion de -0.3 puntos porcentuales respecto a agosto del afio anterior (17.5%). Se destaca que
41 de 44 entidades del sistema incrementaron su patrimonio técnico en comparacién con agosto
de 2024.

o El patrimonio técnico mantuvo la trayectoria de crecimiento saludable. El sistema presenta
DOP477,439 millones en patrimonio técnico para un incremento interanual de +11.6% con relacién
a agosto de 2024. Destacamos que el 84.0% del capital regulatorio del sistema es capital primario,
el de mayor capacidad de absorcién de pérdidas.

El sistema financiero ha permanecido rentable registrando utilidades netas por DOP65,845 millones, y
presentando un indicador de rentabilidad del patrimonio (ROE)® de 18.5%. Asimismo, la rentabilidad
promedio de los activos (ROA) se mantuvo en un 2.2%. El comportamiento del sistema financiero muestra
que la eficiencia operativa se encuentra en 60.0% observandose un ligero descenso respecto al trimestre
anterior cuando marcaba 60.4%. Al mes de septiembre por cada DOP 100 de ingresos el sistema financiero
gasté DOP 60.0 pesos en sus operaciones.

En términos de inclusion financiera, las personas fisicas con créditos en el sistema financiero ascendieron
a 2,618,544 (36.7% de la poblacion mayor de 18 afios), para un incremento con relacion a septiembre de
2024 de 98,388 (+3.9%). De igual manera, la cantidad de empresas con créditos incrementé en 1,076
desde el mismo periodo (+ 2.8%).

5 Los indicadores 1.075 ROA (Rentabilidad de los Activos) y 1.076 ROE (Rentabilidad del Patrimonio) han sido modificados para alinear la metodologia
de calculo utilizando las utilidades netas del periodo.
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CONTEXTO MACROECONOMICO INTERNACIONAL
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Fuente: Bloomberg y estimaciones propias SB.
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Tabla 1
Principales Commodities
Septiembre 2025
T.E001
Precio
. Var. Var.
Categoria Variable Unidad de medida Mor_leda_ f’e plunidad Interanual Mensual
cotizacion de o o
medida (%) (%)

N")?Itfqga Futuro Madera 1000 board feet usD 613.0 17.7% 11.8%

Futuro Café Arabico Ib. Centavo de USD 374.9 38.7% -5.5%

Futuro Cocoa toneladas métricas USD 6,749.0 -12.6% -11.6%

Futuro Algodon Ib. uUsD 63.3 -13.9% -2.9%

Agricultura

Futuro Jugo de naranja Ibs. Centavo de USD 243.6 _ 4.8%

Futuro Harina de soya toneladas corta uUsD 265.7 -18.4% -6.3%

Futuro de Azucar toneladas métricas USD 468.3 -18.9% -5.0%

Futuros - Crudo Texas WTI barriles uUsD 62.4 -8.5% -2.6%

Futuro Etanol galén usbD 2.0 21.0% -2.0%

Futuro Gasolina galon Centavo de USD 197.3 0.6% -9.8%
Energia  Fyturo de Gasdleo de

A 0, 0,

calefaccion galén Centavo de USD 233.3 8.7% 2.9%

Futuro Keroseno Kilolitros JPY 85,000.0 4.9% 4.9%

Futuro de Gas Natural MMBtu uUsbD 3.3 13.0% 10.0%

Futuro de Canola toneladas métrica CAD 605.2 0.2% -3.4%

Futuro Maiz fanegas Centavo de USD 415.5 -2.2% 4.4%
G Futuro de Avena fanegas Centavo de USD 307.5 -21.7% -0.3%

ranos

Futuro de arroz aspero cwt. uUsbD 11.2 -271% -5.3%

Futuro de Soja fanegas Centavo de USD 1,001.8 -5.2% -3.4%

Futuro de Trigo fanegas Centavo de USD 508.0 -13.0% -1.9%

Futuro Ganado Ib. Centavo de USD 361.0 _ -1.0%
Carnes

Futuro de Ganado vivo Ib. Centavo de USD 231.9 26.2% -3.3%

Futuros - Cobre Ibs. Centavo de USD 480.5 6.9% 6.3%
Metales  Futuros - Oro onza troya uUsbD 3,840.8 _ 10.6%

Futuros - Plata onza troya uUsbD 46.3 - 15.0%
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CONTEXTO MACROECONOMICO NACIONAL
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BALANCE DE RIESGOS

Durante el tercer trimestre de 2025, el FMI revis6 nuevamente al alza sus proyecciones de crecimiento
mundial, estimando una expansién de +3.2% para el cierre de 2025, impulsado por un desempefio mas
soélido en Estados Unidos (+2.0%), la Eurozona (+1.2%) y China que mantuvo su perspectiva en +4.8%. El
ajuste obedece a una moderacién en las fricciones comerciales tras acuerdos arancelarios recientes,
condiciones financieras mas favorables y politicas fiscales expansivas que han sostenido la actividad en el
corto plazo en varias economias desarrolladas. Sin embargo, el organismo sefialé que las perspectivas
globales contintian siendo fragiles, ya los factores que impulsaron el dinamismo en la primera mitad del
afio fueron en gran medida temporales. Sumado a esto, el comercio global continua débil con crecimiento
de 2.4%, aun por debajo del promedio de los ultimos cinco afios (3%) limitando su contribucion en el PIB
mundial.

El indice de Presién Monetaria Internacional (IPMI) contintia sefialando la permanencia de condiciones de
relajamiento. La Reserva Federal de Estados Unidos redujo su tasa de referencia en 25 puntos basicos en
septiembre, llevandola de 5.25% a 5.00%, marcando el inicio de un ciclo de relajamiento monetario tras
casi dos afos de condiciones restrictivas, condicionado al comportamiento de la inflacién y del mercado
laboral. A la vez, la inflacion se mantuvo por encima de la meta del 2.0% repuntando ligeramente hasta
alcanzar un 3.0% en septiembre, dando lugar al surgimiento en dudas acerca de cual parte de su mandato
dual perseguira la Fed: japoyara el debilitado mercado laboral o el regreso hacia la meta de inflacién?

En paralelo, el dolar estadounidense ha frenado la tendencia hacia la baja 2025 experimentada en el primer
semestre del afio. A pesar de la debilidad relativa en el USD, los rendimientos de los Bonos del Tesoro de
largo plazo se han mantenido estables. En los mercados de capitales, no se observa la salida de capitales
desde EEUU anticipada por los analisticas. La fortaleza en el sector tecnolégico empujado por la IA, ha
sido un elemento impulsor de la economia real y ha soportado el atractivo del mercado norteamericano. El
ultimo trimestre del afio enfrenta vientos desfavorables a raiz de la expectativa de un impulso fiscal negativo
(esto no incluye los efectos del cierre del gobierno). Ampliando los horizontes geograficos, la UE esta
enfrentando una situacion distinta, con rasgos de estanflacion. Las expectativas del paquete fiscal
anunciado aun no mostrado impacto sobre el crecimiento, y esto ha tenido implicaciones para la trayectoria
de los rendimientos de los bonos gubernamentales. La politica monetaria del Banco Central Europeo ha
corrido hacia la normalizacién, aunque de manera mas cautelosa, dada la persistencia de inflacién
estructural en algunos paises miembros. Los mercados de acciones, una variable prociclica, se mantienen
con retornos solidos reflejando optimismo de los mercados de capitales. En conjunto, estos factores han
desplazado las expectativas de analistas hacia una expansién moderada aunque aun con vulnerabilidades,
en particular vinculadas a tensiones geopoliticas, persistencia de inflacion por encima de niveles
prepandemia y posibles efectos de mayor proteccionismo.

Policy Uncertainty Index US
enero 2017 - septiembre 2025
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En un contexto regional, Republica Dominicana se encuentra con un desempefo macroeconémico estable,
aunque por debajo de las expectativas, quedando en sexto lugar en la tasa de crecimiento detras de
Honduras, Costa Rica, Guatemala, Peru y Brasil. El recorte de la TPM a 5.50% al cierre del trimestre marca
el retorno a una postura de politica monetaria expansiva, abriendo espacio para un estimulo mas activo al
crédito. En este periodo, el enfoque se ha mantenido centrado en la disminucion de las tasas de interés y
el aumento en la depreciacion cambiaria. El ciclo crediticio ha seguido la tendencia a la actividad
econdmica, presentando moderacion en el crecimiento de la cartera y la convergencia en la calidad del
crédito hacia los niveles histéricos.

Tabla 2
Contexto Macroeconémico paises de Latinoamérica
Septiembre 2025
T.E002
Bonos
pais  CggmentoImaeon  poiica SOOI fndicopwmt  Monedas Ver,
Monetaria (%) (%)
Honduras 5.3 46 5.75 6.72 2.6 (-1.7) 5.3%
Costa Rica 30 [N 3.50 5.86 1.7 (-0.5) 2.8%
Guatemala 3.9 1.5 4.00 5.68 1.5 (-0.5) -0.9%
Pert 3.9 1.3 4.25 5.34 1.2 (:0.3) 6.2%
Brasil 2.2 5.2 15.00 5.99 1.8 (:0.3) 2.4%
RD 2.0 3.8 5.25 5.9 1.7 (:0.2) 4.2%
Colombia 21 5.2 9.25 6.78 2605 [EE%
Chile 3.1 44 475 5.11 1(:0.2) 7.1%
México 0.1 3.8 7.50 6.28 21¢1n 0%
Argentina 247 31.8 29.0* 16.37 12.2 (-0.6) 42.4%

*El crecimiento del PIB esta actualizado a junio 2025.
** Datos a marzo 2025.
*** Datos a diciembre 2024.

La economia dominicana enfrenta riesgos de transmision a través de los canales externos, financieros y
comerciales. El indice de Condiciones Financieras (ICF) se ubicé en +0.26 al cierre del tercer trimestre,
revirtiendo la tendencia restrictiva que habia iniciado en junio cuando caydé a -0.49, tras ocho meses
consecutivos en terreno expansivo. Las condiciones se alivian gracias la reduccion en la tasa interbancaria,
al incremento en la liquidez del sistema y el aumento en los precios de bonos.

La tasa interbancaria ponderada se redujo a 8.4% en septiembre, desde niveles superiores al 12.6%
registrados en el segundo trimestre. La normalizacién de la tasa interbancaria se traduce en una
disminucién en el costo de fondeo de la banca y al mismo tiempo refleja una sefial de relajamiento
monetario (grafico 22). Asimismo, el margen de intermediacion financiera de las entidades (grafico 20)
aumentd +1.9 p.p. durante el trimestre junio-septiembre.

Al observar el comportamiento de la curva de rendimientos de los bonos en DOP, se ha registrado en
estado de inversion desde inicios de 2024, con mayores tasas en el corto plazo (versus largo plazo). A
partir de las medidas de estimulo del Banco Central en T3, se ha producido un giro importante con el retorno
al estado con pendiente en septiembre de 2025. Este giro en la estructura temporal de tasas refleja
principalmente la reduccion de las tasas de corto plazo.

La normalizacion de la curva, al recuperar una forma ascendente, suele asociarse con expectativas de
mayor estabilidad en la politica monetaria y con un entorno econémico percibido como mas equilibrado y
favorable en el futuro. Esto tiene un impacto positivo sobre las tasas de interés y, en efecto, esas
condiciones han apoyado una reduccion importante en las tasas de interés.
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El exceso de liquidez disponible en Overnight se establece en 8.4% de la Base Monetaria Ampliada (BMA)
(+2.6 p.p con relacion a junio). Esta mayor holgura responde a un menor ritmo de absorcion monetaria y a

la reduccion de la tasa interbancaria, lo que ha mejorado las condiciones de fondeo y apoyado el proceso
de flexibilizacion monetaria.
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En el mercado cambiario, durante el tercer trimestre de 2025 se observé una reduccién en la brecha entre
el tipo de cambio spot y el tipo de cambio de ventanilla. Este comportamiento coincidié una ligera
moderacion de los margenes de intermediacion cambiarios, indicativo de una mejora de la liquidez en el
mercado de divisas y mayor acceso a dolares. En paralelo, la caida pronunciada de las tasas de interés
de corto plazo ha inducido una aceleracién moderada en la depreciacion del tipo de cambio, que se ubicé
en 4.3% a septiembre, lo que representa un aumento de +2.9 puntos porcentuales con respecto a junio.

A pesar de que el crecimiento del crédito ha sido moderado, los ingresos financieros del sistema han
mostrado resiliencia, apoyados la gestion del margen de intermediacion. Esta mejora se registré a raiz de
la disminucién de la tasa interbancaria y un importante alivio el costo de fondeo para las entidades
financieras. En este contexto, el margen entre tasas activas y pasivas se ha ampliado, el crecimiento del
gasto financiero ha desacelerado, permitiendo una recomposicion favorable del ingreso financiero neto. En
términos cualitativos, la reversion de las utilidades netas a tasas positivas, aunque aun moderadas, es
consistente con un entorno de tasas mas bajas, mayor liquidez y condiciones financieras flexibilizadas® 7.

El panorama de las utilidades del sistema financiero debe ser contrarrestado por el avance en el ciclo
crediticio: mayor carga por provisiones, incremento en el gasto, ambos ocasionados por el incremento del
riesgo crediticio. Las entidades han tenido que enfrentar mayores costos de gestion de las carteras. El
incremento de indicadores como morosidad (+0.11 p.p desde el cierre del trimestre anterior), morosidad
estresada (+0.2 p.p) y el ratio de incumplimiento (principalmente en créditos comerciales +0.2 p.p desde
junio 2025), junto con el aumento de los castigos (+DOP2,486 millones con respecto al trimestre anterior),
impacto la capacidad de recuperacion de ingresos por parte de las entidades.

El aumento en los indicadores de riesgo crediticio exigio a las entidades a reforzar el nivel de provisiones
para cubrir las pérdidas esperadas reflejdndose en un mayor gasto de provisiones. Estos indicadores
incrementaron (provisiones constituidas +DOP3,849 y gasto de provisiones +DOP4,928 millones) en
relaciéon con el trimestre anterior. En términos practicos, esto implica que una mayor proporcién de los
ingresos generados por la intermediacion crediticia se destind a cubrir el cambio en la calidad de la cartera.

Por su parte, la cartera de inversiones del sistema financiero cerré con un portafolio de DOP 1,032,685
millones para un aumento de +11.7% (DOP108,290 millones) respecto al trimestre anterior. Este
crecimiento vino acompafado de una reconfiguracién en la composicién del portafolio de inversiones con
un marcado incremento en titulos del Banco Central que pasaron de representar 33.3% a 43.9% (+10.6

5F efecto de asimetria es favorable para el margen en la fase temprana del ciclo de bajada de tasas, dado que los bancos tienen a aprovechar la
asimetria en el reprecio. “Una mirada al efecto traspaso de las tasas de interés” (Lépez, italo, 2025).
7 Republica Dominicana: FMI, Declaraciodn final del personal técnico al término de la mision de consulta del Articulo IV correspondiente a 2025
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p.p) del total, mientras que redujeron su exposicion a bonos del Ministerio de Hacienda en pesos, cuya
participacion cay6 de 40.4% a 29.6% (-10.8 p.p) durante el trimestre junio-septiembre. En cuanto a la
tenencia en bonos del MH en ddlares, esta se mantuvo relativamente estable, con una ligera variacion de
19.9% a 19.1% para el mismo periodo. La tenencia de bonos con el vencimiento mayor a 10 afios que se
encontraba en 5.6% para diciembre de 2023, pasé de un 14.0% en junio 2025 a un 12.4% al cierre del
tercer trimestre, de los cuales, un 86.9% (+9.3 p.p en relaciéon con junio 2025) corresponde a titulos
denominados en dolares y 13.1% en titulos denominados en DOP.

En efecto, la duraciéon promedio del portafolio en pesos se redujo de forma significativa en el tercer

trimestre, cayendo de 3.8 afios en junio a 2.7 anos en septiembre. En contraste, la duracion de los
instrumentos en dolares se mantuvo elevada, alcanzando 12.10 afos, sin variaciéon frente a junio, pero
evidenciando un sostenido apetito por duraciéon en ese segmento. Si bien la pendiente de la curva de
rendimientos en pesos se normalizo, la prima por duracién sigue siendo reducida. Este retorno parcial del
diferencial entre los tramos cortos y largos alin no ha sido suficiente para incentivar una mayor exposicion
a vencimientos largos. En consecuencia, las entidades de intermediacién financiera continuaron rotando
sus portafolios hacia instrumentos de menor duracién y mayor liquidez, priorizando la capacidad de ajuste
ante nuevos movimientos de tasas y minimizando su sensibilidad al riesgo de tasa de interés.

Esta preferencia por posiciones mas cortas es coherente con un entorno financiero que, aunque mas
holgado, aun presenta incertidumbre respecto a la trayectoria futura de tasas de interés, tanto a nivel local
como internacional. Hacia adelante, la evolucién de la curva de rendimientos y el comportamiento de las
tasas externas (particularmente en Estados Unidos) seran determinantes para la gestién del riesgo de
duracion y la recomposicion del portafolio. Se espera que las condiciones externas sean favorables, no
obstante, es necesario reconocer la naturaleza cambiante de la coyuntura econémica.
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Riesgo de tipo de cambio

Grafico 16
Posicion mensual externa del sistema financiero
enero 2017 - septiembre 2025
En USD millones
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Grafico 18
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Grafico 17
Financiamiento y depdsitos del exterior sobre el
total de pasivos
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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Grafico 19

Volatilidad diaria del spread de tipo de cambio
enero 2017 - septiembre 2025
Desviacion estandar de 30 dias al 99%

En porcentaje (%)
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Riesgo de tasas de interés

Gréfico 20
Tasa de interés promedio ponderado de los bancos
multiples
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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Grafico 21
Tasa de interés PP de los Bancos Multiples
por tipo de préstamos
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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Grafico 22 Grafico 23
Tasa interbancaria promedio ponderada mensual Evolucién de la volatilidad de tasa de interés
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Grafico 24
Evolucion del capital requerido por riesgo de tasas de interés
enero 2017 - agosto 2025
En DOP millones y porcentaje (%)
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Riesgo de mercado

Grafico 25
Volatidad diaria GOBIX
enero 2024 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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Grafico 27
Patrimonio neto y el portafolio de inversiones
enero 2017 - septiembre 2025

En DOP millones y nimero de veces
(G.6003)
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Grafico 29
Participacion de inversiones en ingresos
enero 2017 - septiembre 2025
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Grafico 26
Nivel precio indice GOBIX
enero 2017 - septiembre 2025
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Grafico 28
Portafolio de inversién por tipo de emisor segtin
tipo de moneda
enero 2018 - septiembre 2025
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Grafico 30

Portafolio de inversiones por aino de vencimiento
en saldo nominal
septiembre 2025
En DOP millones y porcentaje (%)
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Riesgo Operacional

Grafico 31
Pérdida bruta Vs. Pérdida neta
septiembre 2019 - 2025
En DOP millones
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Gréfico 32
Monto pérdida bruta y neta sobre margen
financiero bruto
septiembre 2019 - 2025
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Riesgo de liquidez®

Grafico 36
Indicador de Cobertura de Liquidez del sistema y por
tipo de entidad
enero 2022 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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Gréfico 37
Evolucién de los componentes del indicador de
cobertura de liquidez
enero 2022 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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Grafico 38 Grafico 39
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8 Se realizaron ajustes en las cifras del indicador de cobertura de liquidez para el afio 2023 tras una revision metodolégica, donde se modificaron las
partidas consideradas como activos nivel 1.
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Riesgo de crédito

En el tercer trimestre de 2025, el indicador de morosidad® muestra un ligero incremento (+0.51 punto
porcentual comparado con septiembre 2024), mientras que la deuda vencida contintia evidenciando una
tendencia al alza durante el ultimo afio, alcanzando DOP47,621 millones (+45.1% interanual). Por tipo de
entidad, los bancos multiples presentan la menor morosidad (2.0%), seguido por las asociaciones de
ahorros y préstamos (2.1%), los bancos de ahorro y crédito (2.2%) y las corporaciones de créditos (3.5%).

Gréfico 40 Grafico 41
Cartera vencida y morosidad Ratio de incumplimiento por tipo de cartera
enero 2017 — septiembre 2025 enero 2014 - septiembre 2025
En DOP millones y porcentaje (%) En porcentaje (%)
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Al analizar el Ratio de Incumplimiento (RI)'°, el cual constituye una aproximacién a la Probabilidad de
Default (comunmente identificado como PD) dado que mide la proporcién del balance de deuda en
cumplimiento que pasa a estatus de impago en un horizonte de 12 meses, se observa una convergencia
generalizada hacia los niveles prepandemia. Durante el periodo analizado, la calidad de la cartera del
sistema financiero ha mostrado sefiales de estabilidad, con un ratio de incumplimiento agregado de 3.2%
a septiembre de 2025, lo que refleja una gestion prudente del riesgo crediticio. Sin embargo, persisten
diferencias relevantes entre los distintos segmentos. Las tarjetas personales contindan registrando los
niveles mas altos de RI (8.2%), seguidas por los créditos de consumo (6.0%), ambos sensibles a las
condiciones del ingreso y al entorno econémico.

En la cartera comercial y los préstamos hipotecarios, se puede apreciar que se encuentra en una fase mas
temprana con una normalizacién mas prolongada y al mismo tiempo son las que presentan menor Rl (2.0%
y 1.8%). Al considerar la cartera total, se puede apreciar que existe el potencial que el RI siga
incrementando en el corto y mediano plazo.

9 Incluye el sector publico y privado, considerando el capital y rendimientos en mora (31-90d) y vencidos (+90d).

"0 Considera toda la deuda que comienza en cumplimiento y finaliza en default. Un crédito se considera en default cuando se cumple 1 de las 3
siguientes condiciones:

*Retraso en pagos: El crédito presenta un atraso de 90 dias o mas.

«Reestructurado: El crédito presenta el estatus de “RT”, “RL” o0 “RN”

«Cobranza judicial: El crédito se encuentra en proceso de cobranza judicial.

En el caso de tarjetas de crédito, la misma se considera en default cuando se cumpla 1 de las 2 condiciones anteriores y el balance de la misma sea
mayor a $2,000 pesos. Mas informacion ver nota analitica SB01/23.
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El indicador de morosidad estresada'! ha detenido la trayectoria descendente que venia mostrando desde
mayo de 2021, incrementandose levemente en los ultimos trimestres. Al cierre de septiembre de 2025, el
indicador refleja un incremento interanual de +0.80 p.p. respecto al mismo periodo del afio anterior,
impulsado por mayores niveles en algunos de sus componentes. No obstante, dentro de la composicién
interna se observan mejoras parciales: tanto la reestructuracion temporal como los créditos adjudicados a
12 meses registraron reducciones de -0.19 p.p. y -0.03 p.p., respectivamente, lo que sugiere que parte de
la cartera bajo seguimiento especial continua normalizandose pese al aumento marginal del indicador
agregado.

Grafico 42
Evolucion morosidad estresada
enero 2017 — septiembre 2025
En porcentaje (%)
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El indicador de provisiones constituidas observa tendencia a incrementarse desde septiembre del afo
anterior, pasando de DOP61,215 millones a DOP75,489 millones en el tercer trimestre de 2025, esta
expansion se traduce en un incremento de 23.3% interanual. Cuando se considera la cobertura de
provisiones de crédito, se observa que el indicador de cobertura continia normalizando su crecimiento,
pasando de 368% en agosto 2022 (su valor maximo desde junio de 2006) a 158.5% al finalizar el tercer
trimestre de 2025. Asimismo, la cobertura, medida sobre la base de la morosidad estresada se establece
en un 41.8%, incrementandose en +0.8 puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio pasado.
Estos dos indicadores reflejan niveles de cobertura apropiadas ante posibles eventos de pérdidas por
irrecuperabilidad de créditos vencidos.

11 Esta medida es mas acida que la morosidad convencional y se utiliza para proporcionar una vision mas completa acerca del proceso de gestion de
riesgo de crédito en las EIF, asi como la situacién de su cartera de crédito. Se construye combinando distintos indicadores que capturan el impacto de
deudores que no se encuentran vigentes con sus obligaciones o que presentan la perspectiva potencial de deterioro. Ver Nota Analitica SB01/21.
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Grafico 43

Provisiones constituidas de cartera de crédito y
gasto en provisiones cumulativo (12 meses)
enero 2017 - septiembre 2025
En DOP millones y porcentaje (%)
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Al concluir septiembre el 90.5% del total de la cartera del sistema tenia clasificacion de riesgo “A y B”
manteniéndose asi practicamente invariable considerando los valores que se presentaron en el trimestre
del afio anterior; desde diciembre de 2022 clasificacion de riesgo crediticia se ha mantenido en 90.0% o
mas. El restante 9.6% presenta clasificacion de riesgo “C”, “D1”, “D2” o “E” (la “cartera subestandar”).

Grafico 44
Distribucion de la cartera de crédito por
clasificacién
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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Grafico 45
Cartera de crédito segun dias de atrasos
enero 2017 - septiembre 2025
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Los dias de atraso promedio ponderado en moneda nacional se han mantenido relativamente estables
durante el ultimo ano, situandose en septiembre de 2025 en un promedio de 10.3 dias. En cuanto al
promedio en dias de atraso para créditos en moneda extranjera, se observa un aumento gradual desde
julio de 2024 cuando marcaba 6.6 dias en promedio y terminando a septiembre de 2025 con 11.2 dias en
promedio. Desde septiembre del afio anterior, la cartera con dias de atraso que mas crecio es la que esta
conformada por atrasos de mas de 90 dias, con una variaciéon de 47.8% seguida por la de cartera con
atrasos comprendidos entre 61 a 90 dias cuya variacion correspondio a 22.3%.
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Al evaluar la cartera por sector, se destacan Hoteles, bares y restaurantes, Hogares privados y Transporte
con la tasa de reestructuracion mas elevadas sobre el saldo adeudado total de 25.8%, 15.5% y 10.1%,
respectivamente. La tasa de morosidad mas elevada se encuentra en los sectores: Actividades financieras
y de seguro, Actividades de los hogares y Consumo, con 5.8%, 4.7% y 4.3% respectivamente. Al comparar
el nivel de RI por sectores, se observa que los sectores Consumo, Hogares y Hoteles son de los que
presentan la mayor proporcién de deuda que pasa de un estado de cumplimiento a impago, esto es 6.0%,

5.4%, 3.8% respectivamente.

DOP Millones

Tabla 3

Cartera de crédito segun sector econémico, variaciones porcentuales y absolutas

Al 30 de septiembre de 2025
T.1002

Crecimiento

Tasa de Tasa de Ratio de
Sector Econémico Promedio Promedio Morosidad Reestructuraciéon incumplimiento
sep.-24 sep.-25 2011- 2020- sep.-25 (%) (%) (%)
v 2020 2024

Consumo 604,264 643,124 13.8% 14.1% 6.4% 4.33% 4.2% 6.0%
Vivienda 379,977 430,015 11.1% 13.3% 13.2% 0.74% 1.9% 1.8%
Comercio 282,363 296,501 10.6% 12.4% 5.0% 1.63% 2.4% 2.5%
Construccion 133,927 166,370 12.5% 14.8% 24.2% 1.25% 3.0% 1.1%
Manufactura 142,818 156,831 15.3% 12.2% 9.8% 0.56% 2.0% 1.6%
Act. Inmobiliarias 124,573 145,006 17.9% 13.9% 16.4% 0.81% 3.2% 2.3%
Hoteles y Restaurantes 114,919 115,945 16.2% 14.9% 0.9% 0.91% 25.8% 3.8%
Suministro de Electricidad 67,612 101,934 21.3% 14.3% 50.8% - 0.3% 0.1%
Transporte y almacenamiento 52,787 58,141 22.2% 16.9% 10.1% 0.93% 10.1% 2.3%
Intermediacion Financiera 66,097 54,889 18.2% 10.3% -17.0% 5.82% 6.0% 0.4%
Otras actividades 35,445 35,826 0.0% 13.2% 1.1% 2.19% 3.9% 4.6%
Agricultura 49,064 34,595 409.6% 16.0% -29.5% 1.58% 3.4% 2.7%
Servicios Sociales 24,023 28,777 22.2% 14.7% 19.8% 0.48% 2.4% 1.2%
Explotacion de Minas y Canteras 10,879 22,120 3.2% 45.3% 103.3% 0.55% 1.0% 1.2%
Hogares 17,499 19,999 23.7% 20.4% 14.3% 4.67% 15.5% 5.4%
Administracion Publica y Defensa 17,137 15,444 13.2% -12.2% -9.9% - 0.0% 2.2%
Ensefianza 7,423 7,650 8.2% 3.5% 3.1% 0.22% 1.8% 1.8%
'é)‘i:'r_de Organizaciones y Orgarios 1,214 7,508 9.5% 38%  518.4% 0.90% 4.5% 4.7%
Pesca 326 363 22.5% 11.6% 11.5% 2.25% 5.0% 2.4%
Sistema Financiero 2,132,346 2,341,039 11.1% 12.6% 9.8% 2.03% 4.3% 3.2%

A septiembre de 2025, el indice de riesgo de cartera privada'? se situé en 3.6% continuando asi con su
gradual y constante descenso que viene evidenciando desde noviembre de 2021 cuando registraba 4.9%.
Sin embargo, este indicador comienza a mostrar sefiales de incremento con un cambio de ciclo desde
noviembre de 2024. Por otro lado, indicador de cartera vencida'? observo un ligero incremento respecto al
trimestre pasado (0.2 puntos porcentuales) al pasar de 1.9% hasta llegar a 2.1%.

"2 El indice de riesgo de la cartera se define como el total de provisiones sobre cartera total y mide la cobertura de provisiones frente al total de la cartera
de créditos.

'3 El indicador de cartera vencida se calcula como la sumatoria del capital vencido y los intereses correspondientes, divididos entre la cartera total.

4 El repunte observado al cierre del trimestre en el indice de riesgo e indicador de cobertura por tipo de cartera se debe a una reclasificacion de
provisiones especificas y genéricas por parte de algunas entidades.
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Grafico 46
Indicadores de riesgos
enero 2017- septiembre 2025
En porcentaje (%)
(G4014)
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Grafico 47
indice de riesgo de cartera de créditos
sector privado
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentajes (%)

- ’ (G4002)
Indice de Riesgo c :
o, . . omercial
6% Indicador de cartera vencida 6% Hipotecario
Consumo
5% 5%—— = Total
/‘-‘\
4% 4% /) \\
3.6% l' Mo mN- 35%
3% 3% P~ T J -
N
2% 21% 2%
1% 1%
0% 0%
Br 2228 55 8 883 88 2228 55888388
g 4 ®» 6 4 = ¢ 4 » ¢ & » ¢ g 6 4 » d& 4 » ¢ 4 > ¢ 4 » ¢ a
c [ © c [} © c () © c [ © c [ c [] © = [ © = [} © = [ © c [
@ 7] £ [ » £ @ 7] £ ) » £ [} » ¢ »© £ © ®© £ © ® £ © ® £ & O
. Grafico 48 L Grafico 49
Provisiones sobre cartera de créditos Provisiones sobre cartera vencida
(capital y rendimientos) enero 2017 - septiembre 2025
enero 2019 - septiembre 2025 En porcentaje (%)
129% = = = Total En porcentaje (%) 700 (G4005)
Comercial (G.1010) Comercial
Consumo Consumo
10% Hipotecarios 600 Hipotecario
Tarjetas = = = Total
500
8%
400 -~
-
6% 5.78 % Vi \
300 / »
/ SA
4% , SO
200 "’ ’\‘
- - r 172.5
2% =T = -l TN _ ~ 203% -~s- M
SN e - 100
0% 0
ST ¥ S 8§55 888384 EE 2292855 88 8§ 8 %
i) Q > () Q > () Q > () Q > [} Q ' ' g ' ' ' ' ! ' ' ' L. ' '
s § s 8 8 5 8 8 5 ¢ 8 5 % S § 8§ 8 8 ¢ FE R E GG
Grafico 50 Grafico 51
Comportamiento de castigos (acumulado 12 meses) Adjudicaciones (acumulado 12 meses)
enero 2017 - septiembre 2025 enero 2017 - septiembre 2025
En DOP millones y porcentaje (%) 8.000 En DOP millones
(G4007) ! (G4008)
mmmmm Castigos acumulados 7,000
45,000 % cartera castigada sobre cartera total
40,000 6,000
35,000 5,000
30,000
4,000
25,000 2630
20,000 3,000
15,000 2,000
10,000
1,000
5,000
0
0 ~N N ©® ® ® O = - o ® ®» ¥ ©v ©
Er 2 2 2 2 0 5 N8 8 9 3 9 8 A A A A S S D S A B
3 oE o3 o3 23333y s ¢ § ¢ § 5 ¢ g8 g LS
2 9 5§ & § 8 & 7 & & v & & 5§ & ¢ & & g &8 & g & & g & 3
5} 0 £ 5} » £ 5} » £ 5} » ] ) 7]

23



Informe trimestral de desempeiio del sistema financiero
SEPTIEMBRE 2025

El ratio Loan-to-Value (LTV) muestra qué proporcion del capital adeudado de un préstamo tiene cobertura
con la garantia valorada considerando solo las garantias tasables. El indicador Loan-To-Value (LTV)
muestra una tendencia ascendente entre 2017 y 2019, alcanzando un maximo cercano al 43.2%, lo que
refleja condiciones crediticias mas flexibles en ese periodo. A partir de 2020 se observa una moderada
correccioén y estabilizacion, con valores entre 39.0% y 42.9%, cerrando en 40.9% en septiembre de 2025.

Este nivel indica un riesgo crediticio controlado, aunque superior al observado en los primeros afios del
periodo analizado.

Grafico 52
Loan-To-Value de créditos con garantias tasables del Sistema Financiero
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentaje (%)

44 (G4009)
43
42
40.8
41 40.9
40
39
38
37
36
35
34
MNNMNMNMNMNMNNMNOOWO®OWOVOODODDNDOOOODNDDOOOODODO T oo - N AN ANANNNODOOOOOSSTI T I 0O WO
T T T T T T T T T T T T T A agaaaaaeaaNaaaaaagyagaaeaaaaaaaa
I T 203 T 200 T 200 ceTl 2 nocela bl ts2ndeta2ndetagay
® E g n € o E g » € o E g nw S o E g n € o E g n € o E g nw € o E g nw S o E g n € o E g ]
Grafico 53 Grafico 54
Loan-To-Value de créditos con garantias tasables Loan-To-Value por tipo de entidad
por tipo de cartera enero 2017 - septiembre 2025
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Recuadro 1.1: Comportamiento de la cartera de
tarjetas de crédito del sistema financiero

Las tarjetas de créditos ejercen un rol fundamental dentro
del sistema financiero nacional y al mismo tiempo en la vida
cotidiana de las personas. Desde la 6ptica macroeconémica
facilitan la expansion del consumo, dinamizan el comercio y
promueven tanto la bancarizacion como la inclusion
financiera. Para los hogares, representan una herramienta
clave de acceso al crédito, ofreciendo flexibilidad en la
gestiéon de las finanzas personales, la posibilidad de
enfrentar imprevistos y la oportunidad de construir un
historial crediticio que abre puertas a otros productos
financieros.

Este apartado recoge los hallazgos mas destacados del
Informe de desempenfo de la cartera de tarjetas de crédito
de la Superintendencia de Bancos actualizado con datos a
septiembre 2025, mostrando como ha evolucionado este
segmento dentro del sistema financiero y qué revelan sus
indicadores sobre la salud del crédito y el comportamiento
de los hogares.

Volumen y crecimiento

El saldo total de la cartera de tarjeta de créditos alcanzé
DOP 127,116 millones (5.4% del total de la cartera),
liderando el dinamismo del crédito en el sistema financiero
con un crecimiento interanual de +13.9% al tercer trimestre
de 2025. La razén de cambio en la tasa de variacion
representa una desaceleracion de -17.2 p.p. respecto al
ritmo observado en el afio 2024 (+31.1%). Desde la
perspectiva de largo plazo, se aprecia el trayecto
prolongado de una normalizaciéon tras el fuerte repunte
posterior al fondo de crecimiento registrado en la pandemia.

Grafico 2
Cartera de Tarjetas como % de la Cartera Total y saldo
de la Cartera TC
septiembre 2020 - 2025
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Las sefiales de ralentizacion hacia el ritmo de crecimiento
histérico se observan tanto en el saldo adeudado, como en
el nimero de créditos. Por el lado del nimero de créditos
se vislumbra como el crecimiento se ha normalizado por
completo alcanzando los niveles previos a la pandemia,
+5.0% en septiembre de 2025, similar al promedio entre
2017 — 2019 (+4.6%).

Grafico 1
Saldo adeudado de la cartera de tarjetas de crédito y
crecimiento nominal
enero 2017 - septiembre 2025
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Las tarjetas de crédito son el principal impulsor en la
entrada de nuevos deudores al sistema, mas de la mitad de
los nuevos deudores que ingresaron al sistema financiero
en los ultimos 12 meses se integraron a través de este
instrumento (un 56.6%, 94,585 deudores).

Gréfico 4
Numero de nuevos deudores acumulado 12 meses
enero 2013 - septiembre 2025
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Principales indicadores

Para conocer el estado de salud en el dinamismo de la cartera de tarjetas de crédito, se seleccionaron nueve indicadores que
permiten tomar el pulso tanto al consumidor como a las gestiones que realizan las entidades financieras.

Tabla 1
Resumen de los principales indicadores de la cartera de tarjetas de crédito
septiembre 2025
En DOP y porcentaje (%)

Indicador .- H sep.-25 Z:zr,l:/‘;g;';
Saldo promedio real® 40,320 38,148 39,754 +4.2% A
Limite promedio real'® 158,229 151,346 158,912 +5.0% A
% Turnover'’ 11.6% 13.2% 12.5% 0.7pp. ¥
% Utilizacion® 25.5% 25.2% 25.0% -02pp. V
% Saldo Financiado'® 65.0% 63.6% 64.4% +0.7 p.p- A
% Crédito Financiado? 47.1% 44.4% 45.4% +1.0pp. o
% Morosidad +90 dias®' 4.8% 4.7% 6.0% +1.3p.p. A
Ratio de incumplimiento?? 8.5% 8.3% 9.5% +1.2p.p. A
% Saldo en ME 18.9% 20.5% 20.3% -0.2p.p. y
Tabla 2

Resumen de los principales indicadores de la cartera de tarjetas de crédito por entidad

septiembre 2025
Crédito Morosidad Ratio de
financiado | financiado incumplimiento

En DOP y porcentaje (%)

Saldo Limite
promedio promedio Turnover
real real

Peravia 15,868 40,078 11.1% 39.6% 68.1% 54.5% 20.1% 12.3%
Duarte 19,614 80,272 12.1% 24.4% 52.6% 32.0% 15.6% 12.7%
Caribe 39,814 167,838 10.0% 23.7% 58.0% 43.9% 12.2% 11.6%
La Nacional 17,198 67,908 8.8% 25.3% 60.3% 42.7% 11.7% 12.3%
Atlantico 53,851 151,059 10.1% 35.6% 76.9% 59.2% 11.2% 15.0%
Banesco 45,214 140,722 11.1% 32.1% 60.5% 45.3% 11.1% 14.3%
Alaver 17,890 85,845 10.1% 20.8% 47.8% 30.0% 10.9% 5.5%
Ademi 13,337 28,017 19.1% 47.6% 86.8% 75.7% 10.3% 15.5%
Santa Cruz 58,922 300,337 14.0% 19.6% 61.8% 40.5% 9.5% 13.1%
Lafise 47,949 103,939 19.1% 46.1% 70.6% 45.3% 9.2% 6.0%
Promerica 61,322 160,616 16.2% 38.2% 66.2% 55.4% 8.7% 12.9%
Bonao 16,458 95,806 7.4% 17.2% 69.3% 44.7% 8.3% 12.2%
BHD 47,309 248,753 7.5% 19.0% 64.0% 45.1% 7.1% 8.4%
Vimenca 71,950 156,917 41.1% 45.9% 44.9% 53.1% 6.6% 10.3%
Qik Banco Digital 23,423 64,023 a 36.6% 0.2% 0.0% 6.4% 11.4%
Cibao 38,669 193,285 8.3% 20.0% 63.4% 40.0% 5.5% 9.2%
Popular 56,422 210,170 15.7% 26.8% 65.4% 49.9% 5.2% 8.3%
Banreservas 23,932 81,167 13.9% 29.5% 71.3% 47.0% 4.8% 9.1%
APAP 45,444 141,723 14.0% 32.1% 70.2% 45.6% 4.4% 13.3%
BDI 85,115 389,800 8.1% 21.8% 12.2% 8.9% 3.5% 45%
Scotiabank 48,372 272,158 11.0% 17.8% 67.9% 47.2% 2.7% 7.5%
BLH 94,907 446,724 9.8% 21.2% 48.4% 31.3% 2%k 3.0%
Sistema Financiero 39,754 158,912 12.5% 25.0% 64.4% 45.4% 6.0% 9.5%

'® Saldo promedio real: es el total de la deuda entre la cantidad de créditos de TC expresado en términos reales. Para presentar las variables en términos reales y garantizar la
consistencia estas se ajustan utilizando el indice de precios oficial del BCRD (2025), con precios a septiembre 2025.

16 Limite promedio real: corresponde al limite a la suma global del limite otorgado en las tarjetas entre la cantidad de créditos de TC expresado en términos reales.

17 Turnover: se expresa como el ratio entre el consumo mensual y el limite.

18 Utilizacion: se define como el monto de la deuda entre el limite.

° % de saldo financiado: es la proporcion del saldo adeudado que esta financieros, que el mes corte o el mes anterior no pago la totalidad del balance por lo que opt6 por
financiamiento.

20 % de créditos financiados: corresponde a la proporcién de todos los créditos de un deudor cuando solo uno de estos esta financiando por tipo de facilidad, es decir, que el
mes corte o el mes anterior no pagé la totalidad del balance al corte por lo que opté por financiamiento.

2 Morosidad +90 dias: corresponde a la proporcion de la deuda que presenta atrasos de +90 dias.

22 Ratio de incumplimiento: se expresa como ratio de la deuda que inicia en cumplimiento y termina en default 12 meses después.

a Se excluye el indicador Turnover para la entidad Qik Banco Digital, debido a que muestra inconsistencia en sus reportes.
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Los cuatro primeros indicadores: saldo promedio real,
limite promedio real, turnover y utilizacién, permiten
entender el comportamiento financiero de los hogares.

Saldo promedio real: representa la deuda promedio
por tarjeta ajustada por inflacion con precios a
septiembre 2025. Este valor se ha reducido en
términos reales respecto a los niveles prepandemia (-
1.4 p.p.). En otras palabras, aunque el niumero de
tarjetas ha aumentado y los montos nominales son
mayores, en términos reales los hogares mantienen un
nivel de deuda similar e incluso menor al de hace seis
anos. Eso indica que Ila expansion en el
endeudamiento ha seguido de manera muy cercana el
incremento en el costo de la vida.

Limite promedio real: refleja la posible capacidad de
endeudamiento en cada tarjeta. Se mantiene estable,
siguiendo la tendencia en la inflacion. Evidencia que
las entidades no estan ampliando de forma
desproporcionada los limites, sino acorde al perfil
transaccional del deudor.

Turnover: mide el consumo mensual registrado
respecto la capacidad de endeudamiento (limite) y
representa el nivel de rotacion de las TC como medio
de pago. Un mayor porcentaje de este indicador
implica que los consumidores estan utilizando gran
parte de su limite disponible mes tras mes, lo cual
podria reflejar un uso intensivo del crédito y sefales
potenciales de sobrecalentamiento. Pero el turnoverha
declinado en los ultimos 12 meses dando leves
sefales de enfriamiento, mientras se mantiene en un
nivel moderado, y cercano al promedio historico.

Grafico 5
Turnover — Sistema Financiero
Consumos del mes / Limite aprobado
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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Las entidades ofrecen distintos tipos de plasticos
dependiente del perfil del usuario, su nivel de ingresos,
capacidad de pago y calificaciéon de riesgo crediticio.
Las principales facilidades son Clasica o Standard,
Oro/Gold y Platino+, esta ultima, de la mas prestigiosa;
dependiendo de la entidad bancaria y la facilidad del
plastico el usuario recibe beneficios y paquetes
exclusivos de los que se puede beneficiar.
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Utilizacion: representa el porcentaje del limite de
crédito que esta efectivamente usado al cierre del
periodo. Este indicador se mantiene en torno a los
valores prepandemia y disminuyendo en mayor
medida para las facilidades Platinum+ y Oro.

Grafico 6
Utilizacion por facilidad
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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En conjunto, las cuatro variables analizadas son una
prueba que la variacion en la deuda es principalmente
una funcién de la evolucién en el costo de la vida, que
el patron de consumo es constante y sostenido, sin
sefiales de sobrecalentamiento en el uso. De manera
agregada y a primera vista, los hogares dominicanos
no aparentan estar desproporcionalmente mas
endeudados que antes de la pandemia. Tampoco se
evidencia que la capacidad de los hogares para
endeudarse ha crecido de manera descontrolada.

Esto también se puede demostrar con la evolucién de
los dias de atraso promedio ponderador de tarjetas de
crédito el cual mantuvo un promedio ponderado de
11.7 dias por debajo de los niveles histéricos entre
2017 y 2019 de 12.2 dias y una leve tendencia al
incremento.

Grafico 7
Dias de atraso promedio ponderado de tarjetas de
crédito por moneda
enero 2017 - septiembre 2025
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La historia del lado de las Entidades Financieras:
una exposicion en expansion, pero bajo control

El segundo grupo de indicadores se orienta a la gestion
de los créditos que realizan las entidades financieras.

Saldo financiado: corresponde a la proporcién de
saldo adeudado financiado cuyos usuarios optan por
financiarse al no pagar el total de su balance al corte.
Este grupo ha mostrado un incremento, no obstante,
se encuentra dentro del rango de su tendencia
historica y en niveles considerados manejables.

Grafico 8
% del saldo de la cartera de TC financiada
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentaje (%)

85% Clasica Oro Platinum+
80%

\

70% :

65% /A KM’ /\/ V\,\\‘\JW ,\/./w
60% /% N\VJ ‘ /

66.9%

55%
50%

NN O O OO T - N M O T W0
T T T g d
¢ & > d & > d a > d a > T o
cC O ® c 0 & c 0 ® c @ T c @
e ®» £ © O g O ® g T O £ O ©

Morosidad: corresponde a la proporcion de la deuda
que presenta atrasos de +90 dias. Este mostré un leve
incremento hasta 6.0%, desde 4.7% un afo atras. Este
repunte debe interpretarse dentro del contexto de la
madurez en el ciclo econdmico y su interaccion con el
ciclo de crédito: es la dinamica que se caracteriza por
la reduccion en la tasa de crecimiento y el incremento
coincidente en las tasas de incobrabilidad. La
morosidad es uno de tantos parametros de la gestion
de la cartera de crédito. Esto significa que las EIF
tienen mecanismos de control que influyen las
mediciones de esta variable.

Grafico 9
Morosidad +90 dias por facilidad
enero 2017 - septiembre 2025
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23 Superintendencia de Bancos. Una mirada al Ratio de
Incumplimiento para el sistema financiero (2023).

Informe trimestral de desempeiio del sistema financiero

SEPTIEMBRE 2025

Ratio de incumplimiento (RI)23: mide la proporcion de
deudas que comienzan en condicion de pago y
terminan en impago dentro de 12 meses en el futuro
(comunmente llamado ‘default’). Este indicador es mas
completo que la lectura de la morosidad ya que
considera aspectos de gestion ejecutados sobre la
deuda incobrable. ElI RI muestra la aceleracion en el
deterioro de la cartera de tarjetas de crédito
alcanzando 9.9% del saldo adeudado, ubicandose por
encima del nivel registrado el afio pasado, y el nivel
pre-pandemia.

Grafico 10
Ratio de incumplimiento
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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Saldo en moneda extranjera: representa el nivel de
exposicion a la deuda en dolares. Se redujo a 20.3%
indicando una menor exposicion cambiaria con
respecto a septiembre 2024 (20.5%), y por encima al
nivel prepandemia (18.9%).

Grafico 11
Analisis exposicion moneda extranjera en cartera
TC
enero 2017 - septiembre 2025
En USD millones y porcentaje %
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Comportamiento del crédito por niveles de ingreso

El informe también analiza el desempefo de la cartera
de tarjetas segun el nivel de ingresos de los
tarjetahabientes?*, ofreciendo una mirada mas
detallada sobre como distintos grupos de la poblacion
utilizan y gestionan el crédito. A septiembre de 2025, la
mayor proporcion de nuevos créditos se concentré en
personas con ingresos formales mensuales entre
DOP12,501 y DOP32,500, rango que agrupa mas del
50% de la clase trabajadora formal del pais?°.

En cuanto al uso del financiamiento, los usuarios de
menores ingresos son quienes con mayor frecuencia
optan por financiar sus saldos, es decir, no pagan la
totalidad del balance al corte. En los tramos inferiores,
menos de DOP 12,500 y entre DOP 12,501 y DOP
32,500, mantienen una proporcion de créditos
financiados de 47.2% y 45.6%, 8.3 p.p. y 8.0 p.p por
encima del segmento de mayores ingresos.

Grafico 12
% de créditos a través de TC financiados por
niveles de ingreso
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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Esto sugiere que los hogares de ingresos medios y
bajos utilizan las tarjetas como fuente de liquidez para
cubrir gastos corrientes o imprevistos, mientras que los
de ingresos mas altos tienden a utilizarlas
principalmente como medio de pago.

La morosidad también muestra una relacién inversa
con el nivel de ingresos. Los usuarios sin reporte de
ingresos formales presentan las tasas de mora mas
elevadas, seguidos por los segmentos de ingresos
bajos. A septiembre 2025, la morosidad a mas de 90
dias alcanzo 8.1% entre quienes perciben DOP 12,500
0 menos, y 7.3% en el rango de DOP 12,501 a DOP
32,500. En cambio, en los niveles de ingresos
superiores (entre DOP 65,000 y DOP 100,000 y mas
de DOP100,000), la morosidad se mantiene
significativamente mas baja, en torno al 3.1% y 1.5%,
respectivamente.

24 Para la segregacion por nivel de ingresos, se hace una relacion de
los deudores de tarjetas de crédito con la base de datos de ingresos
reportados a la Tesoreria de la Seguridad Social (TSS).
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Grafico 13
Morosidad +90 por nivel de ingresos
enero 2017 - septiembre 2025
En porcentaje (%)
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Conclusiones

El panorama presentado en el informe de tarjetas de
crédito muestra el crecimiento a un ritmo mas
moderado, encontrandose dentro de una etapa
avanzada de normalizacién posterior a un ciclo
econdmico y crediticio atipico.

Desde el punto de vista de la salud de los deudores,
los indicadores reflejan surgimiento en la
incobrabilidad, pero no se observan signos inminentes
que amenazan la sostenibilidad y la estabilidad de la
cartera. El endeudamiento promedio se mantiene
estable y sin variacién importante en términos reales,
mientras que los limites se han ampliado meramente
para acomodar la tasa de inflacion, y el crecimiento en
los deudores considerablemente ralentizado. En
adicion a esto, la disminuciéon en el turnover como
medio de pago fue acompafada de un aumento en el
financiamiento y surgimiento en los ‘defaults’ sugiere
que los usuarios ya se encuentran en el proceso de
moderacion en consumos. Este comportamiento es
consistente con el avance del ciclo econémico.

Desde la dptica de las EIF, los aumentos en morosidad
e incumplimiento muestran sefial de deterioro, un
comportamiento esperado en esta fase de expansion.
A medida que esto ocurre, los esfuerzos de gestion son
ampliados mientras el apetito de las EIF en la cartera
de TC se observa en graduacion.

Los resultados no apuntan a un sobreendeudamiento
de los hogares dominicanos, sino a un mercado que se
expande recorriendo su proceso de ciclo natural. Las
tarjetas de crédito consolidan su papel como
instrumento clave de acceso y formalizacion financiera,
contribuyendo a un sistema mas inclusivo, equilibrado
y sostenible.

25 Boletin estadistico del Régimen Contributivo del Sistema

Dominicano de Seguridad Social (SDSS). Abril 2025
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COMENTARIOS ADICIONALES

Al cierre de septiembre de 2025, se encuentran operando en el pais 44 entidades de intermediacion
financiera (EIF), desagregadas por tipo de entidad de la siguiente manera: 16 bancos multiples
(representando un 88.4% de los activos), 10 asociaciones de ahorros y préstamos (9.2% de los activos),
14 bancos de ahorro y crédito (1.7% de los activos), 3 corporaciones de crédito (0.0% de los activos), y el
Banco de Desarrollo y Exportaciones (BANDEX) (0.7% de los activos).?8

Activos

Los activos del sistema financiero dominicano mantienen la tendencia de crecimiento. Los activos totales
ascendieron a DOP 4.146 billones (56.0% del PIB), un incremento absoluto de DOP 428,843 millones con
relacion a su nivel en septiembre de 2024. Esto equivale a una tasa de crecimiento nominal de 11.5%.

Grafico 55
Crecimiento anual del total de activos del sistema
septiembre 2019 - 2025
En DOP miles de millones y porcentaje (%)
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Grafico 56

Distribucién de activos del sistema por componentes
enero 2017 - septiembre 2025

En DOP miles de millones
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2 No incluye al Banco Agricola.
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El 11.5% de crecimiento registrado en los activos se descompone en una participacion porcentual de la
cartera bruta de 5.6%, 3.9% de fondos disponibles y 2.0% de inversiones y otros activos. Al cierre de
septiembre de 2025, la cartera de créditos bruta continia siendo el componente mas importante
representando el 56.5%, las inversiones brutas un 24.2%, los fondos disponibles un 16.1% y los demas
activos un 3.2%. Desde la perspectiva del tipo de entidad, el crecimiento de 11.5% de los activos esta dada
por el aporte de 10.2% de la banca multiple, 1.1% de las asociaciones de ahorros y préstamos, y el restante
0.3% lo aportan el resto de los tipos de entidades del sistema (bancos de ahorro y créditos, corporaciones
de créditos y las instituciones publicas financieras).

Grafico 57 Grafico 58
Contribucion por rubro al crecimiento total de los Contribucion al crecimiento de la cartera de
activos del sistema créditos como % del crecimiento de los activos
septiembre 2021 - 2025 septiembre 2019 - 2025
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Cartera de créditos

La cartera de créditos total asciende a DOP2.341 billones (31.6% del PIB), registrando un incremento de
DOP208,694 millones (+9.8%) con respecto al afio anterior. Desde mediados de 2023, se observa una
desaceleracion del crecimiento del crédito, tanto en términos nominales como reales. A septiembre de
2025, el crecimiento real de la cartera privada en moneda nacional fue de un +4.9%, liderado principalmente
por el crédito de consumo a través de tarjetas de créditos personales (+10.1%), seguido de la cartera de
créditos hipotecario (+7.5%). Los créditos comerciales que habian estado mostrando variaciones
interanuales negativas en los primeros meses del afio, tomaron la senda de la recuperacion, finalizando al
tercer trimestre del afo con crecimiento real de +5.7%. En tanto que el crecimiento real de la cartera de
créditos al consumo viene evidenciando una desaceleracion constante desde enero 2024 hasta llegar a
septiembre con valor de 1.0%.
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Grafico 59
Crecimiento real interanual del crédito privado en moneda nacional por tipo de cartera
enero 2017 - septiembre 2025

En porcentaje (%)
(G.1004)
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Se destaca la tendencia de crecimiento del niumero de empresas? que han accedido al crédito,
ascendiendo el numero de deudores a 39,781 al cierre del mes de septiembre, un +2.8% mas que
septiembre 2024. Las personas fisicas con créditos en el sistema exhiben un crecimiento similar (+3.9%),
con los deudores masculinos presentando un crecimiento interanual de +2.7%, mientras que los deudores
de género femenino crecieron un +5.1%. Al finalizar el tercer trimestre 2025, existen 12,150 deudores de
nuevo ingreso y 10,610 categorizados como reingreso?. Ambos indicadores disminuyen respecto al afio
anterior 6,416 y 2,804 respectivamente, equivalente a disminuciones de -34.6% y -20.9% respectivamente.

Grafico 60 Grafico 61
Numero de deudores unicos Evolucion de nuevos deudores entrados al sistema
enero 2017 - septiembre 2025 financiero nacional
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Segun la composicion de la cartera, la comercial privada representa la mayor participacion (52.3%), seguida
por la de consumo (excluyendo tarjetas de crédito personales 22.0%), hipotecaria (18.4%), tarjetas de
crédito personales (5.8%) y publica (1.5%).

?"Para fines de este informe la definicion de deudores unicos incluye deudores con productos de crédito activos, aunque no presenten balance adeudado
a la fecha de corte del periodo en cuestion.

28 Se consideran como reingresos aquellos deudores que dejan de ser reportados en la en los reportes de crédito y reaparecen con posterioridad, luego
de 12 meses.
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Segun el sector econémico de destino del crédito, el crecimiento de la cartera ha sido impulsado por los
préstamos otorgados a la construccioén, los cuales aumentaron con relacion al mismo trimestre del afio
anterior en DOP32,443 millones (+24.2%), los préstamos concedidos a la actividad inmobiliaria DOP20,433
millones (+16.4%), los otorgados a la compra y remodelacién de viviendas con DOP50,038 millones
(+13.2%). También se observa que el sector de la industria manufacturera varié6 en DOP14,013 millones
(+9,8%) con una ponderacién del 6.7%. En cuanto a la actividad de consumo de bienes y servicios, esta
varié con 6.4% y crecimiento nominal de DOP38,860 millones, por el lado del comercio, el balance de
crédito a este sector crecio en DOP14,138 millones (+5.0%). Se destaca que estos 7 rubros mencionados
concentran el 83.5% del peso de la cartera de créditos a septiembre de 2025. Los préstamos otorgados al
sector hotelero se incrementaron de afio a afio en DOP 1,027 millones para una variacion de +0.9% con
un peso especifico de 5.0% en el total de cartera.

A nivel nacional, las zonas de residencia de mayor crecimiento al concluir el tercer trimestre 2025 fueron
las regiones Este y Metropolitana, con +16.9% y +10.1% respectivamente, las cuales representan en
conjunto un 75.0% de la cartera total privada a septiembre de 2025 cuando se considera las cuatro regiones
de planificacion del pais. El dinamismo exhibido en la cartera de crédito de la regién Este fue incidido
principalmente por el crecimiento de cinco actividades econdémicas que en conjunto representan el 80.1%
de la cartera, estas son: Consumo, Hoteles, Compra y remodelacion de viviendas, Construccion y Comercio
con +9.6%, +13.4%, +15.0%, +26.8% y +2.6% respectivamente.?®

La exposicién de la cartera en moneda extranjera se incrementé en +0.3 puntos porcentuales respecto al
trimestre anterior, totalizando su ponderacién dentro de la cartera con 23.3%, el cual lo ubica con 1.2 puntos
porcentuales por encima al 22.1% del promedio de los Ultimos 36 meses.

Grafico 62 Grafico 63
Variacion interanual de la cartera privada por Andlisis exposicion moneda extranjera
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La cartera de préstamos total destinada al sector publico redujo su ponderacion dentro de la cartera total a
1.5% respecto al mismo trimestre del afio pasado cuando marcaba 1.7%. Se presenta un decrecimiento de
DOP727 millones equivalentes a -2.0% evaluando el mismo periodo del afio anterior.

29 El orden de crecimiento de los distintos rubros de los sectores econémicos esta determinado por el peso relativo dentro de la cartera total.
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Grafico 64
Cartera de créditos por sector publico y privado
enero 2017 - septiembre 2025
En DOP Millones
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La cartera de créditos orientada al consumo y que considera tarjetas de crédito ascendié a DOP643,124
millones, registrando un crecimiento de DOP38,859 millones interanualmente, equivalente a una tasa de
crecimiento nominal de +6.4%. El numero de deudores (incluye empresas) de consumo se incrementd en
+6.5% con respecto a septiembre de 2024, en tanto que el saldo promedio por deudor en esta cartera
(excluyendo tarjetas de créditos) se redujo en -0.9%, moviéndose a un transito promedio de deuda de
DOP140,508 a DOP139,201. La tasa de interés promedio ponderada en moneda nacional del sistema
financiero para créditos de consumo (excluyendo tarjetas) fue de 19.9% al concluir el tercer trimestre del

ano. La TIPP de la cartera de consumo advierte un constante incremento, desde enero de 2023 cuando
marcaba 17.4%.

La cartera de tarjetas de crédito personales registré un saldo de DOP127,444 millones, presentando un
crecimiento interanual nominal de +13.9%, equivalente a DOP15,577 millones. Adicionalmente, se verificd
una disminucion en la tasa de interés de las tarjetas de crédito en moneda nacional de -0.2 puntos

porcentuales con respecto a su nivel del afio anterior, pasando de 58.1% en septiembre de 2024 a 57.9%
a septiembre de 2025.

La tasa de interés promedio ponderada de los créditos hipotecarios se ha mantenido constante y estable,
mostrando variacion de +0.3 puntos porcentuales entre septiembre de 2024 y 2025 (11.2% y 11.5%
respectivamente), esto implica un ligero encarecimiento en estos tipos de créditos. A su vez, se observa
un aumento en la cartera de DOP50,038 millones, ascendiendo a DOP430,015 millones para un
crecimiento interanual de +13.2%. La cartera de crédito hipotecaria se ha mantenido estable como
proporcién de la cartera de crédito total, representando el 17.8% en promedio para los ultimos 2 afios,
situandose en 18.4% al corte de septiembre de 2025.
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Inversiones

Las inversiones contintan siendo un componente importante dentro de los activos del sistema financiero
(24.9% de los activos)®. A la fecha de corte de este informe, presentan una variaciéon interanual de
+8.2%%, para una expansion absoluta de DOP78,171 millones.

Grafico 65 Grafico 66
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Al clasificar las inversiones de las EIF por tipo de emisor, el 43.9% de las inversiones se realizaron en
instrumentos emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana; 48.7% Ministerio de Hacienda, de

los cuales, 19.1% estan colocados en moneda extranjera (USD) y 29.6% DOP. El restante 7.4% clasificada
como resto.

Tabla 4
Inversiones por portafolio, contraparte e indicadores
septiembre 2023 — 2025
Valores en DOP millones y porcentajes (%)

T. 6001
Variaciones

sep.-23 sep.-24 sep.-25 23/24 24/25
Portafolio de inversiones (Millones DOP) 854,327 954,514 1,032,685 11.7% 8.2%
Inversiones a negociar 6,270 5,363 9,280 -14.5% 73.1%
Inversiones disponibles para la venta 763,593 868,858 738,870 13.8% -15.0%
Inversiones mantenidas hasta al vencimiento 55,767 46,734 241,353 -16.2% 416.4%
Otros 28,696 33,558 43,182 16.9% 28.7%
Participacion por emisor
% BC 61.4% 45.3% 43.9% -16.1 -1.3
% MH DOP 16.6% 31.2% 29.6% 14.6 -1.6
% MH USD 16.0% 16.8% 19.1% 0.9 2.3
% Resto 6.1% 6.7% 7.4% 0.6 0.6
Indicadores
Participacion de inversiones en total de activos % 25.4% 25.7% 24.9% 0.3 -0.8
Inversiones veces patrimonio neto 2.1% 2.1% 2.0% -0.1 0.0
Ingresos por inversiones en total de ingresos % 11.1% 10.5% 8.1% -0.6 -2.4
Duracién DOP afios 2.6 3.5 2.7 0.9 -0.8
Duracion USD afios 4.5 8.1 121 3.6 4.0

30 Debido a los cambios introducidos en el Manual de Contabilidad de las entidades de intermediacion financiera, a partir de enero 2022 los depdsitos remunerados de corto plazo
y las inversiones en letras a un dia del Banco Central fueron reclasificadas como disponibilidades, reflejandose asi en una caida del monto total de inversiones.

35



Informe trimestral de desempefiio del sistema financiero
SEPTIEMBRE 2025

Disponibilidades

El sistema financiero mantiene un nivel de disponibilidades adecuado para satisfacer la demanda de
liquidez de la economia. Las disponibilidades del sistema financiero (efectivo y equivalentes de efectivo)
ascendieron a DOP735,413 millones (incluyendo los Overnight del BC), observando un incremento
respecto a septiembre del 2024 de DOP189,580 millones lo que a su vez representa un crecimiento del
34.7%.

Las disponibilidades representan 23.02% del total de captaciones, estas aumentaron su ponderacion en
3.6 puntos porcentuales respecto del afo anterior. La expansion que experimentan las disponibilidades ha
sido incidida por el aumento en efectivo y equivalente en efectivo que mantienen las entidades del sistema
financiero en el Banco Central, que, a su vez, son las que mayor ponderan (62.8%) en el indicador de
disponibilidades. Esta categoria observé un aumento de 13.9% al comparar con septiembre de 2024.

Se destaca que los bancos multiples contindan presentando el mayor nivel de disponibilidades entre
captaciones, situandose en 22.1%. Por otro lado, las asociaciones de ahorros y préstamos tienen un 11.0%;
los bancos de ahorro y crédito un 15.6%; las corporaciones de crédito con 12.9% y el BANDEX con 12.8%.
Este indicador procura proporcionar informacion de la capacidad inmediata que tienen las entidades de
responder a retiros del publico de instrumentos tanto de corto como de largo plazo.

Tabla 5
Disponibilidades en el sistema financiero nacional
septiembre 2023 — 2025

Valores en DOP millones y porcentajes (%)
T.2004

Disponibilidades sep.-23 sep.-24 sep.-25 Participacion Diferencia Crecimiento
Total disponibilidades 627,830 545,833 735,413 100.0% 189,580 34.7%
Banco Central 405,964 390,651 486,191 66.1% 95,540 24.5%

Overnight BC 61,485 21,715 65,795 8.9% 44,079 203.0%
Bancos del exterior 96,107 61,490 99,999 13.6% 38,509 62.6%
Caja 46,384 52,245 56,681 7.7% 4,436 8.5%
Bancos del pais 14,166 14,334 23,143 3.1% 8,809 61.5%
Equivalentes de efectivo 3,685 5,378 3,522 0.5% -1,856 -34.5%
Rendimientos por cobrar 39 19 81 0.0% 62 321.8%
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Pasivos

El total de pasivos®! del sistema financiero ascendido a DOP3,650 miles de millones presentando una
variacion interanual de +11.7%, debido principalmente al aumento de los depdsitos del publico (13.9%) que
constituyen 77.4% de los pasivos del sistema financiero nacional.

Grafico 68
Distribucion de pasivos del sistema por componentes
enero 2017 - septiembre 2025
En DOP miles de millones
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Grafico 69

Diferencia interanual de los pasivos por componentes
enero 2017 - septiembre 2025
En variaciones abs (DOP miles de millones) y porcentuales (%)
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31 A partir de enero de 2022, debido a los cambios en el Manual de Contabilidad, se realizé una reagrupacion de los componentes segun su

equivalencia conceptual con el fin de mantener la consistencia histérica de la serie y asegurando la comparabilidad de los agregados en todo el
periodo analizado.
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Las captaciones a través de depdésitos y valores en poder del publico contindan siendo la principal fuente
de financiacion para las EIF (87.5% de los pasivos), presentando una tasa de crecimiento interanual de
13.6%. Al tercer trimestre de 2025, estas totalizaron DOP3.194 billones (43.2% del PIB), con un incremento
interanual de +DOP381,821 millones, explicado en parte por el aumento de +DOP389,102 millones en los
depdsitos del publico.

Tabla 6
Captaciones por tipo de instrumento
septiembre 2024 y 2025

Valores en DOP millones y porcentaje (%)
T.5001

Tipos de Instrumentos sep.-24 sep.-25 Participacion Diferencia Crecimiento
Total Captaciones 2,813,170 3,194,990 100.0% 381,821 13.6%
Depésitos del Publico 2,804,376 3,193,478 100.0% 389,102 13.9%
Depositos A Plazo 1,169,384 1,392,624 43.6% 223,241 19.1%
Cuentas De Ahorro 1,007,561 1,087,004 34.0% 79,443 7.9%
Cuentas Corrientes Remuneradas 334,442 389,283 12.2% 54,842 16.4%
Cuentas Corrientes No Remuneradas 166,764 180,118 5.6% 13,354 8.0%
Certificados Financieros 123,690 141,722 4.4% 18,033 14.6%
Cuenta De Ahorro Programado 2,477 2,619 0.1% 143 5.8%
Certificados De Participacion 35 70 0.0% 35 100.6%
Cuentas Basicas De Némina 22 36 0.0% 14 61.2%
Cédulas (Hipotecarias) 2 0 0.0% -2 -99.3%
Cuentas Basicas De Ahorro 0 0 0.0% 0 0.3%
Valores En Poder Del Publico 8,793 1,512 0.0% -7,281 -82.8%

El 89.1% del total de captaciones del sistema se concentran en los bancos multiples, con un monto
ascendente a DOP2,846 miles de millones. Asimismo, se observa que las asociaciones de ahorros y
préstamos tienen captaciones de DOP277,391 millones, equivalente al 8.9%. Las demas captaciones
corresponden a los bancos de ahorro y crédito con DOP55,469 millones, las corporaciones de crédito con
DOP1,364 millones y el Bandex DOP7,845 millones, para 1.7%, 0.0% y 0.2%, respectivamente.

La principal fuente de las captaciones del sistema financiero son los hogares, con una acumulacion a
septiembre 2025 de DOP1.560 billones, equivalente a un 48.8% del total de las captaciones. De igual
forma, las empresas del sector real (Sociedades privadas) fueron la segunda fuente de captacién mas
importante con montos ascendentes a DOP706,887 millones, lo que representa el 22.1% del total de las
captaciones. Mientras que las microempresas representan DOP251,269 millones para un 7.9% del total de
las captaciones.
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Capitalizacién y solvencia

Al finalizar el mes de septiembre de 2025, el patrimonio neto del sistema financiero dominicano continué
su tendencia de crecimiento, presentando un incremento interanual de DOP45,591 millones (+10.1%), 3.4
p.p. menos que el crecimiento promedio de los ultimos 5 afios de +13.5%. En efecto, el patrimonio neto del
sistema financiero ascendié a DOP495,687 millones, equivalente a un 6.7% del PIB.

Para la banca multiple el patrimonio neto asciende a DOP402,582 millones para una expansion de
DOP38,344 millones, explicado principalmente por el incremento del +7.3% del capital pagado el cual es
el componente de mayor ponderacion (60.8%) al finalizar el trimestre.

El indice de solvencia del sistema financiero al mes de agosto se encuentra en 17.2%, presentando una
reduccion de -0.3 p. p. con relacion al mismo periodo del afio anterior. Esta disminucion interanual pudiera
estar asociada a un incremento del 13.5% de los activos y contingentes ponderados por riesgo de crédito
y mercado, indicador base para el calculo de la solvencia.

El nivel de solvencia continda siendo superior en 7.2 p.p. al requerimiento minimo de 10% establecido en
la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, con un excedente de capital de DOP 199,519 millones (+8.1%
interanual), reflejando la capacidad de absorcion de pérdidas inesperadas de las entidades del sistema. El
83.4% del patrimonio técnico del sistema es capital primario, el de mayor capacidad de absorcion de
pérdidas. Esto significa que poco mas de 4 de cada 5 pesos de patrimonio técnico que exhibe el sistema
financiero corresponde al capital de mayor calidad y capacidad de absorcién de pérdidas.

Gréfico 70
Evolucion de la Solvencia y el Patrimonio Técnico
enero 2017- agosto 2025

En DOP y porcentaje (%)
(G.3002)
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Rentabilidad

Al finalizar el tercer trimestre de 2025, las utilidades antes de impuestos sobre la renta ascendieron a
DOP77,541 millones, registrando una contraccion interanual de DOP887 millones (-1.1%). Los ingresos
financieros ascienden a DOP324,465 millones para una expansién de DOP34,127 millones (+11.8%). Del
total de ingresos financieros, mas de tres cuartas partes (92.3%) corresponden a ingresos por cartera de
intereses e inversiones, esto es 75.6% y 16.6%. El restante 7.7% lo determinan las ganancias por ventas
de inversiones, intereses por disponibilidades y los intereses por fondos interbancarios. Por otro lado, las
comisiones por servicios alcanzan la suma de DOP57,365 millones, para una expansion interanual absoluta
de DOP6,132 millones equivalente a un crecimiento de +12.0%3.

Grafico 71 Grafico 72
Rentabilidad acumulada antes de impuestos por afio Variacion internanual de ingresos financieros por
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Tabla 7
Estado de Resultados
septiembre 2022 - 2025
Valores en DOP millones y porcentaje (%)
T.2003
Millones DOP Var. % Interanual
Concepto
sep.-22 sep.-23 sep.-24 sep.-25 sep.-23 sep.-24 sep.-25
Ingresos financieros 169,427 242,560 290,338 324,465 43.16% 19.70% 11.75%
Gastos financieros -43,135 -86,423 -106,033 -127,193 100.35% 22.69% 19.96%
Margen financiero bruto 122,775 155,539 185,042 197,987 26.69% 18.97% 7.00%
Provisiones 12,239 12,428 23,423 -35,200 1.55% 88.47% [INE0I28500N
Margen financiero neto 110,536 143,111 161,620 162,787 29.47% 12.93% 0.72%
Otros ingresos operacionales 53,752 62,513 71,031 81,678 16.30% 13.63% 14.99%
Otros gastos operacionales -12,624 -14,968 -18,965 -21,424 18.57% 26.70% 12.97%
Resultado operacional bruto 153,021 191,369 213,729 223,861 25.06% 11.68% 4.74%
Gastos operativos -105,745 -127,453 -145,527 -158,968 20.53% 14.18% 9.24%
Resultado operacional neto 47,276 63,915 68,202 64,894 35.20% 6.71% -4.85%
Otros ingresos (gastos) 5,337 6,267 7,610 8,964 17.43% 21.43% 17.79%
Resultado antes de impuestos 54,922 73,013 78,428 77,541 32.94% 7.42% -1.13%
Impuesto sobre la renta -8,308 -12,489 -14,727 -11,696 50.32% 17.93% -20.58%
Resultado del ejercicio 46,614 60,524 63,701 65,845 29.84% 5.25% 3.37%

32 Los intereses y comisiones por crédito incluyen intereses por cartera de créditos y ganancias en venta de cartera de créditos; los intereses por
inversiones incluyen los intereses por disponibilidades, por fondos interbancarios y por crédito de préstamo de valores; las ganancias en venta de
inversiones incluyen las ganancias por inversiones.
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Los indicadores de rentabilidad®® del sistema financiero mostraron que tanto el ROE como el ROA
observaron disminuciones en comparacién al afio anterior cerrando el trimestre en 18.5% y 2.2%
respectivamente, equivalente a caidas por el orden de -1.2 y -0.2 puntos porcentuales, respectivamente.

Adicionalmente, el nivel de eficiencia del sistema financiero, medido por el indicador costos/ingresos se
situé en 60.0% observando una reduccion de -0.4 puntos respecto al mismo trimestre del afio anterior
(60.4%), lo cual se traduce como una mejora de la eficiencia. Al mes de septiembre 2025, por cada
DOP1.00 que genera la banca gasta DOP0.60 en su operacion.
Grafico 73
Retorno sobre activos (ROA) y Retorno sobre el capital (ROE)
septiembre 2017 — 2025

En porcentaje (%)
(6.2012)

= = = ROE (Rentabilidad del Patrimonio) ROE (Utilidades antes de impuestos sobre patrimonio)
30 ROA (Rentabilidad de los Activos) ROA (Utilidades antes de impuestos sobre activos)

25

20

sep.-17 sep.-18 sep.-19 sep.-20 sep.-21 sep.-22 sep.-23 sep.-24 sep.-25

33 Para fines del andlisis los indicadores 1.075 ROA (Rentabilidad de los Activos) y 1.076 ROE (Rentabilidad del Patrimonio) fueron modificados para
reflejar una nueva metodologia de calculo utilizando las utilidades netas del periodo. Se incluyen ambos indicadores en la grafica mostrada.
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Circulares de la Superintendencia de Bancos

julio — septiembre 2025

Fecha Disposiciones

Descripcion

CIRCULAR SB:

1/09/2025 CSB-REG-
202500016

Modificar el “Manual de Requerimientos de Informacion de la Administracion
Monetaria y Financiera (MRI)", para adecuar el reporte “CA07. Clientes
Cuentas Basicas” y la tabla “T078. Productos y Servicios”, para incluir las
cuentas basicas de ahorro MIPYMES

Cartas Circulares de la Superintendencia de Bancos

julio — septiembre 2025

Fecha Disposiciones Descripcion
CARTA Registro contable de los instrumentos financieros.
31/07 /2025 CIRCULAR: CClI-

REG-202500012

CARTA
15/07 /2025 CIRCULAR: CClI-
REG-202500011

Aclaracién sobre las solicitudes de consulta a la UAF realizadas mediante
Carta Circular CCI-REG-202400015 sobre “Requisito del Registro en la Unidad
de Analisis Financiera (UAF) a los Sujetos Obligados de la Ley nim. 155-17,
contra el Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo”..
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Grafico A1
Participacion por rubro en el total de activos del sistema financiero
septiembre 2020 - 2025
En porcentaje (%)

(G.2006)
m Fondos disponibles = Cartera de Crédito Bruta Inversiones brutas  m Otros activos
sep-24 25%
sep.-20 17% 19% 7%
Tabla A1

Cantidad de entidades de intermediacién financiera®
Al 31 de septiembre 2025

T.2002
Tipo de Entidad Numero de entidades
Sistema Financiero 44
Bancos Multiples 16
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 10
Bancos de Ahorro y Crédito 14
Corporaciones de Créditos 3
Banco Nacional de las Exportaciones 1

Grafico A2 (G.10000)
Cartera de crédito por tipo
septiembre 2024 - 2025
En DOP millones
G.1027
1,232,166

1,111,643 msep.-24 mwsep.-25

643,124

604,264

430,015

379,977

36,462 35,735
——

Deuda Comercial Privada Deuda Comercial Publica Deuda de Consumo Deuda Hipotecaria

34 Excluye al Banco Agricola de la Republica Dominicana.
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Tabla A2
Cartera de crédito por sector econémico de destino
septiembre 2021 —2025

En DOP millones
T.1006

Destino de los créditos sep.-21 sep.-22 sep.-23 sep.-24 sep.-25
Sistema Financiero 1,347,138 1,572,344 1,852,864 2,132,346 2,341,039
Consumo 347,264 420,855 515,210 604,264 643,124
Vivienda 243,636 284,482 332,951 379,977 430,015
Comercio 181,811 207,414 250,291 282,363 296,501
Construccion 80,650 83,185 104,868 133,927 166,370
Manufactura 99,626 120,166 139,716 142,818 156,831
Act. Inmobiliarias 72,409 86,934 110,906 124,573 145,006
Hoteles y Restaurantes 80,129 94,119 103,855 114,919 115,945
Suministro de Electricidad 29,495 35,219 38,514 67,612 101,934
Transporte y almacenamiento 36,062 35,910 40,172 52,787 58,141
Intermediacion Financiera 63,250 85,234 82,878 66,097 54,889
Agricultura 25,035 26,863 28,746 49,064 34,595
Resto 87,769 91,963 104,754 113,946 137,688

Tabla A3

Cartera de crédito por tipo de entidad
septiembre 2021 —2025

En DOP millones
T.1003

Tipo de entidad sep.-21 sep.-22 sep.-23 sep.-24 sep.-25
Sistema Financiero 1,347,138 1,572,344 1,852,864 2,132,346 2,341,039
Bancos Mdltiples 1,164,564 1,350,761 1,594,146 1,833,168 2,006,643
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 143,871 174,721 203,208 231,793 259,752
Bancos de Ahorro y Crédito 35,125 42,542 45,871 55,172 61,276
Corporaciones de Crédito 3,377 3,076 2,668 1,443 1,562
Entidades Publicas 201 1,243 6,971 10,769 11,806
Tabla A4

Inversiones brutas por tipo de entidad
septiembre 2021 —2025
En DOP millones

T.6003

Tipo de Entidad sep.-24 sep.-25
Sistema Financiero 954,514 1,032,685
Bancos Mdltiples 853,453 924,487
Asociaciones De Ahorros Y Préstamos 82,840 89,845
Entidades Publicas De Intermediacién Financiera 12,502 11,021
Bancos De Ahorro Y Crédito 5,665 7,269
Corporaciones De Crédito 54 63
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Grafico A3

Inversiones brutas por sector

septiembre 2021 - 2025

En

porcentaje (%)
(G.6009)

m Publico = Privado

94.9% 94.5%
5.1% 5.5%
| |
sep.-21 sep.-22

Resultados antes de impuestos por tipo de entidad
septiembre 2024 —2025

Tipo de Entidad

Sistema Financiero

Bancos Multiples

Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Bancos de Ahorro y Créditos
Corporaciones de Crédito

Banco Nacional de las Exportaciones

95.1%

4.9%
|
sep.-23

Tabla A5

95.0%

5.0%
|
sep.-24

En DOP millones y porcentaje (%)
T.2006

sep.-24
78,428
71,295
4,477
2,321
20
315

sep.-25
77,541
70,304
4,545
2,419
30
243

Participacion
100.0%
90.7%
5.9%
3.1%
0.0%
0.3%

93.7%
6.3%
||
sep.-25
Diferencia Variacion %

-887 -1.1%
-992 -1.4%
68 1.5%
98 4.2%
11 54.6%
-71 -22.6%
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