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Resumen

La cartera de crédito destinada a las Micro, Pequefias y Medianas Empresas (MIPYMES)
mantuvo indicadores consistentes con sus rangos historicos, en linea con el entorno econémico
experimentado y el ciclo de expansién crediticia. En este contexto, se observa un aumento del
saldo de crédito, acompafiado de una desaceleraciéon en el ritmo de crecimiento del nimero de
créditos. Al cierre de abril de 2026, se destacan los siguientes elementos:

Se aceleré el dinamismo de la cartera de créditos destinada a las MIPYMES. La
cartera de crédito bruta mostré un incremento de su tendencia de crecimiento, a abril de
2026 el saldo adeudado registré un incremento de +9.1% (+2.6 puntos porcentuales con
relacion al afio anterior) y +3.8% en términos reales, alcanzando un saldo adeudado de
DOP 576,837 millones.

Las medianas empresas lideraron el crecimiento de la cartera MIPYME. A abril de
2026, las medianas empresas registraron un crecimiento real de +12.5%, el mas elevado
entre todos los segmentos empresariales, seguidas por las microempresas (+6.7%). En
contraste, las pequefas empresas y Otros Pyme mostraron contracciones reales de
-5.6% y -5.8%, respectivamente.

El volumen de créditos mostré6 desaceleracion en su ritmo de crecimiento. El
numero de créditos otorgados a este segmento continudé creciendo, pero en menor
medida con un aumento del +1.1% interanual (comparado con el crecimiento +12.8% del
afio anterior, -11.7 p. p.), totalizando 565,236 créditos y una deuda promedio por crédito
de DOP 1,020,523 (+8.0% variacion interanual) para el mismo periodo.

La exposicion en moneda extranjera al crédito evidencié una leve disminucién. La
exposicion al crédito en moneda extranjera paso6 de ser 27.5% en abril 2025 a 27.1% en
abril 2026 del total de la cartera de MIPYMES. El saldo de la cartera de crédito a las
MIPYMES en moneda extranjera alcanzé USD 2,641 millones, con un crecimiento
interanual de +6.4%.

La brecha de tasas de interés entre las MIPYMES y el resto de la cartera comercial
se redujo. En abril 2026, la tasa de interés promedio de las MIPYMES fue de 13.5%
frente a 10.0% para el resto de la cartera comercial, con una brecha de 3.5 p.p., inferior
al promedio de 5 afios (3.8 p.p.) y a la de abril 2025 (3.9 p.p.). Aun asi, las MIPYMES
enfrentan tasas de interés mas altas que el resto de la cartera comercial.

La morosidad simple de las MIPYMES permanecié por debajo de su promedio
histérico y mostré sefales de moderacién en su evolucién reciente. La morosidad
mostré un incremento interanual de +0.29 puntos porcentuales, situdndose en 2.15% a
abril 2026 por debajo del promedio histérico (2.66%) y en linea con la madurez del ciclo
econdmico. No obstante, a partir de marzo 2026 mostré indicios de reduccion, reflejados
en una disminucién de -0.08 puntos porcentuales entre marzo y abril 2026 (-0.12 p. p.
en moneda nacional).

Tabla 1
Principales indicadores de la cartera de crédito destinada a MIPYMES
abril 2026

Indicador abr.-25 abr.-26  Var. interanual
Saldo adeudado (DOP millones) 528,655 576,837 +9.1% A
Numero de créditos 559,209 565,236 +1.1% A
Numero de deudores Unicos 362,965 367,155 +1.2% A
Saldo promedio por crédito 945,363 1,020,523 +8.0% A
Saldo en moneda extranjera 27.5% 271% 03 V
Tasa promedio ponderada 14.4% 13.5% 09 V
Morosidad simple 1.86% 2.15% +0.29 A
Proporcién del saldo comercial privado 45.6% 44.2% 14V
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Introduccién

El presente documento tiene como objetivo informar sobre el comportamiento de las Micro,
Pequefias y Medianas (MIPYMES) empresas en el contexto del sistema financiero. Este informe
responde al interés de la Superintendencia de Bancos de monitorear el desempeno de los
sectores estratégicos de la economia dominicana y corresponde a la cuarta edicién de este.

Las MIPYMES contribuyen en gran medida a la generacién de riqueza nacional, aportando un
valor agregado del 32% (Micro 20% y Pymes 12%) en el producto interno bruto, y desempefnan
un papel significativo en términos de empleo, ya que generan alrededor de 3.05 millones de
puestos de trabajo al afio 2022-2023, equivalente al 61.6% del empleo total.’

De acuerdo con la Direccion General de Impuestos Internos (DGII), al afio 2024 en el pais habia
registrada o inscritas en el Registro Nacional de Contribuyentes un total de 275,950 empresas
clasificadas como MIPYMES, las cuales a su vez representan el 98.5% del total de empresas
inscritas. En tal sentido, su distribucion es de la siguiente manera: Microempresa 84.2%,
pequefas empresas el 12.8% y las medianas empresas le corresponde el 3.0% mientras que las
consideradas grandes empresas 1.5%?2.

La Ley 187-17, modificada por la Resolucion No. 079-2025, establece un Régimen Regulatorio
para el Desarrollo y Competitividad de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas (MIPYMES)
y define a las MIPYMES como “toda unidad de explotacién econémica, realizada por persona
natural o juridica, en actividades empresariales, agropecuarias, industriales, comerciales o de
servicio rural o urbano”, que responda a los siguientes parametros:

Tabla 2
Caracterizacién de las MIPYMES®
Caracteristicas Microempresa Pequeia Empresa Mediana Empresa
Unidad econémica formal o informal Si Si Si
Numero de trabajadores Hasta 10 De 11 a 50 De 51 a 150
Ventas brutas anuales (millones DOP) Hasta 11.4 Hasta 77.1 Hasta 288.4

En el contexto de la banca dominicana, se observa que la asignacion de crédito comercial privado
se dirige mayormente hacia las grandes empresas, las cuales a su vez representan el 55.8% del
total de la cartera comercial privada.

El cuerpo del documento se encuentra organizado en dos secciones. Una primera seccion sobre
el desempefio de la cartera destinada a las MIPYMES en el sistema financiero, seguido de una
seccién sobre la evolucion de las tasas de interés, continuando el andlisis de los indicadores de
riesgo. Por ultimo, se presenta la conclusion resumiendo los aspectos mas relevantes de este
analisis exploratorio.

1
2

3 Definicion y clasificacion de MIPYME segun Articulo No. 4 de la Ley No. 187-17. Las ventas deberan ser ajustadas anualmente por la inflacion.


https://cdn.bancentral.gov.do/documents/otras-publicaciones/documents/ENMIPYMES-Documento-principales-resultados-aspectos-metodologicos.pdf?v=1718238685776
https://dgii.gov.do/estadisticas/Boletin%20Mipymes/Bolet%C3%ADn-MIPYMES-2024.pdf
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Metodologia

Para la elaboracion del informe, se utilizé la informacion remitida por las entidades de
intermediacién financiera en los reportes regulatorios de Riesgo de Crédito y Contraparte.
Adicionalmente, los créditos se clasificaron segun el tipo de cartera, considerando solo la cartera
comercial y segun la categoria Tipo de Cliente de acuerdo con lo indicado en la Tabla 94.0 - Tipo
de Cliente del Manual de Requerimientos de Informacién (MRI)4. La agrupacion de MIPYMES se
realizé segun se muestra en la siguiente tabla:

Tabla 3
Clasificacion de las MIPYMES

Clasificacion Tipo de Cliente Codigo MRI
Otros Pyme Empresario PYME/Patrén de PYME 501
Mediana Empresa Zona Francas 241
Mediana Empresa Exportadores 242
Mediana Empresa Mediana Empresa Importadores 251
Mediana Empresa Otros Generadores de Divisas 243
Otros Clientes Mediana Empresa (No califiquen en ninguno de los anteriores) 271
Otros Clientes Pequefia Empresa (No califiquen en ninguno de los anteriores) 371
Pequefia Empresa Zona Francas 341
Pequefia Empresa Pequeria Empresa Exportadores 342
Pequefia Empresa Importadores 351
Pequefia Empresa Otros Generadores de Divisas 343
Microempresa o Microempresario Constituido en Sociedad (Persona Fisica o Juridica) 401
Microempresario No Constituido en Sociedad (Patrén con dos o mas empleados) 402
Microempresa
Trabajador Cuenta Propia No Profesional (Técnicos, Vendedores, Etc.) 404
Trabajador Cuenta Propia Profesional (Médicos, Abogados, Ingenieros, Arquitectos, 403
Contadores, Consultores, Etc.)

La categoria Tipo de Cliente es diferente cuando se compara con la clasificacién Tipo de Deudor
(Mayores Deudores, Medianos Deudores, Menores Deudores, Microcréditos) dado que esta
ultima se clasifica segun lo dispuesto en el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA) de
acuerdo con el balance consolidado del deudor y no necesariamente guarda relaciéon con el
tamano de la empresa deudora.

Adicionalmente, se utilizé el filtro del campo Tipo de Cartera tomando en consideracion
solamente la cartera de créditos comerciales de los tipos de clientes definidos como MIPYMES,
dejando excluidos del analisis los créditos de consumo e hipotecarios otorgados a personas
fisicas clasificadas dentro de las categorias definidas anteriormente.



https://sb.gob.do/media/u21pcujx/manual-de-requerimientos-de-informacion-amf-2022-final.pdf
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Desempeiio de la cartera destinada a las MIPYMES en el Sistema Financiero

Las MIPYMES se mantienen como actores clave en la dinamica del crédito en el sistema
financiero nacional. Estas concentran el 23.7% (-0.06 puntos porcentuales comparado con 2025)
del saldo adeudado del sistema financiero, y el 7.3% (+0.11 p. p. comparado con 2025) del total
de créditos. Su peso es aun mas notorio en la cartera comercial privada, donde representan el
44 .2% del saldo (-1.36 p. p. comparado con el afio anterior) y concentran el 77.0% (-2.12 p. p.
comparado con el afo anterior) del total de créditos comerciales destinados al sector privado
para el mismo periodo analizado.

Grafico 1 Grafico 2
Composicion de la cartera del sistema Composicion de la cartera comercial
financiero privada
abril 2026 abril 2026
En porcentaje (%) Porcentaje (%)
= Cartera de consumo m Cartera hipotecaria u Resto cartera comercial ®Cartera a MIPYMES
Resto cartera comercial m Cartera a MIPYMES

23.7 %

311 %

Balance adeudado Numero de créditos Balance adeudado Numero de créditos

La cartera de créditos destinada a las MIPYMES ha mantenido una trayectoria de crecimiento
sostenida durante el periodo analizado, mostrando ademas una aceleracién en su ritmo de
expansion durante 2026. A abril de 2026, las MIPYMES registraron un saldo adeudado de DOP
576,837 millones, lo que representa un crecimiento interanual de +9.1% nominal y +3.8% en
términos reales. Esta cifra representa una aceleracion frente al crecimiento observado en el
mismo periodo del afio anterior (+2.6 p. p. en términos nominales). Esta evoluciéon coincidié con
condiciones financieras relativamente mas flexibles durante gran parte del periodo analizado.
Como referencia, entre 2015 y 2019 el saldo adeudado a las MIPYMES registré un crecimiento
promedio de +10.5%, por lo que el ritmo de expansion actual (+9.1%) se mantiene por debajo
del promedio observado en ese periodo.

Cabe destacar que desde el ultimo trimestre de 2025, la tasa de crecimiento del saldo adeudado
de las MIPYMES se ha acelerado luego de alcanzar su minimo en septiembre 2025 (+1.5%), el
mas bajo desde el 2015. En el ultimo afio, el saldo acumulé un incremento de +DOP 48,181
millones, desde DOP 528,655 millones en abril 2025.
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Grafico 3
Cartera de crédito de las MIPYMES
enero 2017 - abril 2026
En DOP millones y porcentaje (%)

700,000 = Saldo adeudado

Variacion interanual (%) 25%
22.1%
600,000 576,837

20%
500,000

400,000 15%

300,000 ,
200,000 %
50/0
100,000 | |
1111
] 1.5%

OO/D
NNNMNNODOODDDDOOOO - - - -~ AN NNNDNDODTITT T IOLWLWOLWO©
TUTTTE OO T AN aaqaaqa
e =w ger=x=wge=+wger=xwgrr=wgr=Hgr=x®m¢gc=+0¢=+¢=
c0228c028c028c0228§c228ca28ca338ca02y8gco3y8ca
o ® o ® o ® o ® o ® o ® o ® o © o ® o ®

A abril de 2026, la cartera MIPYME registrd un crecimiento real de +3.8%, aunque inferior al del
resto de la cartera comercial privada (+8.4%). EI comportamiento fue heterogéneo entre
segmentos: las medianas empresas lideraron la expansion con un crecimiento real de +12.5%,
el mas alto entre todos los tipos de empresas. Este patron podria reflejar diferencias en la
demanda de crédito y en el perfil de riesgo de cada segmento.

Por el contrario, las microempresas muestran un crecimiento mas moderado (+6.7%), mientras
que las pequefas empresas y Otros Pyme registraron variaciones negativas reales de -5.6% vy -
5.8% a abril 2026, respectivamente. No obstante, las pequefas empresas vienen recuperandose
con claridad: tras tocar fondo en -18.2%, su contraccién se ha reducido a -5.6%, una mejora

respaldada ademas por el aumento de +2.1% en su numero de deudores y por su liderazgo del
crecimiento crediticio en la region Este.

Grafico 4
Crecimiento real de la cartera de crédito MIPYME por tipo de tipo de cliente
enero 2017 - abril 2026
En porcentaje (%)
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Al analizar la composicioén del saldo adeudado por tipo de moneda, se observa que, a abril 2026,
las MIPYMES disminuyeron ligeramente el nivel de exposicién en moneda extranjera, pasando
de tener el 27.5% de su cartera en moneda extranjera en abril 2025 a un 27.1% a abril 2026 (-
0.4 p.p). El saldo adeudado de las MIPYMES en moneda extranjera totaliza USD 2,641 millones
(DOP 156,554 millones), concentrandose principalmente en sectores como suministro de
electricidad, turismo, y transporte y almacenamiento. Esta participacion se mantiene por encima
del promedio de los ultimos cinco afios (26.3%).

Grafico 5
Saldo adeudado de las MIPYMES en moneda extranjera
enero 2017 - abril 2026
En millones USD y porcentaje (%)
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Se observa que las tres principales entidades que mas otorgaron créditos a las MIPYMES fueron
Popular, Banreservas y BHD, con un saldo conjunto de DOP 405,085 millones a abril 2026,
equivalente al 70.2% (-0.9 p. p. comparado con abril 2025) del total de la cartera destinada a
estas empresas. Entre el total de las entidades del sistema financiero con mayores saldos de
crédito a MIPYMES, destacan Norpresa, Gruficorp y Oficorp, que mantienen casi la totalidad de
su cartera comercial en MIPYMES (99.6%, 94.9% y 94.6%, respectivamente).

Grafico 6
Cartera destinada a MIPYMES y su participacion en la cartera comercial
abril 2026
En millones de DOP y porcentaje (%)
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El 77.1% del saldo adeudado total a las MIPYMES se concentra en seis sectores®: comercio,

construccion,

actividades

inmobiliarias,

turismo,

suministro de electricidad,

industria

manufacturera. Estos sectores, a su vez, representan los principales componentes de la
economia, con una participacién conjunta del 54.1%?¢ en el PIB.

Tabla 4
Principales indicadores de la cartera de crédito destinada a MIPYMES por sector econémico
abril 2026
En DOP millones y porcentaje (%)

Proporcion Nimero Saldo Proporciéon  Proporcion Tasa de Morosidad
- Saldo del saldo  Variacion . saldo en MIPYMES . p Var
Sector Econémico . de promedio interés .
adeudado de interanual o moneda en saldo abr.-26 interanual
créditos (DOP) . . acumulada -
MIPYMES extranjera comercial (p. p.)

Comercio 141,368 24.5% -5.1% 291,203 485,461 5.8% 47.0% 16.5% 3.1% 0.21
Construccién 81,063 14.1% 6.3% 22,294 3,636,089 21.1% 51.1% 12.6% 1.6% 0.60
Act. Inmobiliarias 78,429 13.6% 11.6% 46,221 1,696,827 26.6% 50.6% 12.7% 1.3% -0.08
Hoteles, Bares y Restaurantes 53,145 9.2% 67.8% 27,288 1,947,569 77.1% 37.6% 9.0% 2.2% 1.00
Suministro de Electricidad 46,694 8.1% 32.9% 1,702 27,434,931 88.5% 39.3% 8.5% 0.1% -0.45
Manufactura 44,062 7.6% -1.6% 23,470 1,877,374 24.8% 26.7% 12.4% 1.7% 0.01
Transporte y almacenamiento 26,063 4.5% 6.2% 24,099 1,081,503 28.2% 44 1% 14.3% 1.7% -0.30
Otras actividades 24,102 4.2% 8.0% 52,242 461,355 2.6% 66.1% 16.5% 2.7% -0.03
Agricultura 19,772 3.4% -3.4% 34,155 578,891 12.2% 57.3% 16.2% 2.8% 0.40
Intermediacion financiera 18,552 3.2% 12.6% 4,017 4,618,468 27.4% 30.6% 11.3% 0.4% -0.16
E’;ﬂ'to;;?” de Minas y 14,913 2.6% 436% 8176 1,823,980 3.9% 55.1% 15.4%  1.7% 0.94
Hogares 13,211 2.3% 9.2% 18,037 732,438 5.9% 64.0% 16.9% 11.3% 7.60
Servicios Sociales 10,663 1.8% 2.2% 5,868 1,817,096 2.5% 33.9% 14.9% 1.6% 0.06
Ensefianza 2,679 0.5% 6.6% 3,150 850,401 1.5% 37.0% 16.0% 0.7% 0.19
cg'égigzsé’frOrga”'za°'°”es 1,127 02% [ -314% 2202 511,509 1.9% 65.9% 16.6%  5.3% 3.21
g‘;'fg'r’]‘gram” Publica y 755 0.1% - 445 1,696,918 4.5% 4.8% 13.7%  1.3% -
Pesca 239 0.0% -23.5% 667 357,960 2.3% 86.8% 18.3% 3.0% -1.26

Al cierre de abril de 2026, el nimero de créditos MIPYMES registré incrementos interanuales en
todas las regiones del pais, con excepcion de la Regidon Norte. La regidn Este presentd el mayor
crecimiento relativo en el numero de créditos (+5.1%; +3,422 créditos), seguida de la regién Sur
(+3.6%), mientras que la region Metropolitana mostré un crecimiento mas moderado (+0.3%).
Dentro de la region Este, las pequefias empresas lideraron el crecimiento relativo entre los
distintos tipos de empresas, mientras que el sector de explotacién de minas y canteras, y el
sector pesca registraron el mayor crecimiento entre las actividades econdmicas. Por su parte, la
Region Norte registré una disminucion de -0.7%, equivalente a -1,232 créditos menos que en
abril de 2025. No obstante, la distribucién del saldo adeudado continia concentrada en la Regién
Metropolitana, que representa el 55.0% de la cartera MIPYME (DOP 317,036 millones), seguida
de la region Norte, con una participacion de 25.7% (DOP 148,202 millones).

5 Sectores de la economia: A — Agricultura, B — Pesca, C — Minas, D - Industria Manufacturera, E — Electricidad, F — Construccion, G - Comercio al por Mayor, H - Alojamiento y Servicios de
Comida, | - Transporte y Almacenamiento, J - Actividades Financieras y de Seguro, K - Actividades Inmobiliarias, L - Administracion Publica, M — Ensefianza, N - Servicios Sociales, O - Otras
actividades, P - Actividades de los Hogares, Q - Actividades de Organizaciones.

6 Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
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Grafico 7
Numero de créditos MIPYMES por Region
abril 2024 - 2026

mabr.-24 mabr.-25 mabr.-26

+0.3%
569 -0.7%
250,000 219,401 -1,232
182,521
200,000 +3.6%
150,000 +3,262 *+5.1%
92,951 +3,422
100,000 70,342
oo L 1]
Region Region Norte Region Sur Region Este

Metropolitana

En términos de crecimiento del saldo, la regién Este exhibe el mayor dinamismo, con una
expansion interanual de +66.9%, significativamente mayor al promedio de la cartera MIPYME
(+9.1%), favorecida por una elevada participacion del crédito en moneda extranjera (54.2%) e
impulsada por el crecimiento de las pequenas empresas. Por su parte, la region Norte registro
un crecimiento de +20.0% y mantiene una de las mayores proporciones del crédito comercial
destinado a MIPYMES (52.9%), mientras que la Regién Metropolitana presenté una contraccion
de -4.0%, reflejando una menor expansion del financiamiento en este rubro. Evidenciando
diferencias regionales en la dinamica crediticia, donde el crecimiento de las operaciones no
necesariamente se traduce en una expansion proporcional de los saldos financiados.

Tabla 5
Principales indicadores de la cartera de crédito comercial privada destinada a MIPYMES por region
abril 2026
En DOP millones y porcentaje (%)

Proporcion P Numero Saldo Proporcion Proporcién Tasa de Morosidad
Regién Saldo del saldo _VarlaCIon de promedio saldo en MIPYMES en interés ) Var.
adeudado MIPYMES interanual créditos (DOP) mone.da saldo. acumulada abr.-26  interanual
extranjera comercial (p- p.)
Regién Metropolitana 317,036 55.0% I=40%) 219,401 1,445,009 25.6% 38.6% 13.0% 2.1%
Region Norte 148,202 25.7% 20.0% 182,521 811,974 18.3% 52.9% 14.5% 2.3%
Region Este 80,644 14.0% GBI 70,342 1,146,451 54.2% 45.9% 11.6% 1.6% 0.15
Region Sur 30,953 5.4% 16.1% 92,951 333,004 14.8% 54.4% 17.6% 3.0% -0.10
MIPYMES 576,837 100.0% 9.1% 565,236 1,020,523 27.1% 44.2% 13.5% 2.2% 0.29

Para abril de 2026, el 13.7% del total de deudores Unicos del sistema financiero corresponde a
micro, pequenas y medianas empresas. Esto equivale a un total de 367,155 MIPYMES, lo que
representa un crecimiento interanual del +1.2% en comparacién con abril 2025. Asi mismo, se
destaca las medianas empresas con el mayor crecimiento de deudores Unicos entre todos los
tipos de empresas (+9.6% a abril 2026).

Tabla 6
Indicadores de MIPYMES segun tipo de empresa
abril 2026
En DOP millones y porcentaje (%)
Proporcion Morosidad
saldo Variacion Numero Saldo del saldo Numero Variacion Var
Tipo de empresa adeudado interanual de promedio de la deudores deudores abr.-26 Interan.ual
nominal créditos (DOP) cartera unicos (%) :

comercial (p-p.)
Micro 245,149 12.2% 446,834 548,635 18.4% 338,016 1.6% 3.2% 0.40
Mediana 149,541 19,045 7,851,969 11.2% 4,803 9.6% 0.8% 0.41
Pequefa 142,460 46,757 3,046,824 10.7% 15,264 2.2% 1.5%
Otros Pyme 39,687 52,600 754,498 3.0% 32,004 -4.5% 3.4%
MIPYMES 576,837 9.1% 565,236 1,020,523 44.2% 367,155 1.2% 2.2% 0.29
ngf_‘ﬁ;;’(’,{‘gga' 757,835 13.9% 214,690 3,529,903 56.8% 130,205 3.8% 0.3%
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Tasa de Interés

A partir de mediados de 2025, las tasas de interés han mostrado una tendencia descendente en
consonancia con la reduccién observada en la tasa activa del sistema durante el mismo periodo’.
De manera agregada, las MIPYMES enfrentan costos de financiamiento elevados, con una tasa
de interés promedio ponderada de 13.5% al finalizar abril 2026 (-0.9 p.p. interanual), nivel que
aun se mantiene por encima del promedio de 12.8% de los ultimos cinco afios. Dentro de este
grupo, los Otros Pyme presentan la mayor tasa de financiamiento, alcanzando un 16.5% a abril
2026.

Esta tendencia refleja las condiciones de financiamiento mas restrictivas que enfrentan las
MIPYMES, especialmente Otros Pyme, aun en el contexto de un entorno de tasas de interés
estables. Aun asi, la brecha entre la tasa de interés destinada a las MIPYMES y la destinada a
la cartera de crédito comercial excluyendo MIPYMES ha disminuido, alcanzando en abril 2026
3.5 p.p., mientras que en el afio pasado alcanzé 3.9 p.p., asi mismo es menor al promedio de los
ultimos 5 afios la cual fue 3.8 p.p.

Por tipo de deudor MIPYMES, se observa que las tasas de interés experimentan diferencias
marcadas y se han mantenido a lo largo de los ultimos 5 afios. Mas aun, para el resto de la
cartera comercial las tasas son menores (9.0% promedio 5 afios) que para todas las MIPYMES
de manera consistente en los ultimos 5 afios. Las tasas mas altas a MIPYMES pueden ser
explicadas por un mayor riesgo percibido por parte de las entidades de intermediacion financiera
debido a que las MIPYMES a menudo carecen de historial crediticio o tienen dificultades para
proporcionar garantias. Como resultado, las entidades pudieran considerar estos deudores de
un mayor riesgo, lo que se traduce en tasas de interés mas elevadas.

Las tasas promedio mas bajas a las empresas MIPYMES fueron ofrecidas por los Bancos
Multiples (12.7%), los cuales concentran el 89.5% del saldo de la cartera comercial de MIPYMES
y el 52.4% del niumero de créditos al periodo referido. Las 4 entidades con las tasas mas bajas
para abril 2026 fueron: Scotiabank (10.0%), Bandex (11.5%), Popular y Caribe (11.7%).
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7 Este comportamiento también coincide con la disminucion de la tasa interbancaria para el periodo la cual alcanzé 8.4% a abril 2026, demostrando una
disminucion de -2.1 puntos porcentuales con relacién al afio anterior. Esta relaciéon responde a que la tasa interbancaria es una referencia del costo de fondeo
de las entidades financieras, por lo que su reduccién tiende a trasladarse de manera gradual a menores tasas de interés.
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Indicadores de riesgo

La cartera vencida de las MIPYMES asciende a DOP 12,404 millones a abril 2026 (+26.1% con
relacién al afio anterior), registrando un nivel de morosidad en moneda nacional de 2.69% (+0.27
p. p- con relacién al afo anterior) y por debajo del promedio histérico (2.84% en MN). Por tipo de
empresa, se observa que el crecimiento de la morosidad fue impulsado principalmente por la
categoria de Otros Pyme, con un nivel de morosidad en moneda nacional de 3.55% (+0.85 p. p.
con relacion al 2025) y para las microempresas con un valor de 3.48% (+0.26 p. p. con relacién
al 2025). Por tipo de moneda, el indicador de morosidad del sector se mantuvo al igual en
tendencia ascendente para el financiamiento en moneda extranjera, alcanzando 0.70% a abril
de 2026 (+0.31 p. p. con relacién al afio anterior). Aun asi, la morosidad de las MIPYMES mostré
indicios de reduccion a partir del segundo trimestre de 2026, con una disminucién de -0.08 puntos
porcentuales entre marzo y abril de 2026, y en moneda nacional -0.12 p. p.
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Al contrastar las tasas de interés con los niveles de morosidad por tipo de empresa, se observa
una relacion consistente entre el riesgo crediticio y el costo del financiamiento. En particular, las
microempresas y el segmento de Otros Pyme registran las tasas promedio ponderadas mas
elevadas (15.3% y 16.5%, respectivamente) y, a su vez, los mayores niveles de morosidad
(3.17% y 3.41%), lo que sugiere que las entidades financieras incorporan una prima de riesgo
mas alta para estos segmentos. Por el contrario, las empresas medianas presentan la menor
morosidad (0.79%) y enfrentan las tasas de interés mas bajas (10.4%), evidenciando un mejor
perfil de riesgo. Asimismo, la amplia dispersion de tasas entre tipos de entidades para un mismo
tipo de empresa, destacandose que las empresas de menor tamafio contindan enfrentando
condiciones de financiamiento relativamente mas restrictivas debido a su mayor vulnerabilidad
financiera y probabilidad de incumplimiento.

Tabla 7
Tasa de interés y morosidad por tipo de empresa y tipo de entidad
abril 2026
En porcentaje (%)
Tasa de Interés Morosidad simple
Tipo de Entidad Medianas Pequeiias Micro g;'ﬁ; Medianas Pequeias Micro F?;';;I’E
Bancos Mdultiples 10.2 12.6 13.9 16.2 0.38% 1.54% 3.19% 3.39%
Asociaciones De Ahorros Y Préstamos 12.6 13.1 15.2 18.2 10.71% 0.35% 3.75% 3.32%
Bancos De Ahorro Y Crédito 11.9 15.4 29.6 211 0.12% 1.21% 2.64% 4.95%
Corporaciones De Crédito 15.1 15.2 22.0 17.5 67.70% 0.78% 3.85% 12.08%
Promedio ponderado 10.4 12.6 15.3 16.5 0.79% 1.47% 3.17% 3.41%

8 El pico de morosidad simple observado durante el 2025 para el resto de la cartera comercial pertenece al vencimiento del saldo adeudado de un mayor
deudor, saldo el cual posteriormente fue reestructurado.
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El 87.7% del saldo de la deuda de las MIPYMES tiene una clasificacién de riesgo "A" y "B" para
abril 2026, por debajo al registrado el afio anterior (89.9%), sugiriendo una leve disminucién en
la capacidad/comportamiento de pago de las MIPYMES para este periodo. En comparacién con
la moneda nacional (89.2%), la proporcion de deuda con clasificacion prime es inferior en
moneda extranjera (83.6%). Por tipo de empresa, la clasificacion de Otros Pyme muestra tener
la mayor proporcion de la deuda con clasificacion prime (90.6%), mientras que las pequeias
empresas muestran la menor proporcion (86.6%).

Tabla 8
Cartera de crédito MIPYMES por tipo de empresa y clasificaciéon
abril 2026
Clasificacion A y B® Resto Var.
Clasificacion interanual
abr.-25 abr.-26 abr.-25 abr.-26 (AyB)
Mediana Empresa 93.39% 89.42% 6.61% 10.58% -3.98 Vv
Pequeia Empresa 87.84% 86.30% 12.16% 13.70% 154 ¥
Microempresa 89.11% 86.93% 10.89% 13.07% 218 V
Otros Pyme 91.14% 90.63% 8.86% 9.37% 051 Vv
MIPYMES 89.94% 87.67% 10.06% 12.33% 227 Vv
Cartera comercial excl. MIPYMES 85.72% 86.67% 14.28% 13.33% 095 A

9 La clasificacion de riesgo de los deudores se determina considerando de manera conjunta la capacidad de pago y el comportamiento
histérico de pago de cada acreditado, conforme a los criterios establecidos en el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA). Para una
descripcién detallada de la metodologia, los criterios de clasificacion y las categorias de riesgo aplicables, consulte el Reglamento de
Evaluacién de Activos (REA). Reglamento de_evaluacion_de_activos _rea 28 09 2017.pdf.



https://sb.gob.do/media/xnanx3o3/reglamento_de_evaluacion_de_activos_rea_28_09_2017.pdf
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Conclusion

Las MIPYMES contribuyen en gran medida a la generacion de riqueza nacional, aportando un
valor agregado del 32% en el producto interno bruto, y desempefian un papel significativo en
términos de empleo, ya que, segun la ultima medicion, generan alrededor de 3.052 millones de
puestos de trabajo al afio, equivalente al 61.6% del empleo total™® .

Al cierre de abril de 2026, la cartera de créditos destinada a las MIPYMES registra un saldo de
DOP 576,837 millones distribuidos en 565,236 créditos, cifras que representan el 44.2% vy el
77.0% de la cartera comercial dirigida al sector privado, respectivamente. Este desempefio refleja
una tendencia de expansion sostenida tanto en el nimero de operaciones como en los montos
adeudados durante el periodo 2025-2026.

Por tipo de empresa, el crecimiento de la cartera presenté un comportamiento heterogéneo entre
segmentos. Las medianas empresas lideraron la expansion del crédito, mientras que las
pequefias empresas y Otros Pyme mostraron un desempefio contractivo. En cuanto a la
distribucion del saldo adeudado y el nimero de créditos, existen diferencias segun el tipo de
deudor, siendo la banca multiple la que concentra la mayor parte de la cartera de crédito y el
nuamero de créditos destinados a las MIPYMES.

En términos regionales, la dinamica fue dispar: la Regién Este registré la mayor expansion del
saldo adeudado (+66.9% interanual), impulsada por su elevada exposicion en moneda extranjera
(54.2%) y por el crecimiento de las pequefias empresas, mientras que la Region Metropolitana
se contrajo -4.0%. No obstante, esta ultima continia concentrando el 55.0% de la cartera
MIPYME.

Adicionalmente, las MIPYMES enfrentan un mayor costo de financiamiento en comparacion con
otros deudores comerciales, lo que coincide con los mayores niveles de morosidad que registran
estas empresas frente al resto de los deudores comerciales. Actualmente, la morosidad de la
cartera de MIPYMES se encuentra en un 2.15%, con una tendencia a la baja durante el ultimo
mes. Las empresas clasificadas como Otros presentan las tasas de morosidad mas elevadas,
seguidos por los microempresarios, mientras que las pequefias y medianas empresas tienen
tasas mas bajas, cercanas a los niveles del resto de los deudores comerciales del sector privado.



https://cdn.bancentral.gov.do/documents/otras-publicaciones/documents/ENMIPYMES-Documento-principales-resultados-aspectos-metodologicos.pdf?v=1718238685776
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Anexos
Tabla A1
Principales indicadores de la cartera de crédito destinada a MIPYMES por entidad
abril 2026
En DOP millones y porcentaje (%)
) o . Saldo Proporcién Saldo_ Tasa de Morosidad
Entidad TIPP de Saldo _Vanacwn Nun’1e_ro de promedio saldo en con_ierclal interés ] Var.
entidad adeudado interanual créditos moneda destinado a abr.-26  interanual
(DOP) extranjera MIPYMES acumulada (p- p.)

Sistema financiero SF 576,837 9.1% 565,236 1,020,523 27.1% 43.2% 13.5% 2.2% 0.29
POPULAR BM 157,310 4.1% 59,600 2,639,435 39.7% 40.8% 11.7% 1.3% 0.03
BANRESERVAS BM 143,818 18.6% 81,499 1,764,657 25.5% 37.7% 12.6% 1.7% 0.21
BHD BM 103,956 0.1% 59,729 1,740,469 21.4% 46.7% 14.1% 3.6% 0.06
SANTA CRUZ BM 23,449 10.9% 8,815 2,660,171 13.7% 47.3% 13.0% 1.4% 0.39
SCOTIABANK BM 23,189 -7.9% 2,737 8,472,460 40.6% 40.9% 10.0% 4.1% 2.81
CARIBE BM 13,455 86.6% 1,425 9,442,363 33.1% 80.4% 11.7% 2.2% 0.34
BLH BM 10,336 20.1% 1,081 9,561,850 56.2% 76.8% 12.2% 0.4% -1.33
ADOPEM BAyC 9,703 7.8% 162,526 59,700 0.0% 93.4% 35.0% 1.8% 0.31
LA NACIONAL AAyP 8,317 25.8% 3,733 2,227,948 0.0% 81.0% 15.3% 1.1% -0.37
ADEMI BM 8,057 11.1% 76,760 104,967 9.6% 70.4% 28.5% 2.1% 0.25
APAP AAyP 7,708 -3.6% 1,915 4,024,946 0.1% 32.5% 13.0% 3.3% 0.97
BANESCO BM 7,500 5.2% 1,049 7,149,749 42.5% 41.1% 11.8% 1.6% 0.03
CIBAO AAyP 7,457 10.5% 4,062 1,835,753 0.0% 54.5% 14.8% 9.5% 6.21
BDI BM 7,369 27.7% 828 8,900,065 50.5% 49.7% 12.1% 2.4% 2.04
VIMENCA BM 7172 17.0% 612 11,719,079 25.2% 78.3% 13.1% 0.3% -0.08
PROMERICA BM 7,160 27.9% 1,562 4,583,808 34.9% 20.3% 13.0% 0.5% 0.26
BANFONDESA BAyC 5,726 9.6% 71,416 80,178 0.0% 91.0% 27.4% 2.1% 0.29
BANDEX EP 4,562 29.9% 164 27,817,494 0.2% 41.4% 11.5% 1.1% 0.71
JMMB BM 3,486 33.4% 379 9,196,980 7.5% 64.2% 14.7% 3.3% 0.59
DUARTE AAyP 2,912 11.2% 616 4,727,909 0.0% 84.9% 14.0% 2.4% 0.30
ALAVER AAyP 2,384 8.8% 1,266 1,883,463 0.0% 58.5% 15.2% 2.2% -0.58
UNION BAyC 2,014 53.8% 12,202 165,032 0.0% 72.7% 25.3% 4.7% -0.65
MOTOR CREDITO BAyC 1,789 18.2% 1,445 1,238,013 0.0% 77.3% 16.3% 2.2% 0.63
MOCANA AAyP 1,157 5.1% 1,524 758,875 0.0% 66.5% 15.1% 1.5% 0.07
CONFISA BAyC 959 65.1% 624 1,637,273 0.0% 62.9% 14.2% 0.2% -0.44
BONAO AAyP 794 15.3% 292 2,719,968 0.0% 44.3% 15.8% 1.3% -0.73
PERAVIA AAyP 699 -3.6% 1,432 488,382 0.0% 83.3% 18.1% 8.5% 2.68
GRUFICORP BAyC 680 -1.4% 839 811,046 0.0% 94.9% 19.9% 12.0% 2.35
BONANZA BAyC 664 26.4% 345 1,924,142 0.0% 86.6% 18.0% 1.7% 0.16
MAGUANA AAyP 597 0.0% 673 887,746 0.0% 68.2% 14.3% 2.8% 0.21
ATLANTICO BAyC 485 45.6% 162 2,992,995 0.4% 83.0% 16.9% 2.0% 0.21
BANCO BACC BAyC 423 -9.7% 481 880,011 0.0% 70.1% 19.7% 5.0% 0.96
BANCOTUI BAyC 326 -14.0% 220 1,481,608 0.0% 70.8% 16.2% 2.4% -3.52
NORPRESA cC 279 3.7% 1,841 151,687 0.0% 99.6% 24.2% 5.5% 4.10
FIHOGAR BAyC 265 20.8% 406 653,157 0.0% 77.4% 17.9% 4.0% -0.75
MONUMENTAL CcC 234 17.5% 262 894,358 0.0% 84.7% 19.4% 2.6% -0.54
LEASCONFISA BAyC 174 31.8% 323 539,455 0.0% 68.6% 23.1% 0.2% -0.31
COFACI BAyC 115 32.0% 248 462,622 0.0% 87.7% 22.4% 7.3% 4.17
OPTIMA BAyC 111 -29.7% 75 1,474,209 0.0% 65.0% 16.3% 0.6% 0.38
OFICORP CcC 42 -20.2% 68 618,510 0.0% 94.6% 18.4% 8.3% 1.77
LAFISE BM 0 -100.0% 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -3.35
Bancos mdltiples 516,259 8.7% 296,076 1,743,671 30.3% 41.8% 12.7% 2.0% 0.21
Asociaciones de ahorro y préstamos 32,026 9.4% 15,513 2,064,460 0.0% 51.9% 14.5% 4.0% 1.58
Bancos de ahorro y crédito 23,434 13.6% 251,312 93,246 0.0% 85.8% 27.8% 2.5% 0.24
Entidades publicas 4,562 29.9% 164 27,817,494 0.2% 41.4% 11.5% 1.1% 0.71
Corporaciones de crédito 556 6.5% 2,171 255,935 0.0% 92.4% 21.7% 4.5% 1.90




