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I.Introduccion

Durante el primer trimestre del afio 2011, el desempefo
de la economia dominicana ha estado influenciado por
factores econdmicos externos, tales como: los constantes
incrementos en los precios del petrdleo y sus derivados;
asi como, los de las materias primas para actividades
industriales y agropecuarias. Dichos incrementos han
generado un espiral inflacionario a nivel internacional,
manifestandose en el aumento de la tasa de inflacién en
la mayoria de las economias en desarrollo.

A nivel de la economia local, esto ha provocado que la
Autoridad Monetaria y Financiera en aras de mantener la
estabilidad macroecondmica implementen una estrategia
de politica monetaria levemente restrictiva como medida
de ajuste orientada al cumplimiento de la meta de
inflacion (5-0-6.0%) para el presente afo, en respuesta al
incremento de la inflacién importada.

La tasa de interés de la Politica Monetaria del Banco
Central (overnight) ha aumentado de 5.0% a 6.25%,
durante el periodo comprendido de diciembre 2010 a
marzo 2011. Este incremento se ha implementado bajo la
estrategia de retirar de manera gradual el estimulo
monetario otorgado desde el afio 2009, con la finalidad
de preservar la estabilidad de los precios, ademds de
adecuar la expansion del crédito bancario al ritmo de
crecimiento de la economia.

Ante el citado escenario, los efectos en el Sistema
Financiero se han reflejado en presiones hacia el alza de
las tasas de interés de los préstamos, manifestandose en
una desaceleracidon en el ritmo de crecimiento de la
cartera de crédito de los principales sectores de la
economia, como de las actividades de intermediacion
financiera y cambiaria.

Esta desaceleraciéon del crédito, asi como las alzas
registradas en las tasas de interés de la politica monetaria
del Banco Central, como del Sistema Financiero son
estdn

consistentes con las medidas que se

implementando en las economias latinoamericanas en

respuesta a la incertidumbre internacional de los
diferentes eventos adversos al ciclo econdmico, las cuales
tienen como finalidad de resguardar la estabilidad
econdmica alcanzada en los ultimos afios.

Ante este panorama econdmico, la dindmica del Sistema
Financiero Dominicano ha sido leve. A marzo del 2011,
los activos totales ascendieron a RD$770,712.6 millones
registrando una disminucién de RDS6,304.1 millones,
equivalente a una reduccién de -0.8%, con respecto a
diciembre 2010. Dicha reduccidn se explica por el
descenso de los pasivos, especificamente por los
préstamos tomado desde el exterior por las entidades de
intermediacion financiera, los cuales registraron una
disminucion absoluta de RD$6,970.1 millones, en igual
periodo de referencia.

La cartera de crédito creci6 a un ritmo menor al
observado en el primer trimestre del afio pasado. En
efecto, la cartera de préstamos del Sistema Financiero
alcanzd, en marzo del 2011, un nivel de RD$461,683.6
millones presentando un incremento de 2.6%, con
respecto a diciembre del 2010, equivalente a una
variacion positiva de RDS$11,602.6 millones, inferior al
crecimiento de RD$22,424.8 millones, es decir, 5.7%
registrado en el primer trimestre pasado afio 2010.

En términos desagregados a nivel de sector publico y
privado, se observé que durante el primer trimestre del
afio 2011, la cartera de crédito privado acumulé un
incremento de RDS$8,034.4 millones, con una tasa de
crecimiento de 2.0%, menor en 1.2 puntos porcentuales a
la registrada en igual periodo del afio 2010. Asimismo, la
cartera del sector publico aumenté en RDS$3,567.9
millones durante el periodo de referencia, equivalente a
un 9.1%, inferior al crecimiento de 20.4% observado en
igual trimestre del 2010.

En lo referente a la cartera de crédito privada
desagregada por destino, el andlisis de las informaciones
muestra que los préstamos destinados a los sectores
productivos crecieron durante el periodo de referencia
un 1.4%, equivalente a RDS$3,326.6 millones en valor
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absoluto; los préstamos de consumo y/o personales
aumentaron en RD$1,847.8 millones, es decir, 1.9%; y los
préstamos destinados a la compra de viviendas
incrementaron en RDS$2,863.0 millones, con una tasa de

crecimiento de 3.6%.

La desaceleracion observada en el ritmo de crecimiento
del nivel de crédito, responde al mayor grado de
incertidumbre en torno a la evolucidn de los precios de
las materias primas en los mercados internacionales; a las
alzas de las tasas de interés locales, que ha provocado
qgue los inversionistas posterguen sus proyectos de
inversién; asi como a la reversién de las medidas
administrativas adoptadas para mitigar los efectos de la
crisis financiera internacional, tales como la relativa a la
evaluacion de los mayores deudores comerciales por
historial de pago en lugar de capacidad de pago,
dispuesta mediante la Circular de la Superintendencia de
Bancos 004/09 del 24 de marzo del 2009.

En este sentido, a marzo del 2011, los créditos destinados
al sector Comercio al Por Mayor y Menor ascendieron a
RD$63,504.6, registrando un incremento de RD$206.0
millones, con relacidn a su nivel en diciembre del 2010,
equivalente a 0.3%; la cartera del sector Turismo
ascendié a RDS$15,413.6 millones,
incremento absoluto de RDS1,214.6 millones, con una

presentando un

tasa de crecimiento de 8.6%; los créditos para

Actividades Inmobiliarias alcanzaron un nivel de
RDS$21,596.7 millones, acumulando un crecimiento de
RDS$S1,021.0 millones, es decir, 5.0%; y los

correspondientes al sector Energia y Agua totalizaron
RDS$11,533.5 millones, registrando un aumento de
RDS$8,388.0 millones, que representa una variacion
relativa de 266.7%. En contraste, la cartera de crédito del
sector Construccion alcanzé un nivel de RD$26,361.6
millones, registrando una disminucién de RDS$1,155.6
millones, equivalente a -4.2%; la del sector Agropecuario
RDS$12,426.0 millones,
reduccién de RD$1,474.4 millones, que representa una

totalizd presentando una
variacion de -10.6%; la de Industrias manufactureras
ascendié a RD$33,310.0 millones, con una disminucidn de
RDS374.1 millones, equivalente a -1.1%; y los préstamos

al sector Transporte alcanzaron un nivel de RDS8,134.0
millones, registrando una disminucion de RDS$274.3
millones, que representa una variacion de -3.3%.

A nivel de las tasas de interés, con relacion a marzo del
2010, las tasas para préstamos a los sectores productivos
acumulan un incremento de 1.92 puntos porcentuales,
situandose en un nivel de 13.33% en marzo del 2011; la
tasa para préstamos de consumo y/o personales
aumenté en 3.30 puntos porcentuales, ubicandose en
20.19%; y la tasa de los créditos para compra de
viviendas registr6 un incremento de 1.34 puntos

porcentuales, situandose en 12.34%.

Con respecto a la rentabilidad, a marzo del 2011, las
utilidades antes de impuestos sobre la renta del Sistema
Financiero ascendieron a RDS$5,123.0 millones, que
2010,
disminucion de RDS$64.9 millones, equivalente a un

comparado con marzo del registran una
descenso de -1.3%. No obstante, los Bancos Multiples
acumularon ganancias por un monto de RDS4,205.4
millones, que reflejan un incremento de RDS$35.1
millones, que representa un crecimiento de 0.8%, con
respecto a la rentabilidad acumulada en el primer
trimestre del 2010. Las utilidades de las Asociaciones de
Ahorros y Préstamos ascendentes a RD$664.7 millones,
registraron una disminucion de RDS$58.8 millones, que
representa una variacién porcentual de -8.1%; y para el
resto de las entidades de intermediacion financiera
RDS$252.9
disminucion de RD$41.1 millones, equivalente a -14.0%.

totalizaron millones, presentando una

Los indicadores microprudenciales, muestran que el
Sistema Financiero Dominicano continta reflejando una
posicién firme, con un indice de solvencia de 18.30%,
superior al minimo requerido de 10.0% establecido en la
Ley Monetaria y Financiera No.183-02. Adicionalmente,
el nivel de eficiencia, medido por el indicador
Costos/Ingresos, se situé en 69.15%, manteniéndose
estable en un nivel de calificacién regular, de acuerdo a

los estandares internacionales.
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En lo referente a la evolucidn de los riesgos a los que esta
expuesto el Sistema Financiero, se observé lo siguiente:

Riesgo de Crédito: continla siendo el de mayor impacto
en la actividad financiera dominicana. Durante el primer
trimestre del afio 2011, los indicadores de calidad se han
mantenido relativamente estables; el nivel de morosidad
se situd en 3.2%, con un indice de provisiones de 122.5%,
que indica que las provisiones constituidas cubren
RD$1.23 por cada peso de crédito vencido, y muestra que
los niveles actuales de provisiones permiten contrarrestar
la vulnerabilidad asociada a la materializacién de riesgo
de incumplimiento de pago de los créditos. Con respecto
a la clasificacién de riesgo de la cartera de crédito, a
marzo del 2011, el 67.3% de los créditos del Sistema
Financiero se concentran en la clasificacién “A”; 11.9% en
“B”; 8.8% en “C”; 8.4% en “D y 3.7% en “E”, porcentajes
similares a los observados en diciembre del 2010.

En cuanto a la concentracién, se observdé que 1,883
mayores deudores comerciales, concentran el 69% de la
cartera comercial del Sistema Financiero. El analisis de la
concentracion por sector muestra una alta diversificacion
crediticia para cada uno de sectores reales de la
economia, con excepcidn del sector construccién el cual
concentra el 18% de la cartera de crédito comercial de los
mayores deudores. Esto revela, que sobre la dindmica de
crecimiento que presente el referido sector va a
depender la calidad y vulnerabilidad de la cartera
comercial.

Riesgo de Liquidez: Los resultados del analisis permiten
evaluar este riesgo en un nivel bajo, debido a que el
Sistema Financiero mantiene Razones de Liquidez
Ajustada (RLA) superiores a los limites reglamentarios de
80% a 15 y 30 dias y de 70% a 60 y 90 dias. En particular
durante los primeros dos meses del afio 2010, el
promedio de la Razén de Liquidez Ajustada (RLA) fue de
309.52% para la banda de tiempo de 0-15 dias; 272.05%
de 0-30 dias; 255.41% de 0-60 dias; y 271.76% de 0-90

dias, superando con holgura los limites establecidos.

Asimismo, los recursos disponibles del Sistema Financiero
alcanzaron, en marzo del 2011, un nivel de RD$150,551.0
23.64% del total de
captaciones, indicando que el sistema mantiene un nivel

millones y representan el
de liquidez suficiente para sustentar eventuales retiros
del publico y situaciones de crisis de liquidez.

Riesgo de Mercado: El analisis realizado permite evaluar
el riesgo de mercado del Sistema Financiero en un nivel
bajo con tendencia al alza, debido a la reducida
participacidon que mantiene en el indice de solvencia y en
los ingresos anualizados antes de impuestos sobre la
renta. En particular, el Valor en Riesgo de Mercado
representd durante los dos primeros meses del afio, en
promedio, 1.23 puntos porcentuales sobre el indice de
solvencia y 18.37 puntos porcentuales sobre los ingresos
antes de impuestos sobre la renta.

Como principal componente de riesgo de mercado se
destaca el Valor en Riesgo de Tasa de Interés en Moneda
Nacional, que presenta el 94.96% del Valor en Riesgo de
Mercado ascendente a RDS$3,968.8 millones. No
obstante, ante un incremento de 1% en la tasa de
referencia, el impacto del VaR de mercado en el indice de
solvencia no es significativo (aumentaria en apenas 0.18
puntos porcentuales), lo cual refleja que este riesgo, a
nivel sistémico, es bajo. Adicionalmente, los Valores en
Riesgo de Tasa de Interés en Moneda Extranjera y de
Tasa de Cambio se mantienen en niveles bajos, debido a
la estabilidad relativa del tipo de cambio y de las tasas de
interés en ddlares, tanto a nivel internacional como en el
mercado local.

Riesgo Operacional: Con relacién a este riesgo, la
Superintendencia de Bancos continda avanzando con el
proceso de implementacidon del Reglamento de Riesgo
Operacional. En este sentido, durante el primer trimestre
del afio en curso, fueron recibidos para evaluacién los
Manuales de Politicas y Procedimientos de Riesgo
Operacional, asi como los requerimientos relativos a la
determinacién de ingresos y gastos por lineas de
negocios, informes de evaluacién y actualizacién de los
planes de implementacién de dicho riesgo, conforme a lo
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dispuesto en el Instructivo de Aplicacion de Riesgo
Operacional para el establecimiento de una estructura
para el cdlculo de dicho riesgo.

Finalmente, es preciso destacar que el ritmo de
crecimiento del Sistema Financiero estara determinado
por la evolucién de las variables macroecondémicas
locales, las cuales estan siendo afectadas por factores
econdmicos  externos como los  mencionados
anteriormente. Ante la incertidumbre en torno al
crecimiento de las economias, las previsiones del FMI
sefalan que las alzas en los precios del petréleo y sus
derivados tendran un impacto leve en la actividad
econdmica local, por lo que para la economia
dominicana, que ha demostrado contar con fundamentos
solidos para mitigar riesgos del exterior, se mantienen las
perspectivas de crecimiento favorables en torno a 5.5%
para el ano 2011.

No obstante, el escenario macroeconomico
predominante ha propiciado que la Superintendencia de
Bancos actualice hacia la baja las perspectivas de
crecimiento del Sistema Financiero. En este sentido, las
proyecciones realizadas muestran que al finalizar el afio
2011, los activos estarian creciendo en torno a
11.0_13.0%; la cartera de crédito creceria en un rango de
10.0_12-0%; y las captaciones del sistema aumentarian
entre un 12-0 — 14.0%.
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Il. Evolucion del Sistema Financiero Ano 2010

2.1 Activos
A marzo del afio 2011, los activos totales del Sistema
Financiero Dominicano ascendieron a RD$770,712.6
RDS6,304.1
millones, con relacidon a su nivel en diciembre de 2010,

millones, registrando disminuciéon de
equivalente a un decrecimiento de -0.8%, contrario al
crecimiento de 3.2% que presentaron en el primer
trimestre del ano 2010. Cabe sefialar, que si bien los
activos experimentaron una moderada disminucién, su
nivel refleja una reversidon de la tendencia decreciente
que se habia suscitado durante los primeros dos meses

del afio.

Evolucion de los Activos Totales del Sistema Financiero
Diciembre 2010 - Marzo 2011
Valores en Millones de RD$

780,000 777,016.7

775,000
770,712.6

769,431.3

770,000 767,140.6

765,000

760,000

Dic-2010

Ene-2011 Feb-2011
B Activos Sistema Financiero

Mar-2011

La estructura de los activos del Sistema Financiero no
presenta cambios significativos. A marzo de 2011,: el
57.6% se concentra en cartera de crédito, 15.8% en
inversiones negociables y a vencimiento, 19.5% en
fondos disponibles, 3.2% en activos fijos, 0.7% en cuentas
por cobrar, 0.5% en inversiones en acciones y 2.7%
representa otros activos. De acuerdo a estas
informaciones, los activos productivos (cartera de crédito
y a vencimiento)

representan el 73.4% del total de activos del sistema, y

mas inversiones negociables
refleja que las entidades concentran sus recursos en las

actividades de intermediacion mds rentables y

productivas.

Composicion de los Activos del Sistema Financierio
Marzo 2011

Activos Fijos
3.2%

Inversiones
Negociables
15.8%

Fondos Disponibles
19.5%

Otros Activos
2.7%

Cuentas por Inversiones en
Cobrar Acciones
0.7% 0.5%

A marzo de 2011, los Bancos Multiples concentran el
81.9% del total de activos del Sistema Financiero; las
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 12.6%; los Bancos
de Ahorro y Crédito 3.1%; las Corporaciones de Crédito
0.3% y el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la
Produccidn 2.1%.

Concentracién de los Activos del Sistema Financierio
Marzo 2011

Bancos Ahorroy
Crédito,3.1%

Asociacionesde
Ahorrosy
Préstamos, 12.6%

Corporacionesde
Crédito,0.3%

BNVF, 2.1%

La cartera de crédito del Sistema Financiero alcanzé en el
primer trimestre del afio 2011 un nivel de RD$S461,683.6
millones, que comparado con diciembre del 2010,
representa un crecimiento de RD$11,602.3 millones,
equivalente a una variacién porcentual de 2.6%, que
resulté inferior en 3.1 puntos porcentuales al crecimiento
registrado durante igual periodo del pasado afio 2010.

La desaceleracién observada en el ritmo de crecimiento
del nivel de créditos, responde al mayor grado de
incertidumbre en torno a la evolucion de los precios de
las materias primas en los mercados internacionales; a las
alzas de las tasas de interés locales, que ha provocado
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qgue los inversionistas posterguen sus proyectos de
inversion; asi como a la reversion de las medidas
administrativas adoptadas para mitigar los efectos de la
crisis financiera internacional, tales como la relativa a la
evaluacidon de los mayores deudores comerciales por
historial de pago en lugar de capacidad de pago,
dispuesta mediante la Circular de la Superintendencia de
Bancos 004/09 del 24 de marzo del 2009.

Comparado con marzo del 2010, la cartera acumula un
incremento de RD$44,177.8 millones, que representa una
tasa de crecimiento anual de 10.6%.

Evolucion de la Cartera de Crédito del Sistema Financiero
Diciembre 2010 - Marzo 2011
Valores en Millones de RD$
465,000.00 461,683.6
460,000.00 457,804.3
455,000.00
450,081.3 449,620.8
450,000.00
445,000.00
440,000.00 |
Dic-2010 Ene-2011 Feb-2011 Mar-2011
M Cartera de Crédito Sistema Financiero

Por grupo de entidades, se observa que con relacién a
diciembre del 2010, la cartera de crédito de los Bancos
Mudltiples registré un incremento de RD$9,527.6 millones,
equivalente a un crecimiento de 2.6%; la de Asociaciones
de Ahorros y Préstamos aumentd en RDS$1,452.3
millones, con una variacién de 2.6%; la de Bancos de
Ahorro y Crédito RD$748.7 millones,
equivalente a un 4.1%; la de las Corporaciones de Crédito

crecid  en

incrementd en RDS$25.5 millones, con una variacion
porcentual de 0.4%; mientras que la del Banco Nacional
de Fomento de la Vivienda y la Produccion disminuyd en
RDS$151.9 millones, que representa una reduccion de
2.4%.

Cartera de Crédito del Sistema Financiero
Valores en Millones de RDS y Porcentajes (%)
Dic-10 Mar-11 Variacién | Variacion Pa.rticipacié.n por

Valores en Millones de RD$ Absoluta | Porcentual | tipo de Entidad
Banco Muiltiples 368,934.0 | 378,461.7 9,527.6 2.6% 82.0%
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 54,947.7 56,400.1 1,452.3 2.6% 12.2%
Bancos de Ahorro y Crédito 18,124.2 18,873.0 748.7 4.1% 4.1%
Corporaciones de Crédito 1,692.0 1,717.5 25.5 1.5% 0.4%

BNVF 6,383.3 6,231.4 (151.9) -2.4% 1.3%
TOTAL 450,081.3 | 461,683.6 11,602.3 2.6% 100.0%

Por tipo de moneda, la composicion de la cartera de
crédito se ha mantenido estable durante el primer
trimestre del afio, representando la cartera en moneda
nacional el 81.1% y en moneda extranjera 18.9%. Con
relacion a su nivel en diciembre del 2010, los créditos en
moneda nacional incrementaron en RD$9,101.1 millones,
equivalente a 2.5%; y los denominados en moneda
extranjera aumentaron en RDS$2,501.2 millones, que
representa un crecimiento de 2.9%. Estas informaciones
revelan que los agentes econdmicos mantienen su
preferencia por financiamiento en moneda local.

Cartera de Crédito en Moneda Nacional y Extranjera

Diciembre 2010 - Marzo 2011
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Por tipo de crédito, se observa que durante el primer
trimestre del afio 2011 se destinaron créditos a los
sectores publico y privado por montos de RD$S42,890.2 y
RDS$418,793.4 millones,
participacién de 9.3%

respectivamente, lo que
y 90.7%,
respectivamente. Esto refleja un incremento de 0.6

representa una

puntos porcentuales en la participacién de la cartera del
sector publico. Comparado con diciembre de 2010, la
cartera de crédito del sector privado aumentd en
RDS8,034.4 millones, equivalente a 2.0%, menor en 1.2
puntos porcentuales a la registrada durante el primer
trimestre del afo 2010; y la del sector publico
incrementd en RDS$3,567.9 millones, con una variacidn
porcentual de 9.1%, inferior al crecimiento de 20.4%
observado en igual trimestre del 2010.
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Cartera de Crédito por Tipo de Sistema Financiero
Valores en Millones de RDS y Porcentajes (%)
Millones de RD$ Variacién Participacion
Dic-10 Mar-11 Absoluta | Porcentual Mar-11
Sector Publico 39,322.3 42,890.2 3,567.9 9.1% 9.3%
Sector Privado 410,759.0 418,793.4 8,034.4 2.0% 90.7%
Total 450,081.3 461,683.6 11,602.3 2.6% 100%

En términos anualizados, los créditos orientados al sector
privado acumulan un crecimiento de RDS$70,556.7
millones, que representa una tasa de 20.3%; mientras los
créditos al sector publico registran una disminucién de
RDS26,378.9 millones, equivalente a -38.1%, que se
explica por el financiamiento alternativo mediante la
emision de titulos de deuda publica adoptado por el
Estado desde el pasado afio 2010.

Por destino del crédito, la cartera muestra crecimientos
en todas sus clasificaciones, y su distribucién no presenta
variaciones significativas. A marzo del 2011, el 60.0% de
los créditos se concentraron en los sectores productivos;
21.9% fueron destinados a préstamos de consumo y/o
personales; y 18.1% fueron consignados para la compra
de viviendas.

Comparado con diciembre de 2010, los préstamos a los
sectores productivos registraron un incremento absoluto
de RDS6,891.5 millones, equivalente a un crecimiento de
2.6%; los
RDS$1,847.8 millones con una variacion porcentual de

préstamos personales aumentaron en
1.9%; y los préstamos para la adquisicion de viviendas
incrementaron en RDS$2,863.0 millones, que representa

una tasa de crecimiento de 3.6%.

Cartera de Crédito Privado por Destino
Valores en Millones de RDS y Porcentajes (%)
Millones de RD$ Variacion Participacion

Sectores de Destino Dic-10 Mar-11 Absoluta | Porcentual Mar-11
Comercial Privada 230,719.2 234,042.8 3,323.6 1.4% 55.9%
Consumo 99,391.9 101,239.6 1,847.8 1.9% 24.2%
Hipotecario 80,647.9 83,510.9 2,863.0 3.6% 19.9%
Total 410,759.0f 418,793.4 8,034.4 2.0% 100%

Por rango de préstamos, se observa que los mayores
deudores comerciales, es decir, aquellos con préstamos
superiores a los RD$15.0 millones, concentran el 62.6%
de la cartera de crédito comercial total, por un monto de
RD$173,495.1 millones. El 37.4%, equivalente a un monto

de RDS$103,437.9 millones corresponde a créditos

otorgados al segmento de menores deudores
comerciales.
Cartera de Crédito Comercial del Sistema Financiero
Por Rango de Préstamos de Deudores
Marzo 2011
Monto en Millones Participacion %
Rango de Préstamos de RDS$
1.<De5mm 72,052.8 26.0%
2.De5a15mm 31,385.2 11.3%
3.De 15a50 mm 37,892.7 13.7%
4.De 502 100 mm 24,464.6 8.8%
5. Mayor de 100 mm 111,137.8 40.1%
Total 276,933.0 100.0%

Por destino econdmico, el andlisis de las informaciones
revela que, a marzo del 2011, el 22.9% de los créditos
comerciales se concentran en el sector Comercio al por
Mayor y Menor; 12.0% en el sector de Industrias
Manufactureras; 10.1% en Administracion Publica vy
Seguridad Social; 9.5% en Construccién; 7.8% en
Actividades
Financiera; 5.6% en Turismo; 4.5% en Agricultura; 4.2%

Inmobiliarias; 6.5% en Intermediacion
en Suministro de Electricidad, Gas y Agua; y 2.9% en
Transporte. El resto de los sectores, dentro de los cuales
se incluyen Mineria, Ensefianza, Servicios Sociales y de
Salud, Hogares, Organizaciones Extraterritoriales y Otras
Actividades de Servicios concentran el 14.0% de la
cartera de crédito comercial. Esto revela que el mayor
porcentaje de los créditos se concentra en los sectores
mas representativos de la economia.

En este sentido, a marzo del 2011, los créditos destinados
al sector Comercio al Por Mayor y Menor ascendieron a
RD$63,504.6, registrando un incremento de RDS$206.0
millones, con relacidon a su nivel en diciembre del 2010,
para una tasa de crecimiento anualizada de 0.3%; la
cartera del sector Turismo ascendié a RDS$15,413.6
millones, presentando un incremento absoluto de
RD$1,214.6 millones, equivalente a 8.6%; los créditos
para Actividades Inmobiliarias alcanzaron un nivel de
RD$21,596.7 millones, acumulando un crecimiento de
RDS$1,021.0 5.0%, vy los
correspondientes al sector Energia y Agua totalizaron
RDS$11,533.5 millones,

millones, es decir,

registrando un aumento de
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RDS$8,388.0 millones, con una tasa de variacion de
266.7%. En contraste, la cartera de crédito del sector
Construccion alcanzd un nivel de RD$26,361.6 millones,
registrando una disminucion de RD$1,155.6 millones, que
representa una variacion de -4.2%; la del sector
Agropecuario totalizé RD$12,426.0 millones, presentaron
una reduccion de RD$1,474.4 millones, equivalente a -
10.6%; la de Industrias manufactureras ascendido a
RDS$33,310.0 millones, con una disminucién de RD$374.1
millones, equivalente a -1.1%; y los préstamos al sector
RDS$8,134.0
registrando una disminucién de RD$274.3 millones, que

Transporte alcanzaron los millones,

representa una variacion de -3.3%.

A nivel geogrdfico, el andlisis de la distribucién de los
créditos del Sistema Financiero muestra que la cartera de
crédito continda altamente concentrada en las regiones
Metropolitana y Norte. A marzo del 2011, el 73.3% de la
cartera total, equivalente a RD$338,295.1 millones se
concentra en la regién Metropolitana; 18.9% que
representa RD$87,157.5 millones en la region Norte;
4.7%, es decir, RDS21,536.9 millones en la region Este; y
el restante 3.2% equivalente a RD$14,694.2 millones se
concentran en la regién Sur.

Distribuciénn Regional de la Cartera de Crédito
del Sistema Financierio
Marzo 2011
RegionSur,3.2%  Regidn
- Este, 4.7%

Region
Norte, 18.9%
Metropolitana,
73.3%

M Regidn Norte

Metropolitana M Regidn Sur

Regidn Este

Con relacion al numero de créditos, durante el primer
trimestre del afio 2011, las entidades de intermediacién
financiera otorgaron un total de 58,425 nuevos créditos,
que representa un incremento de 2.5%, con relacién a los
créditos otorgados a diciembre del 2010. Desagregando
por tipo de crédito, se observé que de los nuevos créditos

31,336 fueron 25,300 de
consumo; y 1,789 para la adquisicion de viviendas.

otorgados, comerciales;

Sobre las Tasas de Interés Activas

La tasa de interés activa nominal de los Bancos Multiples
para créditos comerciales se situé en 13.33% en marzo
del 2011, registrando un aumento de 1.92 puntos
porcentuales, respecto a la tasa de referencia en marzo
del 2010; la tasa de interés activa para préstamos de
consumo y/o personales se ubicé en 20.19% y registré un
incremento de 3.30 puntos porcentuales; y la tasa de
interés activa de los créditos para adquisicion de
viviendas se situd en 12.34%, presentando un incremento
de 1.34 puntos porcentuales, en el mismo periodo de
referencia.

Evolucion de las Tasas de Interés Activas de los Bancos Multiples
Marzo 2010 - Marzo 2011
Valores en Porcentajes (%)

25.00

200 770 821736 177a 1783 1911 1887 1921 1877 2019
16.89 b — N - 1730 17.74 ——R

R ——

12261333
11.83 =%

1285 1280 12.82

15.00 e 120z 123
41 1050 107 i 1033 96 1001 MO

10.00 v Y s e
1100 1953 1068 108 1095 1092 1108 U .

5.00

Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Nov-10 Dic-10 Ene-11 Feb-11 Mar-11

=4 Comercio ~-Consumo Hipotecario

La tendencia creciente de las referidas tasas tiene su

explicacion en los incrementos moderados que
gradualmente se han estado registrando en la tasa de
monetaria del Banco Central

interés de politica

(overnight), como medida de ajuste orientada al
cumplimiento de la meta de inflacién (5-0-6.0%) para el
presente afio, en respuesta al incremento de la inflacion
importada. Estas medidas se han implementado bajo una
estrategia de politica monetaria levemente restrictiva,
gue precisa retirar de manera gradual el estimulo
monetario otorgado desde el afio 2009, en aras de
preservar la estabilidad de los precios, ademds de
adecuar la expansion del crédito bancario al ritmo de

crecimiento de la economia.
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En lo referente a la calidad de la cartera de crédito del
Sistema Financiero, a marzo del 2011, el monto total de
cartera vencida ascendié a RDS$14,779.0 millones, que
2010,
representa un incremento de RDS1,148.7 millones,

comparado con su nivel en diciembre del

equivalente a 8.4%. No obstante, el indicador de
morosidad se situé en 3.2%, lo que representa un
incremento de apenas 0.2 puntos porcentuales, respecto
a diciembre del 2010, donde el indicador fue de 3.0%. El
indice de provisiones ascendié a 122.5%, indicando que
las provisiones constituidas cubren RDS$1.23 por cada
peso de crédito vencido, y reflejando que los niveles
actuales de provisiones permiten contrarrestar Ia
vulnerabilidad asociada a la materializacidon de riesgo de

incumplimiento de pago de los créditos.

Evolucién Cartera de Crédito Vencida y Nivel de Provisiones del Sistema
Financiero
Diciembre 2010 - Marzo 2011
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2.2 Pasivos y Patrimonio

A marzo del 2011, los pasivos del Sistema Financiero
totalizaron RDS$681,102.0 millones,
disminuciéon de RDS$7,228.1 millones, con respecto a

registrando una

diciembre del 2010, que representa una variacion
porcentual de -1.1%, en contraste con el crecimiento de
3.7% registrado en igual periodo del afio 2010. Este
comportamiento se explica por la reduccion de los fondos
tomados préstamos de instituciones financieras del
exterior, los cuales disminuyeron en RD$6,970.1 millones,
equivalente a 38.3% durante el periodo de referencia.

Comparado con marzo del 2010, los pasivos totales

registran un crecimiento de 9.8%, equivalente a

RD$61,042.5 millones en valor absoluto, sustentado
fundamentalmente en el incremento de los depdsitos del
publico por un monto de RD$50,244.5 millones, con una
tasa de variacion de 13.7%.

Pasivos Totales del Sistema Financiero
Diciembre 2010 - Marzo 2011
Valores en Millones de RD$

690,000 | 688,330.1

685,000
681,102.0

679,527.4

680,000
675,806.7

675,000
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670,000

665,000
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Las captaciones, que constituyen la principal fuente de
fondeo del Sistema Financiero Dominicano, alcanzaron en
marzo del 2011 un nivel de RD$636,806.4 millones,
reduccion de RDS667.8 millones,
comparado con diciembre del 2010, equivalente a una

presentando una

disminucion de -0.1%, contrario al crecimiento de 4.5%,
equivalente a RDS$25,264.0 millones registrado en igual
trimestre del afio 2010.

Captaciones Totales del Sistema Financiero
Diciembre 2010 - Marzo 2011
Valoresen Millones de RDS

638,000 5328743 636,806.4
636,000

634,000

632,336.8

632,000
630,115.1

630,000

Valores en Millones de RD$

628,000

626,000

Dic-2010 Ene-2011 Feb-2011 Mar-2011

El andlisis de las captaciones por tipo de instrumento,
muestra que la dinamica de las captaciones se explica
fundamentalmente por la evoluciéon de los depdsitos a
plazo, los cuales disminuyeron en RDS$9,375.5 millones,
equivalente a una reduccién de -6.2%, en el primer
trimestre del aifio. Durante el mismo periodo, los recursos
captados por cuentas de ahorro incrementaron en
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RDS$7,438.9 millones, con una variacion relativa de 4.2%;
por cuenta corriente crecieron en RD$616.9 millones,
equivalente a 0.6%; y los valores en circulacién
aumentaron en RD$6,162.0 millones, que representa una
variacion anual de 3.1%.

El analisis por tipo de moneda, muestra que las
captaciones en moneda extranjera, que representan el
22.2% del total,
RDS$7,006.9 millones, con respecto a diciembre del 2010,
equivalente a -4.7%; y las captaciones en moneda

registraron una disminuciéon de

nacional aumentaron en RDS$6,339.0 millones, con una
tasa de crecimiento de 1.3%, durante el periodo de
referencia.

El patrimonio neto del Sistema Financiero, a marzo del
2011, ascendié a RD$89,610.6 millones presentando un
incremento absoluto de RD$924.1 millones, con relacién
a diciembre del 2010, equivalente a 1.0%, que contrasta
con la reduccidn -0.4% observada durante el primer
trimestre del 2010, equivalente a RD$333.6 millones en
valor absoluto.

Evolucion del Patrimonio Neto del Sistema Financiero
Diciembre 2010 - Marzo 2011

92,000.0 91,333.9

91,000.0
89,903.9

90,000.0 89,610.6

88,686.6

89,000.0

88,000.0

87,000.0

Dic-2010 Ene-2011 Feb-2011 Mar-2011
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Comparado con marzo del 2010, el patrimonio registra un
crecimiento de RDS$12,379.4 millones, que representa
una tasa de variacién anual de 16.0%. Esta dindmica se
sustenta en el aumento del capital pagado (20.4%), de las
reservas patrimoniales (20.9%) y de resultados de
ejercicios anteriores (13.0%). Desde el punto de vista
prudencial, el incremento de la posicidon patrimonial es
la solidez del Sistema

positivo, ya que respalda

Financiero, dando muestras de fortaleza y estabilidad.

lll. Indicadores  Microprudenciales del Sistema

Financiero

3.1 Solvencia
A marzo del afio 2011, el indice de Solvencia del Sistema
Financiero se situé en 18.30%, superando en 8.3 puntos
minimo la Ley

porcentuales el nivel requerido en

Monetaria y Financiero No. 183-02.

Evolucién del indice de Solvencia del Sistema Financiero
Diciembre 2010 - Marzo 2011
Valores en Porcentajes (%)
18.30
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A nivel de grupo de entidades, se observa que a marzo de
2011, el indice de Solvencia de los Bancos Multiples se
situd en 14.74%; para las Asociaciones de Ahorros vy
Préstamos, el valor del indicador resulté de 40.7%; Bancos
de Ahorro y Crédito 18.21%; Corporaciones de Crédito
21.58%; y Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la
Produccién 51.32%.

Indice de Solvencia del Sistema Financiero
Diciembre 2010 - Marzo 2011

51.32

40.70 42.78
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Con relacion a diciembre del 2010, se observa para los
distintos grupos de entidades una mejora en las
condiciones de solvencia, con indicadores que superan

significativamente el limite reglamentario de 10.0%.
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3.2 Rentabilidad
El Sistema Financiero presenta niveles de rentabilidad
acordes con la evolucidn de la actividad financiera. A
marzo del 2011, las utilidades antes de impuestos sobre la
renta ascendieron a RDS$5,123.0 millones, registrando
con relacion a marzo del 2010 una disminuciéon de
RDS$64.9 millones, que representa un descenso de -1.3%.

Resultado Antes de Impuesto Sobre la Renta del Sistema Financiero
Valores en Millones de RD$ y Porcentajes (%)
Mar-10 Mar-11 Variacién | Variacién Pe.articipaciérl por

Valores en Millones de RD$ Absoluta | Porcentual | tipo de Entidad
Banco Muiltiples 4,170.4 4,205.4 35.1 0.8% 82.1%
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 723.5 664.7 (58.8) -8.1% 13.0%
Bancos de Ahorro y Crédito 258.4 220.1 (38.4)] -14.8% 4.3%
Corporaciones de Crédito 2.7 7.0 4.3 156.3% 0.1%

BNVF 329 25.8 (7.0)| -21.4% 0.5%
TOTAL 5,187.9 5,123.0 (64.9) -1.3% 100.0%

Cabe notar que, a nivel de grupos de entidades, existen
diferencias sustanciales en relaciéon a los resultados del
ejercicio, consistentes con el volumen de negocios
caracteristico de cada grupo. En este sentido, los Bancos
por RDS$4,205.4
millones, que comparado con marzo del 2010, representa

Mudltiples acumularon ganancias
un incremento de RDS$35.1 millones, equivalente a 0.8%;
las utilidades de las Asociaciones de Ahorros y Préstamos
ascendieron a RDS$664.7 millones, registrando una
disminucién de RDS$58.8 millones, con una variacién
porcentual de 8.1%; y para el resto de las entidades de
intermediacién financiera, las utilidades alcanzaron los
RDS$252.9 millones, registrando una disminucién de

RDS41.1 millones, equivalente a -14.0%.

Los indicadores de rentabilidad del Sistema Financiero se
han mantenido relativamente estables; a marzo del 2011,
la rentabilidad del patrimonio promedio (ROE) se situd en
22.56% vy la rentabilidad de los activos promedio (ROA) se
ubico en 2.66%.

3.3 Eficiencia
El nivel de eficiencia del Sistema Financiero, medido por
el indicador Costos/Ingresos se mantiene en un nivel de
calificacion regular, de acuerdo a los estandares
internacionales. A marzo del 2011, el indicador se situd
en 69.15%, lo cual refleja que por cada peso que genera

el sistema, se necesitan 69 centavos para producirlo.

Evoluciéndel Indicador de Eficiencia del Sistema Financiero
Diciembre 2010 - Marzo 2011
Valores en Porcentajes (%)
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Por grupo de entidades, el indicador se situé en 68.46%
para los Bancos Mdltiples y en 65.06% para las
Asociaciones de Ahorros y Préstamos, niveles calificados
como regular; para los Bancos de Ahorro y Crédito el
indicador fue 78.27%, situandose en el rango de
calificacion  deficiente; mientras que para las
Corporaciones de Crédito el indicador fue de 95.66%
continuando en el nivel de calificacion muy deficiente. El
indicador para el Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccion, presenté un notable deterioro
al pasar de un nivel de calificacién deficiente en
diciembre del 2010 a la categoria de calificacion muy
deficiente con un valor de 103.25% en marzo del 2010.
Esto revela la necesidad de readecuar sus estructuras de

costos a una escala eficiente.

3.4 Liquidez
A marzo del 2011, los recursos disponibles del Sistema
RDS$150,551.0 millones,
registrando una disminucion de RDS4,295.8 millones, con

Financiero ascendieron a
respecto a diciembre del 2010, equivalente a un -2.8%,
evolucién similar a la observada durante el primer
trimestre del pasado afio. Comparado con sus niveles en
marzo del 2010, las disponibilidades aumentaron en
RD$10,862.9 millones, que representa un incremento de
7.8%.
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Evoluciéndel Indicador de Liquidez Disponibilidades/
Captaciones Totales
Diciembre 2010 - Marzo 2011
Valores en Porcentajes (%)
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El nivel de liquidez, medido por el indicador
disponibilidades/ captaciones totales se situé en 23.64%,
y registré una disminucién de 0.65 puntos porcentuales
respecto a su nivel en diciembre del 2010. No obstante,
se mantiene en niveles adecuados, por lo que no se
prevén problemas de liquidez para el Sistema Financiero

en el corto plazo.

A nivel de grupo de entidades, las disponibilidades
representan el 25.23% de las captaciones de los Bancos
Multiples; 15.53% para Asociaciones de Ahorros y
Préstamos; 21.30% Bancos de Ahorro y Crédito; 23.63%
Corporaciones de Crédito; y 2.27% para el Banco Nacional
de Fomento de la Vivienda y la Produccion.

En sintesis, durante el primer trimestre del afio 2011, el
desempeno del Sistema Financiero Dominicano se ha
caracterizado por una desaceleracion en el ritmo de
crecimiento de la cartera de crédito, reducciéon moderada
en el nivel de los activos y en el total de captaciones. Los
indicadores microprudenciales se mantienen estables y
en niveles adecuados, evidenciando que la Republica
Dominicana cuenta con un Sistema Financiero sélido y
marco regulatorio robusto que le permitird enfrentar
cualquier turbulencia financiera previsible.

No  obstante, el escenario macroecondémico
predominante ha propiciado que la Superintendencia de
Bancos actualice hacia la baja las perspectivas de
crecimiento del Sistema Financiero. En este sentido, las
proyecciones realizadas muestran que al finalizar el afio
2011, los activos estarian creciendo en torno a 11.0-13%;

la cartera de crédito creceria en un rango de 10.0 — 12-
0%; vy las captaciones del sistema aumentarian entre un
12-0 - 14.0%.

Division de Estudios — Departamento de Gestion de Riesgos y Estudios



