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Las tasas de intereés bajaron
levemente al cierre de marzo
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Las tasas de interés re-
gistraron una ligera re-
duccion en los primeros
meses de este afio. Asi lo
revela el informe trimes-
tral de Desempefio del
Sistema Financiero publi-
cado por la Superinten-
dencia de Bancos.

El anélisis destaca que
las tasas de interés prome-
dio ponderada (TIPP) ac-
tiva y pasiva de la banca
multiple cerraron en mar-
zo con niveles de 14.77%
y 8.91%, (-0.16 y -0.14
puntos porcentuales inte-
ranual) respectivamente,
con un margen de inter-
mediacién de 5.9% (-0.02
puntos porcentuales inte-
ranual). El informe apun-
ta que, de igual forma, la
tasa interbancaria al cierre
del primer trimestre fue
de 10.67%.

En el caso de la tasa de
interés promedio ponde-
rada para los créditos hi-
potecarios, la misma se
mantuvo constante y esta-
ble, segtin el andlisis, mos-
trando variacion ligera
de 0.5 puntos porcentua-
les entre marzo de 2023
vy 2024 (10.8% y 11.3%,
respectivamente). Esto
implica, dice el informe,
un ligero encarecimiento
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Las medidas de politica monetaria del Banco Central se reflejan en las tasas de interés pasivas y activas.

en estos tipos de créditos.
Aunque el sistema finan-
ciero permanece estable,
resiliente y con capacidad
de absorcidon de las pérdi-
das, segtin el informe de la
Superintendencia, el mis-
mo refiere una disminu-
cion del dinamismo en la
cartera de crédito, sobre to-
do en el crédito comercial,
el cual indica tuvo una ba-
ja de 1.4%, revirtiendo la
expansion observada en el

mismo periodo del 2024 de
21.5%.

A marzo de 2025, el cre-
cimiento real de la cartera
privada en moneda nacio-
nal fue de 3.7%, mayor-
mente liderado por el cré-
dito de consumo a través
de tarjetas de créditos per-
sonales (+18.6%), segui-
do de la cartera de crédi-
tos hipotecario (+7.9%)
y los créditos de consumo
(+5.8%).

Asimismo, los analis-
tas observaron, en los pri-
meros meses del 2025,
una moderacién en el rit-
mo de expansién de los ac-
tivos, los cuales ascendie-
ron a RD$3,924 billones
(53.0% del PIB) para un
crecimiento nominal inte-
ranual de 10.5% y un creci-
miento real de 6.9%. Ade-
mas, la cartera de créditos
se mantuvo como el contri-
buidor principal en el cre-

cimiento de los activos con
un 60.8%, pero con un de-
bilitamiento en su partici-
pacién en 6.2 puntos por-
centuales respecto al 2024.

Créditos a personas fisicas
En los primeros tres meses
del 2025, el sistema finan-
ciero registrd 185,966 nue-
vos créditos a personas fisi-
cas, alcanzando un total de
2,578,380 personas con al-
gln tipo de financiamiento
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Menos circulante.
Los valores en circu-

laciéon del Banco Cen-
tral (BCRD) registra-
ron una reduccién de
RD$4,135 millones,
pasando de
RD$885,806 millones
en diciembre 2024 a
RD$881,419 millones
en marzo 2025, lo que
representa una caida de
-0.5%..

Mas bonos
de Hacienda.

En este periodo, la te-
nencia de bonos del
BCRD por las entida-
des de intermediacién
financiera disminuyd
en RD$21,591 millo-
nes, mientras que la ex-
posicién a bonos emiti-
dos por el Ministerio de
Hacienda continud la
tendencia al incremen-
to por RD$13,116 mi-
llones. El portafolio de
Hacienda paso de re-
presentar un 36% en
marzo 2024 a un 60%
al cierre del primer tri-
mestre de 2025.

en las entidades de inter-
mediacion, lo que repre-
senta un 36.6% de la pobla-
cién mayor de 18 aflos.

Los deudores masculi-
nos presentando un creci-
miento interanual de 7.4%,
mientras que los deudores
de género femenino crecie-
ron un 8.1%. Al finalizar el
primer trimestre, existen
14,112 deudores de nuevo
ingresoy 12,364 categori-
zados como reingreso.
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lgunas per-

sonas tienen

pocas deu-

das porque

o consiguen

quien les preste. Si su cré-
dito mejora, aprovechan la

Endeudamiento

oportunidad para tomar al-
gunos préstamos.

Algo similar sucede, res-
petando las obvias diferen-
cias, con numerosos gobier-
nos. No se endeudan atn
mas rapidamente porque
hacerlo les resulta imposi-
ble o demasiado costoso.
Pero cuando la ocasion es
propicia, no vacilan en in-
crementar sus deudas.

Un ejemplo notorio al
respecto fue el comporta-
miento de varios paises des-
pués de su ingreso a la euro-
zona. Aunque sus gobiernos

continuaban siendo respon-
sables por el pago de las
obligaciones contraidas, el
reemplazo de sus més dé-
biles monedas nacionales
por el mas fuerte euro, és-
te ultimo apuntalado por
naciones mas solventes co-
mo Alemania y Holanda, les
permiti endeudarse a tasas
de interés mas bajas. An-
te esa favorable circunstan-
cia, derivada en parte de la
creencia de los inversionis-
tas de que la admision a la
eurozona implicaba disci-
plina fiscal, no dudaron en

hacer uso de esa apertura,
elevando sus colocaciones
de valores en los mercados
financieros. El desenlace es
bien conocido, dramatiza-
do por crisis en las que Gre-
cia desempeiié un papel es-
telar.

Pero no es solo el nivel de
la deuda el que es afectado
por la mayor facilidad de
endeudarse. También lo es
la composicién de los gas-
tos publicos que son finan-
ciados con el dinero de los
préstamos recibidos. Si fue-
ra para dedicar los fondos
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para llevar a cabo inversio-
nes reproductivas, el asunto
seria menos grave. No obs-
tante, dos economistas, Ste-
phen Turnovsky, profesor
en la Universidad de Was-
hington, e Ifiaki Erauskin
de la Universidad de Deus-
to en Espafia, sefialaron un
efecto que a primera vista
luce ser paradéjico. Deter-
minaron como resultado de
sus indagaciones que la re-
duccién en el costo global
del endeudamiento exter-
no, aumenta la probabili-
dad de que la participacion

en el PIB de los recursos in-
vertidos por los gobiernos
en actividades productivas
tienda a disminuir. Al subir
la inversién doméstica pri-
vada por los menores ren-
dimientos obtenibles en el
extranjero, los gobiernos
sienten menos presion por
compensar las limitaciones
o deficiencias de dicha in-
version, pudiendo entonces
orientar sus desembolsos
hacia erogaciones corrien-
tes acompafiadas de un ma-
yor retorno politico de corto
plazo.



