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Global y Variable

Gustavo Volmar

Confianza e incertidumbre

En épocas de alta incertidumbre se observa que las empresas posponen la
puesta en marcha de programas de renovacion y expansion

os economistas andan a la caza de

seflales que les permitan preparar

sus predicciones. Una de las mas re-

levantes es la del grado de confian-

za que en un momento dado existe

respecto del futuro, debido a su in-
fluencia sobre el comportamiento de los
inversionistas y consumidores. Pero, asi
como es de gran relevancia, esa sefial es
también muy inestable, propensa a exhi-
bir cambios subitos como reaccién a
eventos imprevistos.

En general, se presume que la confian-
za es opuesta a la incertidumbre. Se su-
pone, en ese sentido, que las incégnitas
en cuanto a lo que puede acontecer en
la economia disminuyen la confianza ya
que impiden elaborar planes sobre ba-
ses razonablemente conocidas. Como
resultado de esa dificultad, es de espe-
rar que se evite tomar decisiones que in-
volucren apartarse de las operaciones
habituales, dado que la incertidumbre
que rodea sus implicaciones es usual-
mente mas elevada que la asociada con
las actividades rutinarias.

Es por esa razdn que en épocas de alta

incertidumbre se observa que las empre-
sas posponen la puesta en marcha de pro-
gramas de renovacién y expansion, y que
individuos y familias retrasan sus adqui-
siciones de viviendas, vehiculos y equipos
para el hogar, especialmente si esas tran-
sacciones involucran incrementar las obli-
gaciones de pago por deudas contraidas.
Por el contrario, se anticipa que, al bajar la
incertidumbre, la disposicion para asumir
compromisos aumenta, pudiéndose cons-
tatar un alza en las inversiones y los gas-
tos en bienes de consumo duradero.

Por supuesto, ese criterio acerca de la in-
certidumbre y sus consecuencias depen-
de de cudl sea la realidad. Si la realidad es
ominosa, despejar la incertidumbre sdlo
agravard la situacién econdémica, pues
confirmard que las dudas y aprensiones
en relacion con el porvenir eran correctas.
En esos casos, la revelacion de la realidad
promovera el estancamiento o la rece-
sion, y a la vez reforzara el convencimien-
to de que las cosas no mejorardn o se pon-
drén atn peor. @
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Cuatro sectores lideran
créditos en otra moneda

El turismo es el
principal, con
US$1,409 MM del
total de la cartera

Irmgard De La Cruz

SANTO DOMINGO. El tu-
rismo, la industria manu-
facturera, el comercioy
las actividades financie-
ras y de seguros son las
cuatro actividades econo-
micas que comprenden
el 55.9 % de los créditos
otorgados por la banca en
monedas distintas al
peso dominicano.

Esto significa que, de los
6,531 millones de ddlares
que conformaron esta car-
tera al cierre del 2022,
3,550 millones de ddlares
se encuentran en estos
cuatro sectores. Asi lo se-
fiala el informe “Compor-
tamiento de la cartera en
moneda extranjera”, pu-
blicado por la Superinten-
dencia de Bancos (SB).

Detras del turismo, se
ubica la industria manu-
facturera, con el 12.3 %,

Doélares, la principal divisa.

lo que equivale a 781.17
millones de ddlares con
respecto al total de la car-
tera. En conjunto, los
sectores de Comercio y
Actividades Financieras
y de Seguros cuentan con
el 21.3 %, para 1,352.7 mi-
llones de dolares.

No generadores

Por su parte, la cartera en
moneda extranjera para
aquellos deudores cuya
actividad econdémica solo

genera pesos dominica-
nos, denominados como
“no generadores puros”
en el informe de la SB, re-
presentd el 24.6 %, lo que
equivale a 1,562 millones
de dolares del total de la
cartera para estos seg-
mentos productivos.
Aunque el acceso a los
préstamos en divisas re-
presenta 4.9 puntos pot-
centuales menos que en
2019, afio prepandemia
(cuando era del 29.5 %),
lo cierto es que la cober-
tura de garantias a di-
ciembre del afio pasado
se situod en 64.8 %. Esto
mitiga los riesgos en este
segmento, que es el mas
susceptible a las fluctua-
ciones del tipo de cambio
ya que, por cada 100 pe-
sos prestados, la banca
asegura 64.8 pesos.
Detallando el tipo de
riesgo, el 92.1 % de la car-
tera a los no generadores
puros se clasifica en “A”y
“B”, por lo que el riesgo
es minimo, y mucho ma-
yor al de generadores de
divisas (59.3 %). @
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