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Resumen

Los activos del Sistema Financiero Dominicano continian con una tendencia positiva consistente
con la tasa de crecimiento interanual promedio evidenciada desde junio 2012 hasta junio 2017
(11.76%). Al cierre del mes de junio de 2017, los activos totales ascendieron a RD$1.55 billones
(43.42% del PIB), que significd un incremento absoluto de RD$135,658.88 millones con relaciéon a su
nivel en junio de 2016, equivalente a una tasa de crecimiento de 9.60%. Esa variacién, superior a la
del PIB nominal, que en el periodo enero-junio 2017 fue de 7.44% en comparacién al mismo periodo
de 2017, se explica fundamentalmente por la expansion de la cartera de crédito al sector privado’.

En el periodo enero-junio 2017, la tasa de crecimiento interanual del PIB Real se situé en un 3.95%,
influenciado por varios factores, tanto en el contexto externo como en el doméstico, que se han
reflejado en el comportamiento de algunas actividades econdmicas dentro del sector real,
destacdndose el crecimiento de los sectores: Intermediacién Financiera (8.14%), Hoteles, Bares y
Restaurantes  (7.82%), Agropecuario (6.23%), Comunicaciones (5.78%) vy Transporte vy
Almacenamiento (4.67%)2.

A partir del mes de marzo 2017, el Banco Central de la Republica Dominicana decidié aumentar la
Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 25 puntos bdsicos, ubicdndose en 5.75%, efectivo a partir del 3
de abril 2017. Esta decision se ha mantenido invariable, con el objetivo aplicar una politica
monetaria prudente y preventiva, considerando el balance de riesgos para las condiciones
domeésticas, principalmente las proyecciones de inflacién, la brecha de produccion y de las
expectativas del mercado y el comportamiento del entorno internacional relevante para la
economia dominicana.

Para el periodo enero-junio 2017, el superdvit de cuenta corriente se estima en torno al 0.87% del PIB
ascendiendo a US$313.30 millones. Los factores de mayor incidencia en este resultado se debe al
notable crecimiento de los ingresos por remesas familiares (12.28%), asi como de los ingresos
procedentes del turismo (11.13%) y el aumento en las exportaciones de bienes nacionales (8.33%).
En materia fiscal, al cierre de junio de 2017 el saldo de la deuda total del Sector Publico No
Financiero (SPNF) totalizd 37.25% del PIB (US$28,972.26), lo que representa un aumento con respecto
al saldo de 35.76% del PIB registrado a junio de 20168.

En ese contexto macroecondmico, a junio 2017 la cartera de crédito del Sistema Financiero
presentd un crecimiento interanual importante (9.82%), cuyo monto asciende a RD$940,389.99
millones (26.36% del PIB), para un incremento de RD$84,066.40 millones con respecto a junio de 2016.
La cartera de crédito comercial privada, que totaliza préstamos destinados a los sectores
productivos, ascendié RD$475,862.00 millones, lo que significa un incremento durante los Ultimos 12
meses de RD$41,639.64 millones, equivalente a un crecimiento de 9.56%.

Al andlizar la cartera de créditos por sector econdmico de destino, los créditos orientados al
consumo de bienes y servicios presentaron el mayor crecimiento anual en términos absolutos
(RD$33,640.71 millones), ascendiendo a RD$245,033.23 millones y representando una variacion
porcentual de 15.91%. Mientras que los créditos hipotecarios presentan un aumento de RD$15,428.90
millones en relacion a junio de 2016 (10.60%), con un balance ascendente a RD$160,975.73 millones.

! Los datos presentados sobre el sistema financiero, se construyen en base a las informaciones remitidas por las entidades de intermediacion financiera
a esta Superintendencia de Bancos.

2 Fuente de datos: Publicaciones estadisticas del Banco Central de la RepuUblica Dominicana (BCRD). Las informaciones presentadas sobre precios de
la economia, TPM y Balanza de Pagos también provienen de las publicaciones estadisticas del BCRD. Los ratios relativos al PIB se construyen en base a
una proyecciéon del PIB nominal del afo 2017, que utiliza los supuestos del Programa Monetario del Banco Central para el afo 2017; que estima un
crecimiento real del PIB de 5.50% e inflacién de 2.80% como proxy del crecimiento del deflactor del PIB.

3 Fuente de datos: Publicaciones estadisticas de la Direccidon General de Crédito PUblico del Ministerio de Hacienda de Republica Dominicana
(DGCP).
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Las captaciones representan la principal fuente de recursos para las actividades de intermediacion
financiera, totalizando RD$1.23 billones (34.59% del PIB) al término de junio 2017. Comparado con su
nivel en junio 2016, los recursos captados registraron un crecimiento de RD$109,408.04 millones
(9.73%), explicado por el aumento de RD$52,613.17 millones en los depdsitos del publico (6.89%) y de
RD$56,794.87 millones en los certificados financieros y valores en poder del publico (15.76%). La
principal contraparte de las captaciones del Sistema Financiero continUa siendo los hogares, con
una participacién equivalente a 58.10%, seguida por las empresas del sector real (19.79%), las
administradoras de fondos de pensiones (5.16%) y las microempresas (3.22%).

Los indicadores de rentabilidad del Sistema Financiero se encuenfran en niveles adecuados, por
encima del promedio de Centroamérica4 (En promedio la regién presenta ROE y ROA de 13.75% y
1.45% respectivamente). Las utilidades antes de impuestos sobre la renta ascendieron a
RD$15,420.57 millones, registrando un incremento de RD$330.52 millones (2.10%), con respecto al
periodo enero-junio 2016. El andlisis de las informaciones muestra que el indicador de rentabilidad
del patrimonio promedio (ROE) se mantuvo sin variacion significativa con respecto al aino anterior,
presentando un nivel de 17.44%; asimismo, la rentabilidad de los activos promedio (ROA) se registrd
en un 2.01%. Adicionalmente, el nivel de eficiencia del Sistema Financiero, medido por el indicador
costos entre ingresos se situd en 66.33%, resultado que se clasifica como promedio de acuerdo a los
estdndares internacionales.

Los indicadores microprudenciales se mantienen en niveles apropiados y denotan mejoras en la
fortaleza patrimonial y eficiencia operativa de las Entidades de Intermediacién Financiera (EIF). En
particular, el indice de solvencia del sistema se ubicd en 18.45%, nivel superior al requerimiento
minimo de 10.00% establecido en la Ley Monetaria y Financiera No.183-02. Al finalizar el mes de
marzo, se registré un excedente de capital de RD$85,034.58 millones por encima de lo requerido,
que refleja la fortaleza patrimonial de las entidades para absorber posibles pérdidas asociadas a
choques y perturbaciones no previstas. En ese sentido, el patrimonio neto del Sistema Financiero
ascendi® a RD$178,445.63 millones, continuando la tendencia de crecimiento, al registrar un
crecimiento interanual de RD$19,533.31 millones (14.40%).

El Sistema Financiero Dominicano exhibe mejorias en los niveles de bancarizacion o inclusién
financiera. Las personas fisicas con créditos en el sistema financiero ascendieron a 1,798,547 (26.87%
de la poblaciéon mayor de 18 anos’), cifra superior en 85,750 personas al nUmero registrado durante
el mismo mes para el afo 2016, equivalente a una tasa de crecimiento de 5.01%. La composicion
por género y tipo de persona, fue de 52.28% masculino, 46.58% femenino y el restante 1.14%
personas juridicas.

En cuanto a los avances regulatorios y de supervisién, la Superintendencia de Bancos continGa
avanzando en la consolidaciéon de la Supervision Basada en Riesgos, en el fortalecimiento del marco
regulatorio, en el monitoreo continuo de los distintos riesgos a los que estdn expuestos las EIF, asi
como en la evaluacién de las variables e indicadores de desempeio del sistema, en cumplimiento
con su mision de asegurar la estabilidad, solvencia y eficiencia del Sistema Financiero Dominicano y
de proteccion de los derechos de sus usuarios.

4 Fuente de datos: Reporfe mensual de Indicadores Bancarios del SECMCA de junio de 2017. En este reporte se comparan los indicadores de los
bancos multiples de Centroamérica que incluye (Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panamd) en base a la dltima
informacién disponible . Los indicadores de los distintos paises no necesariamente son compilados de acuerdo a los mismos criterios.

5Fuente de datos sobre poblacién: Oficina Nacional de Estadisticas (ONE).
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2.1 Capitalizacién y Solvencia

En junio de 2017, el patrimonio neto del sistema financiero dominicano continla su
tendencia de crecimiento, presentando un incremento interanual de RD$19,533.31
millones (14.40%), por encima del crecimiento promedio de los Ultimos 3 anos (12.08%). En
efecto, el patrimonio neto del sistema financiero ascendié a RD$178,445.63 millones,
equivalente a un 5.00% del PIB (ver grdfico 1 de anexos), reflejando asi solidez en el
sistema financiero.

El indice de solvencia del sistema financiero se encuentra en un nivel significativamente
superior al requerimiento minimo de 10%, establecido en la Ley Monetaria y Financiera No.
183-02, lo que refleja la fortaleza patrimonial de las entidades para absorber posibles
pérdidas asociadas a choques y perturbaciones no previstas. En el siguiente grdfico se
observa que la solvencia se ubicd en 18.45%, registrando un excedente de capital de
RD$85,034.58 millones.

indice de Solvencia Mensual del Sistema Financiero

Valores en Porcentajes
Junio 2016 - Junio 2017

1757 17.47 17.90  17.84  17.80

1714 1708 1696 1890 445 1687 1718

18.45

jun-16 juk-16 ago-16 sep-16 oct-16 nov-16 dic-16 ene-17 feb-17 mar-17 abr-17 may-17  jun-17

B Capital Requerido: Riesgo de Crédito [ Capital Requerido: Riesgo de Mercado

I Excedente de Capital — = Solvencia Minima Requerida (10%)

Nota: Corresponde al gréfico 2 de la seccidn de Grdficos y Tablas-Anexos.

El total de Activos y Contingentes Ponderados por Riesgos Crediticios y de Mercado del
Sistema Financiero alcanzd la suma de RD$1,006,600.35 millones, aumentando en
RD$80,909.52 millones respecto a junio 2016, cifra equivalente a una variacion de 8.74%.

Durante los Ultimos doce (12) meses, el indicador de apalancamiento medido por la razdn
activos sobre patrimonio neto se ha mantenido estable, disminuyendo ligeramente de
8.89 a 8.68. Esa estabilidad indica que el patrimonio neto y los activos han crecido a un
ritmo similar. Parficularmente, el crecimiento del patrimonio fue influenciado por el
aumento de capital adicional pagado en 98.02%.
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2.2 Activos

Los activos del Sistema Financiero Dominicano contindan registrando una tendencia de
crecimiento positiva. Los activos totales ascendieron a RD$1.55 billones (43.42% del PIB),
que significé un incremento absoluto de RD$135,658.88 millones con relacién a su nivel en
junio de 2016, equivalente a una tasa de crecimiento de 9.60%, ligeramente inferior que el
registrado en el mismo periodo del ano anterior (10.98/%) (ver grdfico 4 de anexos). Esta
evolucion fue impulsada principalmente por el incremento de la cartera de crédito, que
continda siendo el activo con mayor participaciéon en el crecimiento de los activos totales.
El crecimiento de 9.60% de los activos se descompone en una participacion de la cartera
de crédito de 5.95%, 1.82% las inversiones, 1.60% los fondos disponibles y 0.23% los otros
activos (ver grafico debajo). La composicidn de los activos no ha presentado variaciones
significativas en los Ultimos 5 anos, a junio de 2017 la cartera de crédito bruta representa el
60.71%, los fondos disponibles un 17.55%, las inversiones brutas un 18.30% y los otros activos
un 3.43% (ver grdfico 6 de anexos).

En junio de 2017 se encuentran operando en el pais 59 entidades de intermediacién
financieras, que se desagregan por tipo de entfidad de la siguiente manera: 18 Bancos
Mdltiples (86.45% de los activos), 10 Asociaciones de Ahorro y Préstamos (10.78% de los
activos), 18 Bancos de Ahorro y Crédito (2.08% de los activos), 12 Corporaciones de
Crédito (0.25% de los activos) y el Banco Nacional de Desarrollo y de las Exportaciones
(BANDEX) (0.44% de los activos) (ver grdficos 7 y 8 de anexos).

Contribucién por Rubro al Crecimiento del Total de los Activos del Sistema
Valores en Porcentajes
Junio 2016 — Junio 2017

Jun-1/

Jun-16 -0.0{%

Jun-15

0.23%| 9.40%

10.98%

0.25%11.29%

Jun-14
0.41% 11.78%

Jun-13 0.07% 18.31%

@rondos Disponibles BInversiones Brutas @Cartera de Créditos Bruta B Otros Activos Tasa de Crecimiento del Total

de Activos

Nota: Corresponde al gréfico 5 de la seccion de Grdéficos y Tablas-Anexos.

6 En las estadisticas a junio de 2017 se excluyen las informaciones a la Corporacién de Crédito Toinsa, Corporacién de crédito Rona, Corporacion de
Crédito América, Corporacion de crédito del Mar y Corporacion de crédito La Americana. Corporacion de Crédito Toinsa, Corporacion de Crédito del
Mar y Corporacién de Crédito La Americana se encuentran en proceso de salida voluntaria. La Corporacién de crédito Rona se encuentra en
proceso de disolucién, y la Corporacion de Crédito América se encuentra en proceso de traspaso del 100% de sus activos y pasivos a otra entidad de
intermediacién financiera.
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2.3 Cartera de Crédito

La cartera de crédito presentd un crecimiento interanual de 9.82%, superior al registrado
por la economia en el periodo enero-junio 2017 (7.44% PIB nominal). La cartera de crédito
total presentd un saldo de RD$940,389.99 millones (26.36% del PIB), registrando un
incremento de RD$84,066.40 millones con respecto a junio 2016 (ver grdfico 9 de anexos).
Aungue la participacion de cartera en moneda extranjera se mantuvo relativamente
estable en comparacion a junio de 2016, con una participaciéon de 23.76%, en los Ultimos 6
anos ha presentado un incremento importante (en el 2011 la participacion fue de 17.73%).

La cantidad de deudores del Sistema Financiero ascendié a 1,819,248, con una tasa de
crecimiento anual de 5.04%. La composicion por género, fue de 52.28% masculino, 46.58%
femenino y el restante 1.14% personas juridicas. Las personas fisicas con créditos
ascendieron a 1,798,547 (26.87% de la poblacidn mayor de 18 anos), cifra superior en
85,750 personas al nUmero registrado durante el mismo mes para el ano 2016, equivalente
a una tasa de crecimiento de 5.01%.

Por su parte, los indicadores de morosidad” y cobertura de cartera vencidad confinuaron
ubicdndose en niveles adecuados. Al comparar los resultados de junio de 2017 con el
mismo periodo del ano anterior, el indice de morosidad se incrementd en veintiséis
puntos bdsicos, al pasar de 1.72% a 1.98%, mientras que el indicador de cobertura pasd
de 1.52 veces a 1.39 veces (ver graficos 10y 11 de anexos). El saldo de la cartera vencida
(capital) presentd crecimiento interanual de 25.27%. Por tipo de entidad, los Bancos
Multiples presentan la menor morosidad (1.82%), seguido por Asociaciones de Ahorro y
Préstamos (2.19%). Bancos de Ahorro y Crédito (3.65%) y Corporaciones de Crédito
(4.19%).

Clasificacion de la Cartera por Sector de Destino

Valores en Porcentajes
Junio 2016 — Junio 2017

Clasificacion Comercial Consumo Hipotecario

de Riesgo jun-16  jun-17  jun-16 jun-17 jun-16  jun-17
A 53.18% | 52.86% | 91.38% | 90.30% | 93.38% | 93.74% | 69.44% | 69.62%
B 23.16% | 21.35% | 3.25% 3.62% 3.67% 3.55% | 14.93% | 13.68%
C 10.67% | 11.43% | 1.94% 2.37% 1.61% 1.56% 6.98% 7.38%
D 10.09% | 10.45% | 1.99% 2.10% 0.66% 0.55% 6.49% 6.58%
E 2.90% 3.92% 1.44% 1.60% 0.67% 0.60% 2.16% 2.75%

Nota: Corresponde a la tabla 1 de la seccién de Grdaficos y Tablas-Anexos.

7 Cartera de Crédito Vencida (Capital) / Total de Cartera de Crédito Bruta.
8 Provisién para Cartera / Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientos).
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Como se puede verificar en la tabla anterior, a junio 2017, las clasificaciones de riesgo de
la cartera de crédito del sistema no presentan cambios significativos si se comparan con
las clasificaciones de la cartera reportadas a junio 2016. Se observa que la cartera
subestandar, clasificada en “C", “D" y “E” aumentd en 1.08 puntos porcentuales con
relacién a junio 2016. A junio 2017, el 69.62% del total de la cartera del sistema tiene
clasificacién de riesgo “A", el 13.68% se clasifica “B" y el restante 16.70% presenta
clasificacion de riesgo C, D y E.

De acuerdo con la composicidn de la cartera, la comercial privada representa la mayor
participacion (50.60%), seguida por la de consumo (excluyendo tarjetas de crédito
personales) (20.94%), hipotecaria (17.12%), publica (6.22%) y tarjetas de crédito personales
(5.11%).

La cartera de crédito comercial privada, que totaliza los préstamos destinados a los
sectores productivos, crecié por encima del crecimiento interanual nominal registrado por
la economia en el periodo enero-junio 2017 (3.95% PIB nominal), presentando un
crecimiento de 9.56% (RD$41,639.64 millones) con respecto a junio de 2016, que asciende
a RD$475,862.00 millones. Esta cartera ha sido impulsada principalmente por los préstamos
otorgados al sector Construccidén, que registraron un crecimiento interanual de
RD$15,943.92 millones (24.60%), seguido por los créditos concedidos a los sectores de
Comercio al por mayor y por menor y Compra y Remodelacién de Viviendas, donde se
evidencian aumentos en la cartera de RD$33,640.71 millones (15.91%) y RD$15,428.90
millones (10.60%), respectivamente.

Cartera de Crédito por Tipo
Valores en Millones de DOP
Junio 2016 — Junio 2017

475,862.00

245,033.23
211,392.52

145,546.83

65,161.88 58 519.03

Comercial Privada Comercial Publica Consumo Hipotecarios

@BJun-16 @Jun-17

Nota: Corresponde al grédfico 12 de la seccion de Graficos y Tablas-Anexos.
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La cartera de préstamos destinados al sector pUblico, redujo su ponderacién en la cartera
total, ubicdndose en 6.22.%, presentando una disminucidon de 1.39 puntos porcentuales
desde junio 2016, cuando ponderaba 7.61% de la cartera de crédito total. Esta cartera
registré un monto de RD$58,519.03 millones, con una disminucién de RD$6,642.85 millones
(10.19%) con relacion a junio de 2016.

La cartera de crédito orientada al consumo, presentd una expansidon importante,
superando el crecimiento interanual promedio del periodo junio 2012 — junio 2017(15.11%).
Esta cartera ascendié a RD$245,033.23 millones, registrando un crecimiento de
RD$33,640.71 millones con relacién a su nivel en junio de 2016, o que significa una tasa de
crecimiento de 15.91%. Ese crecimiento se explica por un incremento de 7.27%y 5.01% en
la cantidad de deudores y el saldo promedio por deudor de la cartera de crédito de
consumo, respectivamente. Ese hecho podria ser explicado por el aumento de los
desembolsos de créditos que se desprenden del mayor dinamismo de la economiaq,
reflejado por el crecimiento del PIB real y de sus componentes consumo e inversion,
ademds de que la tasa de interés en moneda nacional se ha mantenido muy por debajo
del promedio del periodo junio 2009 — junio 2015 (30.32%), con un nivel de 25.74% en junio
de 2016 y de 25.58% en junio de 2017.

La cartera de tarjetas de créditos personales presenta un crecimiento interanual de
12.31%, superior al promedio presentado durante el periodo junio 2012 hasta junio 2017
(10.36%). El monto total de los créditos otorgados mediante tarjetas de crédito ascendié a
RD$48,068.77 millones, registrando un aumento de RD$5,268.58 millones con respecto a
junio de 2016. Dentro de esta cartera se destaca el incremento de 6.27% en la cantidad
de deudores, mientras que el saldo promedio por deudor presenta un crecimiento de
5.68%. Un factor importante para explicar la evolucién de estos créditos es la disminucién
que ha tenido la tasa de interés en moneda nacional en los Ultimos afos, pasando de
niveles de 80.48% en junio de 2013 a 57.66 % a junio de 2017.

Los créditos hipotecarios han visto reducir su tasa de interés promedio ponderado, desde
junio 2013 hasta junio 2017 en 1.08puntos porcentuales, al pasar de 12.61% hasta 11.53%.
En ese sentido, se observa un aumento en la cartera de RD$15,428.90 millones en relacion
a junio de 2016, hasta alcanzar un balance ascendente a RD$160,975.73 millones, para
una tasa de crecimiento anual de 10.60%. La cartera de crédito hipotecaria se ha
mantenido estable como proporcién de la cartera de crédito total, representando mds
del 17.47% en promedio para los Ultimos 6 anos, situdndose en 17.00% al corte de junio
2017.
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Recuadro: Profundizacion de los Servicios Financieros:
Cartera de Préstamos.

La profundidad financiera medida desde el punto de vista de la cartera de
crédito, determina el nivel del desarrollo del sector bancario del pais a través de
las colocaciones de recursos a los diversos sectores de la economia. Al 30 de
junio de 2017, la carfera de crédito bruta del sector bancario asciende a
RD$940,389.99 millones, para un ratio de profundidad financiera de 26.36%,
consistente con la tasa interanual promedio de los Ultimos cinco afos (24.93%).

Grdfico R.1.1: Cartera de Crédito/PIB
Junio 2013 - Junio 2017
Valores en millones DOP y porcentajes

26 36% r 1,200,000.00
26.50% 25.96% *
» + 1,000,000.00
25.50%
800,000.00
24.50%
23.50% 600,000.00
29.50% 400,000.00
21.50% 200,000.00
20.50% 0.00
Jun2013  Jun20T4  Jun-2015 Jun2016 Jun-2017
mm— TOTAL CARTERA DE CREDITO +— CARTERA DE CREDITO / PIB

Fuente: Estadisticas Serie de Tiempo, Cartera de Crédito, SIB. Estadisticas Sector Real, Banco Central.

Este nivel de penetracion de la cartera de crédito en la economia, se explica
principalmente  por el adecuado comportamiento del  entorno
macroecondmico reflejado en los Ultimos cinco afos en el pais, tal como se
destaca en el informe de la economia del Banco Central enero-junio 2017,
donde la cartera de crédito al sector privado para actividades productivas,
reqistré un crecimiento interanual de 12.40%, por encima del ritmo de expansién
del PIB _nominal. Adicionalmente, ofro factor asociado a este nivel de
penetraciéon, se encuentra en las medidas de flexibilizacién del crédito que
paulatinamente han introducido las Autoridades Monetarias, impulsadas desde
la Presidencia de la Republica.

Para el periodo junio 2013 — 2017, la cartera de crédito comercial mantiene una
participaciéon promedio en el PIB del14.78%, los créditos destinados al sector
consumo 5.92% vy los colocados en el sector hipotecario 4.24%. A nivel interanual
(junio 2016-2017), se verifica una ligera disminucién en la participacién de la
cartera comercial en el PIB de 0.16%, inducido por la disminucién de la cartera
comercial puUblica en 10.19%, mientras que en los préstamos destinados al
sector consumo y vivienda, el ratio de participacion subié en 0.46% y 0.10%,
respectivamente, debido al dinamismo reflejado en estos sectores.

Tabla R.I.1: Tipo Cartera de Crédito/PIB
Junio 2013 - Junio 2017
Valores porcentajes

TIPO DE CARTERA Jun-2013  Jun-2014  Jun-2015 Jun-2016  Jun-2017
Créditos Comerciales 14.61% 14.66% 14.49% 15.14% 14.98%
Créditos de Consumo 5.10% 5.27% 5.94% 6.41% 6.87%
Créditos Hipotecarios 3.98% 4.03% 4.27% 4.41% 4.51%

Fuente: Estadisticas Serie de Tiempo, Cartera de Crédito, SIB.

Al analizar el volumen de colocaciones por actividad econdmica y su
participacién en el PIB, se observa que para el periodo evaluado los sectores

mayores niveles de colocacién promedio son: Comercio (3.51%), Industria

Manufacturera

(1.75%), Construccién
Defensa (1.64%) y Actividades Inmobiliarias (1.14%).

(1.64%), Administracion Publica y

Tabla R.I.2: Sectores Econémicos/PIB
Junio 2013 - Junio 2017
Valores porcentajes

jun-2013 jun-2014

SECTORES ECONOMICOS

jun-2015 jun-2016 jun-2017

Comercio 3.25% 3.56% 3.52% 3.61% 3.62%
Industrias Manufactureras 1.71% 1.77% 1.81% 1.75% 1.68%
Construccion 1.18% 1.13% 1.68% 1.96% 2.26%
Administracién PUblica y Defensa 2.47% 2.38% 1.24% 1.02% 1.09%
Actividades Inmobiliarias 0.86% 1.01% 1.09% 1.38% 1.37%
Hoteles y Restaurantes 0.95% 1.01% 0.99% 1.16% 1.25%
Intermediacion Financiera 0.55% 0.88% 1.03% 1.26% 0.81%
Electricidad, Gas y Agua 0.83% 0.57% 0.81% 0.64% 0.58%
Agropecuario 1.00% 0.57% 0.61% 0.55% 0.56%
Otras actividades de servicios 0.81% 0.67% 0.53% 0.46% 0.46%
Transporte 0.40% 0.36% 0.42% 0.46% 0.50%

Fuente: Estadisticas Serie de Tiempo, Cartera de Crédito, SIB.

Por ubicacién geogrdfica, los indicadores de profundizacién financiera
respecto de la cartera de crédito, se concentran principalmente en las zonas
cuyo dinamismo econdmico es mds activo y existe una mayor poblacién, en
este sentido la zona Metropolitana, con un promedio para los Ultimos cinco
anos de 18.51%, en tanto, las zonas Norte, Sur y Este del pais presentaron ratios
promedios de 3.95%, 1.55% y 0.92%, respectivamente. De manera segregada,
el andlisis de las informaciones destaca, que para el periodo junio 2013-2017,
las provincias con mayor participacion de colocaciones promedio respecto
al PIB son: el Distrito Nacional (16.02%), Santo Domingo (2.50%), Sanfiago
(1.87%), La Altagracia (0.85%), La Vega (0.43%), Duarte (0.39%), San Cristobal
(0.31%), Puerto Plata (0.23%) y Espaillat (0.22%).

Tabla R.1.3: Colocaciones por Provincias/PIB
Junio 2013 - Junio 2017
Valores porcentajes

PROVINCIAS jun-2013  jun-2014 jun-2015 jun-2016 jun-2017
DISTRITO NACIONAL 15.43% 14.88% 15.22% 16.57% 17.97%
SANTO DOMINGO 2.14% 2.41% 2.68% 2.71% 2.55%
SANTIAGO 1.89% 1.83% 2.02% 1.86% 1.74%
LA ALTAGRACIA 0.85% 1.03% 0.74% 0.80% 0.83%
LA VEGA 0.44% 0.43% 0.44% 0.44% 0.40%
DUARTE 0.41% 0.43% 0.37% 0.41% 0.34%
LA ROMANA 0.32% 0.34% 0.38% 0.39% 0.36%
SAN CRISTOBAL 0.25% 0.29% 0.34% 0.36% 0.33%
SAN PEDRO DE MACORIS 0.22% 0.23% 0.29% 0.25% 0.20%
PUERTO PLATA 0.22% 0.23% 0.25% 0.25% 0.20%
ESPAILLAT 0.19% 0.21% 0.24% 0.24% 0.22%
SAN JUAN 0.14% 0.29% 0.27% 0.19% 0.13%
MONSENOR NOUEL 0.16% 0.16% 0.17% 0.16% 0.13%
PERAVIA 0.15% 0.16% 0.15% 0.16% 0.13%
VALVERDE 0.12% 0.14% 0.15% 0.14% 0.13%
MARIA TRINIDAD SANCHEZ 0.11% 0.13% 0.15% 0.15% 0.11%
SANCHEZ RAMIREZ 0.12% 0.13% 0.14% 0.15% 0.11%
AZUA 0.06% 0.08% 0.10% 0.10% 0.08%
BARAHONA 0.07% 0.09% 0.10% 0.09% 0.07%
SAMANA 0.07% 0.10% 0.08% 0.09% 0.06%

Fuente: Estadisticas Serie de Tiempo, Cartera de Crédito, SIB.

A nivel regional, las estadisticas publicadas por el Consejo Monetario

Centroamericano

(SECMCA

a diciembre 2013-2016, destacan que el

promedio de profundidad financiera con relacién a la cartera de crédito
para Costa Rica es de 45.43%, El Salvador 39.99%, Guatemala 28.99%,

Honduras 44.07% y Nicaragua 33.60%.
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2.4 Inversiones

Las inversiones contindan siendo un componente importante dentro de los activos del
Sistema Financiero (18.30% de los activos), presentan un crecimiento interanual de 9.97%,
alcanzando una cifra de RD$283,402.45 millones (ver grdafico 16 de anexos.

Si clasificamos las inversiones por fipo de emisor, el 46.31% de las inversiones se realizaron
en instrumentos emitidos por el Banco Central de RepuUblica Dominicana, 39.60% en
emisiones del Gobierno Ceniral, y el restante 14.10% en instrumentos de empresas del
sector privado y del sector puUblico descentralizado e instituciones financieras (ver grafico
17 de anexos). Asimismo, en la distribucidén de las inversiones por tipo de instrumento se
destaca que: 46.91% corresponden a Otros titulos valores, 22.69% a Otros certificados de
inversion, 14.83% a Notas de renta fija y el restante 15.57% corresponden a Inversiones
permanentes en acciones, Depdsitos remunerados a corto plazo, entre otfros (ver gréfico
18 de anexos).

Las utilidades generadas por inversiones constitfuyen un componente importante del nivel
de rentabilidad del sistema. El monto totalizd RD$13,318.65 millones, lo que representa
24.91% del margen financiero bruto del Sistema Financiero a junio de 2017, superior al
23.45% y al 22.82% de participacioén registrado en junio de 2015 y 2016, respectivamente.

2.5 Pasivos

Las captaciones a través de obligaciones y valores en poder del publico contindan siendo
la principal fuente de fondeo para las EIF (?0.02% de los pasivos), presentando una tasa de
crecimiento interanual (9.73%) (ver grdficos 21 y 22 de anexos). Al término de junio de
2017, éstas totalizaron RD$1.23 billones (34.59% del PIB), con un crecimiento interanual de
RD$109,408.04 millones, explicado por el aumento de RD$52,613.17 millones en los
depdsitos del publico (6.89%) y de RD$56,794.87 millones en los certificados financieros y
valores en poder del publico (15.76%).

Al descomponer las captaciones por tipo de instrumento de captacidén, se destaca la
participacion de 66.18% de los depdsitos del publico, mientras que los certificados
financieros y valores en poder del publico presentan una participacion de 33.82% (ver
grdfico 23 de anexos). El 87.52% del total de captaciones del sistema se concentran en los
bancos multiples, con un monto ascendente a RD$1,079,741.54 millones. Asimismo, se
observa que las Asociaciones de Ahorros y Préstamos tfienen captaciones de
RD$127,979.38 millones, equivalente al 10.37%. Las demds captaciones corresponden a los
Bancos de Ahorro y Crédito con RD$18,366.62 millones, las Corporaciones de Crédito con
RD$2,984.14 millones y el BANDEX RD$4,627.56 millones, para 1.49%, 0.24% y 0.38%
respectivamente (ver grdfico 24 de anexos).

La principal confraparte de las captaciones del Sistema Financiero siguen siendo los
hogares, con una acumulacién a junio de 2017 de RD$716,769.66 millones, equivalente a
un 58.10%. De igual forma, las empresas del sector real fueron la segunda fuente de
captacion mds importante con montos ascendentes a RD$244,159.69 millones, lo que
representa el 19.79% del total de las captaciones. Mientras que las administradoras de
fondos de pensiones representaron RD$63,702.22 millones y las microempresas
RD$39,770.85 millones, con una participacion de 5.16% y 3.22%, respectivamente. El resto
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de las captaciones asciende a RD$169,296.83 millones, equivalente al 13.72% (ver grdfico
25 de anexos).

2.6 Rentabilidad

Con respecto a la rentabilidad, desde el 30 de junio de 2016 al 30 de junio de 2017, las
utiidades antes de impuestos sobre la renta ascendieron a RD$15,420.57 millones,
registrando un descenso de RD$330.52 millones (2.10%) (ver grafico 26 de anexos). Los
ingresos por intereses y comisiones por crédito, alcanzaron RD$64,874.23 millones para un
incremento interanual de8.49% vy las comisiones por servicios crecieron en 14.17% para un
aumento de RD$1,911.23 millones. Del total de ingresos financieros, 78.70% proviene de
intereses y comisiones por créditos, 16.16% de intereses por inversiones y de 5.14% de
ganancias por inversiones.

Los indicadores de rentabilidad del Sistema Financiero se encuentran en niveles
sostenibles. El andlisis de las informaciones muestra que el ROE se mantuvo sin variacion
significativa con respecto a junio de 2017, registrando un nivel de 17.44%, mientras que el
ROA se ubicd en 2.01% (ver grdficos 27 y 28 de anexos). Adicionalmente, el nivel de
eficiencia del Sistema Financiero, medido por el indicador costos/ingresos se situé en
66.33%, resultado que se clasifica como promedio de acuerdo a los estdndares
internacionales (ver grafico 29 de anexos).

2.7 Liquidez

El Sistema Financiero mantiene un nivel de disponibilidades adecuado para satisfacer la
demanda de liquidez de la economia. Las disponibilidades del Sistema Financiero
ascendieron a RD$271,906.84 millones, registrando un incremento de RD$22,619.37 millones
(9.07%). con respecto a junio 2016 (ver grdfico 31 de anexos).

Las disponibilidades representaron el 22.04% del total de captaciones, encontrdndose
ligeramente por debajo del promedio de Centroamérica (SECMCA, 23.14%)? (ver grdfico
32 de anexos). Mientras que el promedio mensual de las disponibiidades entre
captaciones fue de 23.36% para los Ultimos 12 meses, ligeramente superior al 23.21%
registrado entre julio 2015 - junio 2016. Por tipo de entidad, se destaca que los Bancos
Multiples contintan presentando el mayor nivel de disponibilidades entre captaciones,
situdndose en 23.26%, inferior que el nivel de 23.43% registrado en junio de 2016 (ver
grdfico 33 de anexos).

? Fuente de datos: Reporte mensual de Indicadores Bancarios del SECMCA de junio de 2017. En este reporte se comparan los indicadores de los
bancos multiples de Centroamérica que incluye (Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panamd) en base a la Ultima
informacién disponible.
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3. Regulacién Financiera

Cartas circulares y circulares de la Superintendencia de Bancos
Fecha Disposiciones Descripcién

24/04/2017 Circular 005-17 Aprobar y poner en vigencia la modificacién al "Manual de
Requerimientos de Informacién de la Superintendencia de Bancos
Orientados a la Supervision Basada
en Riesgos".

12/05/2017 Circular 006-17 Poner en vigencia la segunda versidon aprobada del "Instructivo sobre
Formalizacién, Registro y Control de Garantias".

12/06/2017 Circular 007-17 Prorroga para la adecuacién a las disposiciones establecidas en la
Circular SIB: No. 004/17, que aprueba y pone en vigencia el "Instructivo
sobre Evaluacién de la Idoneidad y Adecuacion de los Accionistas,
Miembros del Consejo, Alta Gerencia y Personal Clave de las Entidades
de Intermediacion Financiera", del 13 de marzo de 2017.

Resoluciones de Junta Monetaria

Fecha Disposiciones Descripcion

27/04/2017 Segunda Resolucidén Aprobar la versidn definitiva del Proyecto de Reglamento de Liquidacion
Voluntaria de Entidades de Intermediacion Financiera, que tiene por
finalidad establecer el procedimiento cuando una entidad notifique su
decision de salir del sistema financiero, mediante el mecanismo
subsidiario de liquidacion voluntaria.

27/04/2017 Séptima Resolucion Modificacion del Reglamento sobre Procedimiento para Autorizar
Operaciones de Compra Venta de Carteras de Préstamos Hipotecarios
de Entidades de Intermediacion Financiera, con fines de titularizaciéon y
adquisicion de valores titularizados.

18/05/2017 Segunda Resolucion Modificacion definitiva de varios arficulos del Reglamento de Evaluacion
de Activos (REA). Arficulos 3, 4, 47, 80 y 81 e inclusidon de los Articulos 82, 83,
84,85,86y 87.

18/05/2017 Tercera Resolucidén Autoriza la publicacion para consulta publica de la propuesta de
modificacion al Reglamento Unificado de Valores e Instrumentos
Hipotecarios.
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4. Grdficos y Tablas-Anexos

Grdfico 1: Patrimonio Neto del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Junio 2011 - Junio 2017
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Grdfico 2: indice de Solvencia Mensual del Sistema Financiero
Valores en Porcentajes
Junio 2016 - Junio 2017
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Grdfico 3: indice de Solvencia por Tipo de Entidad
Valores en Porcentajes
Junio 2016 - Junio 2017

30.75

28.57

18.45 18.63 18.52

17.14

Sistema Financiero BM AAYP BAC CcC BANDEX

@2016 @2017

BM — Bancos MUltiples

AAYP — Asociaciones de Ahorros y Préstamos

BAC - Bancos de Ahorro y Crédito

CC - Corporaciones de Crédito

BANDEX — Banco Nacional de Desarrollo y de las Exportaciones

Grdfico 4: Activos Totales del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Junio 2011 - Junio 2017
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Grdfico 5: Contribucién por Rubro al Crecimiento del Total de Activos del Sistema
Financiero
Valores en Porcentajes
Junio 2013 - Junio 2017
Jun-17 0.23% 9.40%
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Grdfico 6: Participacion por Rubro en el Total de Activos del Sistema Financiero
Valores en Porcentajes
Junio 2013 - Junio 2017
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Grdfico 7: Cantidad de Entidades de Intermediacién Financiera
Valores en Unid.
Junio 2017

@Bancos Multiples

@ Asociaciones de Ahorros y
Préstamos
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Grdfico 8: Activos Totales por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Junio 2016 — Junio 2017
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Grdéfico 9: Cartera de Crédito Total del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Junio 2011 - Junio 2017

940,389.99

856,324

680,647

476,831 507.221

Jun-11 Jun-12 Jun-13 Jun-14 Jun-15 Jun-146 Jun-17

EECartera de Créditos Bruta =—8—Cartera de Crédito Bruta/PIB Nominal

Grdfico 10: Cartera Vencida/Cartera Total
Valores en Porcentajes y Miles de Millones de DOP
Junio 2016 - Junio 2017
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Grafico 11: Provisiones/Cartera Vencida

Valores en Porcentajes

Junio 2016 - Junio 2017
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Tabla 1: Clasificacion de la Cartera por Sector de Destino
Valores en Porcentajes
Junio 2016 - Junio 2017

Clasificacion Comercial Consumo Hipotecario Total

de Riesgo jun-16  jun-17  jun-14 jun-17  jun-16 jun-17 jun-16 jun-17
53.18% | 52.86% | 91.38% | 90.30% | 93.38% | 93.74% | 69.44% [69.62%
23.16% | 21.35% | 3.25% 3.62% | 3.67% 3.55% | 14.93% [13.68%

10.67% | 11.43% | 1.94% 237% | 1.61% 1.56% | 6.98% |7.38%
10.09% | 10.45% | 1.99% 2.10% | 0.66% | 0.55% | 6.49% | 6.58%
290% | 3.92% 1.44% 1.60% | 0.67% | 0.60% | 2.16% |2.75%

m|o|Q|w|>
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Grdfico R.1.1: Cartera de Crédito/PIB
Junio 2013 - Junio 2017
Valores en millones DOP y porcentajes

06,365 - 1,200,000.00
26.50% 25.96% N
» - 1,000,000.00
25.50%
24.69%
o 800,000.00
24.50% 23.96% -~
O 600,000.00
23.50%
22 50% 400,000.00
21.50% 200,000.00
20.50% 0.00
Jun-2013  Jun-2014  Jun-2015 Jun-2016  Jun-2017
mmmm TOTAL CARTERA DE CREDITO +— CARTERA DE CREDITO / PIB
Tabla R.1.1: Tipo Cartera de Crédito/PIB
Junio 2013 - Junio 2017
Valores en porcentajes
TIPO DE CARTERA Jun-2013 Jun-2014 Jun-2015 Jun-2016 Jun-2017
Créditos Comerciales 14.61% 14.66% 14.49% 15.14% 14.98%
Créditos de Consumo 5.10% 5.27% 5.94% 6.41% 6.87%
Créditos Hipotecarios 3.98% 4.03% 4.27% 4.4% 4.51%
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Tabla R.1.2: Sectores Econémicos/PIB
Junio 2013 - Junio 2017
Valores en porcentajes

SECTORES ECONOMICOS jun-2013 jun-2014 jun-2015 jun-2016 jun-2017
Comercio 3.25% 3.56% 3.52% 3.61% 3.62%
Industrias Manufactureras 1.71% 1.77% 1.81% 1.75% 1.68%
Construccion 1.18% 1.13% 1.68% 1.96% 2.26%
Administracién Publica y Defensa 2.47% 2.38% 1.24% 1.02% 1.09%
Actividades Inmobiliarias 0.86% 1.01% 1.09% 1.38% 1.37%
Hoteles y Restaurantes 0.95% 1.01% 0.99% 1.16% 1.25%
Intermediacion Financiera 0.55% 0.88% 1.03% 1.26% 0.81%
Electricidad, Gasy Agua 0.83% 0.57% 0.81% 0.64% 0.58%
Agropecuario 1.00% 0.57% 0.61% 0.55% 0.56%
Ofras actividades de servicios 0.81% 0.67% 0.53% 0.46% 0.46%
Transporte 0.40% 0.36% 0.42% 0.46% 0.50%

Tabla R.1.3: Colocaciones por Provincias/PIB
Marzo 2013 — Marzo 2017
Valores en porcentajes

PROVINCIAS jun-2013 jun-2014 jun-2015 jun-2016 jun-2017
DISTRITO NACIONAL 15.43% 14.88% 15.22% 16.57% 17.97%
SANTO DOMINGO 2.14% 2.41% 2.68% 2.71% 2.55%
SANTIAGO 1.89% 1.83% 2.02% 1.86% 1.74%
LA ALTAGRACIA 0.85% 1.03% 0.74% 0.80% 0.83%
LA VEGA 0.44% 0.43% 0.44% 0.44% 0.40%
DUARTE 0.41% 0.43% 0.37% 0.41% 0.34%
LA ROMANA 0.32% 0.34% 0.38% 0.39% 0.36%
SAN CRISTOBAL 0.25% 0.29% 0.34% 0.36% 0.33%
SAN PEDRO DE MACORIS 0.22% 0.23% 0.29% 0.25% 0.20%
PUERTO PLATA 0.22% 0.23% 0.25% 0.25% 0.20%
ESPAILLAT 0.19% 0.21% 0.24% 0.24% 0.22%
SAN JUAN 0.14% 0.29% 0.27% 0.19% 0.13%
MONSENOR NOUEL 0.16% 0.16% 0.17% 0.16% 0.13%
PERAVIA 0.15% 0.16% 0.15% 0.16% 0.13%
VALVERDE 0.12% 0.14% 0.15% 0.14% 0.13%
MARIA TRINIDAD SANCHEZ 0.11% 0.13% 0.15% 0.15% 0.11%
SANCHEZ RAMIREZ 0.12% 0.13% 0.14% 0.15% 0.11%
AZUA 0.06% 0.08% 0.10% 0.10% 0.08%
BARAHONA 0.07% 0.09% 0.10% 0.09% 0.07%
SAMANA 0.07% 0.10% 0.08% 0.09% 0.06%
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Grdfico 12: Cartera de Crédito por Tipo

Valores en Millones de DOP
Junio 2016 - Junio 2017

434,222

160,976
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Grdfico 13: Cartera de Crédito por Sector Econdmico de Destino

Valores en Porcentajes
Junio 2017
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Grdfico 14: Cartera de Crédito por Tipo de Moneda
Valores en Porcentajes
Junio 2011 - Junio 2017
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Grdfico 15: Cartera de Crédito por Tipo de Entidad

Valores en Millones de DOP
Junio 2016 - Junio 2017
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Grdfico 16: Inversiones Brutas del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP
Junio 2012 - Junio 2017

283,402
257,703

213,676
202,520 208,583

164,189

Jun-12 Jun-13 Jun-14 Jun-15 Jun-16 Jun-17
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Grdfico 17: Inversiones Brutas por Emisor
Valores en Porcentajes
Junio 2017
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Grdfico 18: Inversiones Brutas por Tipo de Instrumento
Valores en Porcentajes
Junio 2017
3.24%
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Grdfico 19: Inversiones Brutas por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Junio 2016 — Junio 2017
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Jun-17

Jun-16
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Jun-12

Jun-11

Grdfico 20: Inversiones Brutas por Sector
Valores en Porcentajes
Junio 2016 - Junio 2017
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Grdfico 21: Pasivos Totales del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Junio 2011 - Junio 2017
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Grdfico 22: Captaciones del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
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I Coptaciones === Captaciones/PIB Nominal

Grdfico 23: Captaciones por Tipo de Instrumento
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66.18%

Valores en Millones de DOP y Porcentaje

Junio 2017

417,256.00
33.82% BCertificados Financieros y
Valores en Poder del PUblico

@Depdsitos del PUblico

33



(SIB SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Informe Desempenio del Sistema Financiero
Junio 2017

Grdfico 24: Captaciones por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Junio 2016 - Junio 2017
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Grdfico 25: Captaciones por Contraparte
Valores en Millones de DOP y Porcentaje
Junio 2017
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Grdfico 26: Resultados antes de Impuestos del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje Crecimiento Anual
Junio 2012 - Junio 2017
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B Resultado antes de Impuestos =g==Tasa de Crecimiento Interanual

Grdfico 27: Rentabilidad del Patrimonio (ROE)
Valores en Porcentajes
Diciembre 2011 - Junio 2017
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Grdfico 28: Rentabilidad de los Activos (ROA)
Valores en Porcentajes
Diciembre 2011 - Junio 2017
235 2.33
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Grdfico 29: Gastos de Explotacion / Margen Operacional Bruto
Valores en Porcentajes
Marzo 2016 — Junio 2017
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Grdfico 30: Resultados antes de Impuestos por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Junio 2016 - Junio 2017

13,880
13,609
BJun-16 @Jun-17
Grdfico 31: Disponibilidades Mensuales del Sistema Financiero
Valores en Miles de Millones de DOP
Junio 2016 — Junio 2017
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Grdfico 32: Disponibilidades / Captaciones
Valores en Porcentajes
Junio 2016 - Junio 2017
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Grdfico 33: Disponibilidades / Captaciones por Tipo de Entidad
Valores en Porcentajes
Junio 2016 — Junio 2017
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