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Consejo de Administracion

El Consejo de Directores o de Administraciéon
esta compuesto por un minimo de tres (3)
personas fisicas.

El Consejo de Administraciéon tiene
estatutariamente todas las facultades de
administracion y representacion de la entidad
de intermediacién financiera, sin perjuicio de
las delegaciones que pueda realizar. No
podran ser miembros del Consejo de
Administraciéon, ni ejercer funciones de
administracién o control quienes se
encuentren prestando servicios a la
Administracién Monetaria y Financiera, los
que fueron directores o administradores de
una entidad de intermediacion financiera,
nacional o extranjera, durante los ultimos (5)
cinco ainos anteriores a la fecha en que a la entidad le haya sido revocada la
autorizacidon para operar por sancion o haya incumplido de manera reiterada
normas regulatorias y planes de recuperacion haya sido sometida a un
procedimiento de disolucién o liquidacion forzosa, declarada en quiebra o
bancarrota o incurriera en procedimientos de similar naturaleza; los que hubiesen
sido sancionados por infraccion muy grave de las normas vigentes con la
separacion del cargo e inhabilitaciéon para desempenarlo; los sancionados por
infraccion de las normas reguladoras del mercado de valores; los insolventes; los
que hayan sido miembros del consejo directivo de una entidad previo a una
operacion de salvamento por parte del Estado; los condenados por delitos de
naturaleza econémica o por lavado de activos, y los que sean legalmente incapaces
o hayan sido objeto de remocion de sus cargos en la Administracion Monetaria y
Financiera en los supuestos previstos en los Articulos 11,17 y 21 de esta Ley. Porlo
menos un cuarenta por ciento (40%) de los miembros del Consejo de Directores o
de Administracion deberan ser profesionales con experiencia en el area financiera
o personas de acreditada experiencia en materia econémica, financiera o
empresarial. La Superintendencia de Bancos organizara un Registro de miembros
de Consejo de Administraciony altos directivos de esta entidad.
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PRESIDENTE-TESORERO

El Presidente de la Sociedad es el funcionario principal o ejecutivo de la Sociedad
quien ejercera por tres ainos y sera reelegible. Debera ser una persona fisica bajo
penade nulidad de la designacion.

El presidente del consejo de administracion asumira, bajo su responsabilidad, la
direccion general de la sociedad y representara a la misma en sus relaciones con
los terceros.

Sin perjuicio de las demas facultades que se le confieran al Presidente en estos
Estatutos, son atribuciones del Presidente las siguientes:

a) Presidirlas Asambleas Generales de Accionistas;

b) Ejecutar por si y velar por la fiel ejecucion de las disposiciones y acuerdos
tomados por laAsamblea General de Accionistas;

c) Firmar con el Secretario las actas de las reuniones de la Asamblea General, asi
como los certificados de acciones de la sociedad;

d) Redactar los informes que el Consejo de Administracion deba someter a la
Asamblea General;

e) Celebrar cualquier acto o contrato, que tenga el caracter de actos administrativos
y que nho comprometan el Patrimonio de la Sociedad,;

f) Ejecutar las resoluciones emanadas de las reuniones del Consejo de
administracion;

g) Supervisar todas las operaciones contables y financieras de la Sociedad. Tendra
la responsabilidad de preparar los presupuestos para la administracion de los
recursos de la Sociedad, asi como de velar por el buen manejo financiero de la
misma.
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VICEPRESIDENTE

El Vicepresidente sustituira al Presidente en caso de incapacidad, o cuando se halle
ausente por cualquier causa y tendra ademas atribuciones que le delegue la
Asamblea General o el Presidente. Sus funciones tendran duracién de tres afnos o
hasta que sea sustituido por un érgano competente.

SECRETARIO

Son funciones del Secretario:
a) Redactar las actas de la Asamblea General en los libros destinados al efecto;

b) Llevar el libro de Acciones y anotar en ellas transferencias y los cambios de
direccion de los accionistas;

c) Custodiar el sello de la sociedad;

d) Organizary preparar las Asambleas Generales;

e) Firmar con el Presidente los certificados de acciones, las certificaciones de actas
de Asamblea General y cualquier otra certificacion; y tendran la responsabilidad de
la preparacion y la conservacion de dichos registros, los cuales deberan estar

disponibles en el domicilio social.

f) Desempeiar las funciones que le confie el Consejo de Administracion, el
Presidente o los Estatutos.
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AGENTE DE CAMBIO ALEYBRA, fue constituida el 28 de enero 1997, iniciando sus operaciones
el dia 6 de julio del 1998, regida por las disposiciones de la Ley 183-02, de la Junta Monetaria y
Financiera del 21 de Noviembre del 2002 y la disposiciones del Reglamento Cambiario, dictado
por la Junta Monetaria mediante la Sexta Resolucién de fecha 12 de octubre del afo 2006 y
supletoriamente por la Ley 479-08 de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada porla Ley 31-11.

La sociedad se encuentra organizada como Sociedad Anénima de acuerdo con las Leyes de la
Republica Dominicana. Encontrandose domiciliada en la Calle Francisco X del Castillo Marquez
No. 78, Provincia la Romana, Republica Dominicana. Tiene como objeto, de manera principal
Comprary vender divisas cualquiera que fuese su denominacién o caracteristica.

En el periodo 2015, fueron celebradas tres asambleas generales de accionistas; de las cuales
una fue de caracter ordinaria, en fecha 12 de marzo del 2015, para tratar temas que deben ser
conocidos con caracter obligatorio de acuerdo a lo establecido en los estatutos sociales, y dos
extraordinarias, en fechas 27 abril y 15 junio el afio 2015, las cuales fueron celebradas con el
proposito de dar cumplimiento a exigencias regulatorias.

AGENTE DE CAMBIO ALEYBRA, realiza las reuniones de las asambleas generales, de
conformidad con el marco estatutario y para dar cumplimiento fiel a las exigencias regulatorias,
demostrando ser un agente de cambio que vela por el respeto y cumplimiento de las politicas
internas y de las regulaciones emitidas porlos organismos que nos supervisan y regulan.
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Indicadores del Sector 2015
Entorno Internacional 2015 Estados Unidos y Zona Euro

El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de la economia mundial durante el afio
2015 fue de 3.1%, en lugar del 3.3% inicialmente estimado en julio de ese afio, de acuerdo al
Fondo Monetario Internacional (FMI). En su informe, el FMI resalta que la recuperacion de
las economias avanzadas presenta un repunte gradual, mientras que la actividad en las
economias de mercados emergentes y en desarrollo se desaceleré6 por quinto aio
consecutivo, debido fundamentalmente al deterioro de las perspectivas de algunas
economias de mercados emergentes (China y Rusia) y de los paises exportadores de
petréleo. El organismo explica que “En un entorno marcado por el retroceso de los precios
de las materias primas, la menor afluencia de capitales en los mercados emergentes y las
presiones que soportan sus monedas, y la creciente volatilidad de los mercados
financieros, se han agudizado los riesgos a la baja paralas perspectivas, especialmente en

los mercados emergentes y las economias en desarrollo”.
En Estados Unidos, el crecimiento del

PIB fue de 0.7% en términos PIB Real Estados Unidos de América
anualizados durante el cuarto 2010-2015

trimestre de 2015, de acuerdo a la Tasas de crecimiento interanual (%)
primera de tres estimaciones de la

Oficina de Analisis Economico del .,

Departamento de Comercio de los 22% 2.4% 2.4%
Estados Unidos (BEA, por sus siglas '

en inglés). Durante el tercer trimestre

de 2015, la economia estadounidense 1.6% 1.5%

expandi6 2.0%. Esta disminucién en el

crecimiento del PIB frente al tercer

trimestre se debié principalmente a la

ralentizacién del consumo privado, la

inversion privada, las exportaciones y

el consumo gubernamental, ademas

del incremento de las importaciones.
Durante el 2015, la economia
estadounidense se expandi6 2.4%.

En cuanto al mercado laboral, durante el mes de diciembre, se crearon 292 mil nuevos
puestos de trabajo, superior a los 200 mil previstos por los analistas. A su vez, el
Departamento de Trabajo reviso la creacion de puestos al pasar de 298 mil a 307 mil
durante el mes de octubre y de 211 mil a 252 mil en el mes de noviembre. La tasa de
desempleo se mantuvo en 5.0% durante el mes de diciembre, su nivel mas bajo desde abril
2008. Durante el aino 2015, la economia estadounidense creé un total de 2.7 millones de
empleos en comparacion los 3.1 millones de puestos de trabajo creados durante 2014.

2010 2011 2012 2013 2014 2015
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En cuanto a la inflacion, la del mes de diciembre de 2015 fue de —0.1%, mientras que la
inflacion anualizada registré un incremento del 0.7%, 0.1 puntos porcentuales por debajo a
la presentada durante el afio 2014, siendo ésta la segunda menor inflacidon registrada en
los Estados Unidos durante el ultimo lustro.

Por otro lado, la actividad manufacturera estadounidense se desaceleré en los ultimos
meses. El Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM, por sus siglas en inglés) sehal6 que
el indice nacional de manufacturas se redujo hasta 48.0 puntos durante el mes de
diciembre de 2015. Cabe resaltar que un valor por debajo de 50 seria una contraccion de la
actividad. Este comportamiento del sector manufacturero, se vio afectado porlareduccion
del exceso de inventarios de las empresas y por la disminucién de la demanda
internacional.

En lo referente al sector externo, el déficit comercial aumenté un 4.6% durante el 2015,
hasta los US$531.5 mil millones debido fundamentalmente a una disminucién de las
exportaciones estadounidense. Estas cayeron un 4.8% en términos acumulados, el mayor
descenso desde 2009, mientras que las importaciones se redujeron un 3.1%. El aumento
del déficit comercial esta influenciado por una debilidad de la demanda global, dado la
disminucién del crecimiento de las economias emergentes y una apreciacion del délar.

En cuanto al sector fiscal, el déficit presupuestal de Estados Unidos disminuyé a US$439
mil millones durante el ano fiscal 2015, el menor nivel desde el 2008, debido a la
consolidacion fiscal que ha venido implementando el gobierno. Como porcentaje del PIB,
el déficit de 2015 fue de 2.5%, el menor desde el 2007 y por debajo del promedio de los
ultimos 40 ainos.

Es importante destacar que el retiro gradual de los estimulos monetarios y el
endurecimiento de las condiciones financieras con el aumento de las tasas de interés por
parte de la FED, no ha causado grandes efectos en los mercados financieros y cambiarios
de las economias mas pequenas, con buenos fundamentos macroeconémicos, como es el
caso de laRepublica Dominicana.
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En cuanto alaZona Euro, el PIB present6 un crecimiento intertrimestral de 0.3% durante el
cuarto trimestre de este ano, manteniendo la misma tendencia que el periodo julio-
septiembre 2015. Alemania y Francia crecieron 0.3% y 0.2%, respectivamente durante el
periodo octubre —diciembre, mientras que Italia creci6 0.1%.

En el caso de Espaia, el crecimiento del PIB fue de 0.8%. En términos interanuales, el
crecimiento registrado en la Zona Euro fue de 1.5% para 2015, seis décimas por encima del
obtenido en 2014.

Inflacion Interanual Zona Euro El comportamiento de la economia en
2015 la Zona Euro esta influenciado por la
1.5% - disminucién en mas de un 50% en el

precio del petréleo, la depreciacién del

10% 1 o 08%  euro, lo cual incide en que sus
) M exportaciones sean mas competitivas,

0.5% - 02% Y una politica monetaria menos rigida
/\ _— por parte del Banco Central Europeo
0.0% — — g~ ———— (BCE).
0.6% ~ P
-0.5% - / N No obstante, el desempefio econémico
s [nflacion. Subyacente continia siendo débil y la inflacién

interanual fue de 0.2% en diciembre,
Ene| Feb| mar | Abr|May| sun | aut |ago| sepl octINov|Dic | por debajo de Ia meta de 2.0%, lo cual
2015 ha generado preocupacion del Banco

de politica monetaria. Los miembros del organismo europeo entienden que las medidas de
estimulos monetarios implementadas desde hace meses no han tenido el efecto necesario
parareactivarlaeconomiadelaZonaEuro.

Ante la situacion antes descrita, el BCE implementé una serie de medidas como la
reduccion en 10 puntos basicos de la tasa de interés de cobro por depésitos a un dia a las
entidades financieras europeas hasta —0.30%. Asi mismo, mantuvo el monto del programa
de compra de bonos (QE, por sus siglas en inglés) por €60 mil millones mensuales,
extendiéndose 6 meses mas de duraciéon hasta marzo de 2017.

-1.0% +

La inyeccion por parte del BCE seria de €360 mil millones mas, lo que llevaria el total de
estimulos monetarios hasta €1.5 billones. De igual modo, el BCE senal6é que si estas
medidas no surgen el efecto deseado de elevar la inflacién, el programa de estimulos
podria extenderse aun mas. Por su lado, la tasa de politica monetaria se mantuvo sin
variacion en 0.05 por ciento.

La decision tomada por el BCE reafirma el compromiso de continuar con una politica
monetaria de bajas tasas de interés en momentos en que la Reserva Federal (FED, por sus
siglas en inglés) inicia la normalizacion de su politica monetaria con el aumento de sus
tasas de interés. Esta divergencia entre los dos principales bancos mundiales del mundo
pudiera generar incertidumbre en los mercados financieros y en los agentes econémicos,
afectando la recuperacion econémica mundial. Sin embargo, las herramientas utilizadas
por el BCE muestran el interés y laresponsabilidad de mantener la estabilidad de precios.
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Mercado Cambiario Republica Dominicana Enero-Diciembre 2015

El mercado de divisas, durante el periodo enero-diciembre de 2015, de las entidades
financieras y los agentes de cambio autorizados reportaron un monto bruto de compra de
dolares estadounidenses de US$33,874.1 millones, un aumento de 2.8% con respecto al
volumen de US$32,947.2 millones registrado en igual periodo del aiio anterior. El cuadro de
“Compras Netas de Divisas y Participacion en el Mercado Cambiario” presenta los montos
de las operaciones netas, es decir, las que excluyen las transacciones interinstitucionales
(operaciones entre entidades del sistema financiero y cambiario), los cuales ascendieron a
US$21,141.0 millones durante el periodo enero-diciembre de 2015, monto superioren 7.2%

alos US$19,717.7 millones del periodo enero-diciembre de 2014.

Compras netas de Divisas y

Participacion en el Mercado Cambiario
2014-2015
Millones de US$

Entidades Financieras 14,832.5 75.2| 16,059.5 76.0] 1,226.9 8.3
Agentes de Cambio 4,885.1 24.8 5,081.6 24.0 196.4 4.0
Total 19,717.7 | 100.0 | 21,141.0 | 100.0 | 1,423.3 7.2
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Del total de compras netas de divisas reportadas, las instituciones financieras transaron
US$16,059.5 millones, correspondiente a un 76.0% del mercado. Por su parte, los agentes
de cambio autorizados reportaron transacciones de compras ascendentes a US$5,081.6
millones, equivalentes aun 24.0% del total transado.

Volumenes Mensuales de Compras Netasy
Tasas de Cambio de Compra
del Mercado Cambiario
(2015, Millones de US$, RD$/USS)

Millones US$ RD$/US$
2.000.0 - - 46.00
1,500.0 - 45:50

= 45.00
1,000.0
= 44.50

500.0 = 44.00

0.0 - 43.50
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic
s Bancos s Agentes

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana
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El predominio de las instituciones financieras en las transacciones cambiarias netas es
aun mayor en el caso de las ventas. Las entidades financieras realizaron ventas por
US$20,269.4 millones, un 95.2% de dichas operaciones, mientras que los agentes de
cambio solo ejecutaron US$1,014.8 millones, para un porcentaje de 4.8% del total transado
en el mercado cambiario.

Tasa Mensual de Venta de Doélares
Estadounidenses

del Mercado Cambiario
Enero-Diciembre 2014-2015

Enero 43.10 | 43.14 43.09 44.81 44.80 44.80 1.71 -3.8
Febrero 43.25 | 43.21 43.23 44.83 | 44.81 44.81 1.58 -3.5
Marzo 43.18 43.12 43.15 44.76 44.74 44.75 1.60 -3.6
Abril 43.29 | 43.27 43.28 44.86 | 44.81 44.85 1.57 -3.5
Mayo 43.36 | 43.33 43.34 44.88 | 44.85 44.88 1.54 -3.4
Junio 43.51 43.51 43.51 44.97 44.94 44.97 1.46 -3.2
Julio 43.68 | 43.76 43.69 45.15 | 45.09 45.13 1.44 -3.2
Agosto 43.80 | 43.72 43.76 45.16 | 45.14 45.15 1.39 -3.1
Septiembre | 43.84 | 43.83 43.82 4535 | 45.34 45.31 1.49 -3.3
Octubre 44.07 44.19 44.05 45.45 45.48 45.43 1.38 -3.0
Noviembre | 44.18 44.18 44.16 45.44 45.51 45.43 1.27 -2.8
Diciembre 44.44 44.39 44.36 45.52 45.66 45.55 1.20 -2.6

La tasa de cambio del mercado spot para la venta del délar estadounidense al cierre del
ano 2015 fue de RD$45.55/US$, para una depreciacion de 2.6% respecto al nivel registrado
al 31 de diciembre del afno 2014.

La tasa de cambio promedio del mercado spot para la compra del délar estadounidense

durante el periodo enero-diciembre del aifio 2015 fue de RD$44.93/US$, para una
depreciaciéon de 3.3% en relacién conigual periodo de 2014.
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Comportamiento Llegada de Extranjeros no Residentes aino 2015
ViaAérea

La llegada de extranjeros no residentes al pais durante el aino 2015, segun aeropuertos,
muestra que la terminal de Punta Cana recibié por sus instalaciones el 65.9% de los
turistas extranjeros, seguida en orden de importancia por Las Américas (18.8%) y Puerto
Plata (7.7%), mientras que las terminales de La Romana, Cibao, La Isabela y El Catey de
Samana, recibieron en conjunto el 7.6% del total de visitantes extranjeros no residentes

Las Américas
18.8%

Punta Cana
65,9% Puerto Plata

\

Terminales
1.4%

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana
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El Aeropuerto Internacional de Punta Cana registré el mayor incremento acumulado en la
llegada de turistas, 274,281 viajeros adicionales, que en términos relativos representé un
aumento de 9.4%, seguido por la terminal de Las Américas (83,677), El Cibao (9,755),
Puerto Plata (8,455) y El Catey en Sanana con 3,589 viajeros mas con respecto al aino 2014.

Los turistas procedentes de América del Norte en enero-diciembre 2015 subieron en
10.09%, al pasar de 2,525,623 pasajeros llegados en 2014 a 2,780,488 en el 2015, para un
aumento absoluto de 254,865 viajeros adicionales a los llegados en 2014 y una
participacion de 57.53%; los pasajeros provenientes de Canada aportaron el 15.43% vy,
aumentaron 5.59%, al pasar de 706,394 en 2014 a 745,860 en 2015; los mejicanos de 34,743
llegados en 2014 pasarona 32,719 en 2015, para un disminucién de 5.83%.

Durante el 2015 el mercado europeo se contrajo en 4.17%, al pasar de 1,183,784 viajeros
llegados en 2014 a 1,134,370 en el 2015; destacandose principalmente los Alemanes con
una participacion de 5.12% (247,613) y, una tasa de crecimiento de 7.32%; Francia 4.71%
(227,483); Espaia una participacion de 3.56% (172,245) y un aumento de 14.18%; Inglaterra
de 126,563 visitantes llegados 2014 pasé6 a 142,083 en 2015, para una tasa de crecimiento
de 12.26% y un aporte de 2.94%; los Italianos aportaron 1.79% a las llegadas (86,680)
visitantes en 2015 y crecieron 5.69%; Rusia que de 4.05% que aporté en 2014, a diciembre
2015 su participacion fue 1.48%, Los visitantes proveniente de América del Sur en 2015
aumentaron en 25.06%, al pasar de 552,635 en 2014 a 691,103 en el 2015 su participacion
ascendi6 a14.30.

Ameérica Resto del
Aeropuertos (%) Total América del Norte Europa América del Sur  Central y el Asia Mundo

Caribe

Puerto Plata 370,600 252,350 115,147 1,758

La Romana 95,152 34,277 55,781 4,065

La Isabela 9,010 8,026

Fuente: ASONAHORES
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Via Maritima

Los excursionistas que visitaron la Republica Dominicana durante el aiio 2015, registraron
un gasto promedio de US$82.08 durante su visita a los diferentes puertos del pais, lo que
representé un aumento de 1.46% en comparacion con el registrado en 2014. El gasto
promedio de los pasajeros de cruceros, de acuerdo al puerto utilizado, muestra que los
que arribaron por el puerto de Santo Domingo presentaron un gasto de US$74.40 para un
crecimiento de 12.83%. Asimismo, los puertos de La Romana y Samana presentaron un
gasto de US$89.74y US$56.95, respectivamente.

La llegada de los pasajeros via maritima representaron un incremento total durante el afio
2015 de 21.47%, este crecimiento se debe al aumento de las excursiones recibidas en los
puertos de Santo Domingo y Puerto Plata.

Llegada de Pasajeros por Via Maritima, Seguin Puerto Utilizado, 2014-2015

Total 435,494 528,999 21.47
Santo Domingo 56,857 105,883 86.23
La Romana 310,861 304,407 -2.08
Samana 67,640 59,797 -11.60
Puerto Plata 136 58,912 43,217.65

Fuente: Autoridad Portuaria Dominicana (APORDOM)

El gasto promedio de los pasajeros de cruceros, de acuerdo al puerto utilizado, muestra
que los que arribaron por el puerto de Santo Domingo presentaron un gasto de US$74.40
para un crecimiento de 12.83%. Asimismo, los puertos de La Romana y Samana
presentaron un gasto de US$89.74y US$56.95, respectivamente.

Santo Domingo 65.94 74.40 12.83
La Romana 90.53 89.74 -0.88
Samana 52.52 56.95 8.45
Gasto Promedio 80.90 82.08 1.46
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Remesas

Las remesas familiares concluyeron el primer trimestre de 2015 en US$1,214.5 millones,
para un crecimiento de 3.6%, evidenciando los efectos positivos de la recuperacion de la
economia de los Estados Unidos, principal fuente de las remesas recibidas en nuestro
pais, con una participacion de 72.3% en el total de las mismas.

Las remesas enviadas desde el exterior representaron un flujo de divisas equivalente
hasta al 7.5% del Producto Interno Bruto (PIB) del pais durante el periodo 2011-2014,
ascendiendo el pasado afio alos US$4,882.7 millones, segun las cifras oficiales.

La Republica Dominicana es uno de los principales paises receptoras de remesas en la
region de Centroamérica y el Caribe, superada unicamente por México y Guatemala, de
acuerdo con datos del Banco Mundial.

En el cuatrienio 2011-2014, las remesas recibidas representaron entre el 6.5% y el 7.5% del
PIB, en su mayor parte procedentes de Estados Unidos y Espaiia, donde reside el grueso
de ladiaspora.

Se observa que el ascenso porcentual de las remesas decay6 en el 2012, pero se recuperoé
durante el bienio 2013-2014, lo que se asocia a la mejoria de laeconomia estadounidense y
europea.

Remesas familiares Republica Dominicana
(Millones de US$, enero-junio 2010-2015)

38.4% 2,489.5
2,350.6
2,026.4 20905 2,0511

1,799.3

E-J 2010 E-J 2011 E-J 2012 E-J 2013 E-J 2014 E-J 2015

Fuente: CREES

La grafica muestra las remesas familiares recibidas en la Republica Dominicana durante el
primer semestre de los afhos 2010-2015. Como se aprecia, las remesas durante el primer
semestre se han incrementado en un 38.4% entre 2010 y 2015. Durante el primer semestre
de 2015, las remesas familiares aumentaron en un 5.9%, es decir, en US$690.2 millones.
Durante el periodo mostrado, el inico semestre en que las remesas disminuyeron fue en el
ano 2013: disminuyeron en 1.9% conrespecto aigual periodo de 2012.
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AGENTE DE CAMBIO ALEYBRA, nace con el interés de brindar un servicio eficiente al
publico que demanda calidad y seriedad a la hora de realizar el cambio de sus divisas.
Nuestro nicho de mercado mas preponderante lo constituye el cambio del dinero en
moneda extranjera, proveniente de las remesas que se reciben desde el exterior,
principalmente desde los Estados Unidos y Europa, ya que son los lugares en donde
mayormente residen los dominicanos fuera del pais. Este dinero es recibido basicamente
por familiares directos y conyuges, convirtiendo a nuestro negocio en la confianza de los
hogares de la localidad de forma continua a través de nuestra oficina, debido en parte al
servicio personalizado y eficiente que se le brinda, en un ambiente de control ofrecido por
un personal que lo recibira con la calidez reconocida por todo el publico que realiza
negocios con hosotros.

Nuestros servicios también van dirigidos al sector turismo que pernocta y transita de
forma habitual y esporadica en las calles y avenidas de nuestra provincia La Romana,
satisfaciendo las necesidades de este grupo en especifico, que esta compuesto por
personas de diversas nacionalidades, en gran proporcién por personas provenientes de
los Estados Unidos, que demanda un servicio personalizado y una atencion que dé
soluciones rapidas de acuerdo al grado de complejidad.

Hemos explotado nuestra capacidad instalada para realizar los negocios del cambio de
divisas, del cual nuestro punto central se basa en el cambio de Délares y Euros, abarcando
una parte importante del mercado local, en cuanto a la captacion de monedas provenientes
del turismo, dominicanos en el extranjero y algunas empresas de la localidad, que han
depositado la confianza en nuestra entidad.
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AGENTE DE CAMBIO ALEYBRA durante el ano 2015, logramos realizar cambios
importantes en la mejora de nuestra infraestructura operacional y de negocios, a los fines
de dar apertura a nuevos mercados y lograr de esta manera consolidar la estabilidad
financiera.

Estamos inmersos en la implementaciéon de nuestros procesos internos, lo cual incluye
elaboracién de los Manuales de Procedimientos, Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo y automatizacion de los registros; con el objetivo primordial
de dar cumplimiento a las regulaciones de las entidades que nos regulan y brindar un
servicio mas agil y eficiente.

Esperamos que las condiciones del mercado continien por los senderos que
visualizamos a corto y mediano plazo, lo cual nos permitira lograr el crecimiento tan
deseado.
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Perspectivas 2016

Datos demograficos del Fondo Monetario Internacional (FMI) ubican a Republica
Dominicana dentro de los pocos paises de la regiéon de América Latina y el Caribe con un
crecimiento econémico positivo y muy por encima del promedio histérico para este aio
2016, comparado al comportamiento alcanzado durante el periodo 2000-2013.

De acuerdo al contexto econémico actual no se aprecia un 2016 complicado para la
Republica Dominicana, donde, a pesar de las consecuencias propias que conlleva un aio
electoral. Por tanto se considera habra una expansion del gasto publico que dinamizar la
economiaen los primeros cinco meses del aino 2016.

Enlos ultimos ainos la Republica Dominicana ha experimentado un crecimiento importante
del PIB, representado principalmente por el incremento en construccion, intermediacion
financiera y manufactura, tanto local como de zona franca, e impulsado primordialmente
por una politica monetaria expansiva y una participacion importante del gasto publico en
laeconomia. Esto se traduce en una ventaja competitiva para Republica Dominicana sobre
muchos paises latinoamericanos, paises que por su alta dependencia en las
exportaciones de materia prima han mermado sus ingresos y por ende su crecimiento.

La expectativa de bajos ingresos para los paises exportadores de materia prima, asi como
una posible apreciacion del délar estadounidense, siempre y cuando la inflacién de los
Estados Unidos se normalice cerca del 2%, lo que seguramente conlleve que las tasas de
interés sigan aumentando.

Para 2016 se espera que Latinoamérica continie con un crecimiento bajo aunque con
indices mas estables que en el 2015. El délar estadounidense continuara fortaleciéndose,
lo que traera consecuencias positivas para el turismo estadounidense, debido a la
posicion favorable de su moneda frente a las de la region, estas condiciones beneficiaran
el turismo en la Republica Dominicana, especialmente a las provincias que
tradicionalmente se han dedicado a esta actividad econémica.

Estrategias 2016

Mejora de politicas y procedimientos.

Aprovechamiento del crecimiento turistico en La Romana.

Afianzar los lazos de negocios con las empresas de lalocalidad.
Mejoramiento de los procedimientos parala prevencion del lavado de activos.
Robustecer los niveles de rentabilidad de la entidad.

Crear nuevos canales de promocion.

< <<K<<K<KK
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
“AGENTE DE CAMBIO ALEYBRA, S.A." CORRESPONDIENTE AL PERIODO CERRADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2015.

Senores Accionistas:

Con la finalidad de que se nos otorgue el descargo de nuestra gestion administrativa
relativa al periodo comercial de la sociedad durante el ejercicio cerrado al 31 de Diciembre
del 2015, a continuacion ofrecemos nuestro informe para que sea conocido enlaAsamblea
General Ordinaria.-

Durante el periodo que nos ocupa la empresa presenté el siguiente Balance General y
Estado de Beneficios y Resultados:

La empresa obtuvo Ingresos Operacionales por un monto de RD$1,146,189.00; menos
Otros Gastos Operacionales Pagados RD$3,653.00; menos Gastos Operativos
RD$909,059.00; teniendo un Resultado Operacional de RD$233,477.00; menos Impuesto
Sobre La Renta RD$55,757.00; Otras Reservas Patrimoniales RD$8,886.00 teniendo un
Resultado del Ejercicio ascendente aRD$168,834.00

ElActivo asciende alasuma de RD$2,960,092.00; desglosado de la siguiente manera: Caja
RD$631,878.00; Bancos del Pais RD$18,589.00; Propiedad Planta y Equipos RD$27,621.00;
desglosado de la siguiente manera: Propiedad, Muebles y Equipos RD$636,044.00.00,
menos Depreciacion Acumulada RD$608,423.00; Otros Activos RD$4,504.00

El Pasivo consta de Otros Pasivos por RD$196,310.00 para un Total de Pasivo por
RD$196,310.00

El Patrimonio de los Accionistas se desglosa como sigue: Capital en Circulaciéon
RD$5,000,000.00; Otras Reservas Patrimoniales RD$19,520.00; menos Resultados
Acumulados (pérdidas) de Ejercicios Anteriores por RD$2,424,572.00; Resultados del
Ejercicio RD$168,834.00; obteniendo un Total de Pasivos y Patrimonio de RD$2,960,092.00

Por tanto podran juzgar y apreciar la actuacién del Consejo de Administracion y
esperamos que la Asamblea proceda a otorgarnos el correspondiente descargo por
nuestra gestion.

En la ciudad de La Romana, Republica Dominicana a los Cuatro (4) dias del mes de Marzo
del afio Dos Mil Dieciséis 2016).

ARISMENDY GERONIMO RIVERA (ﬁ DULCE B.ZORRILLADE GERONIMO
Presidente Vicepresidente

LEYVIN ARLEN GERONIMO ZORRILLA
Secretaria
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Comportamiento Operacional 2015

El ejercicio financiero de AGENTE DE CAMBIO ALEYBRA, presenta un repunte en el
crecimiento de los activos y pasivos totales de la entidad, que como resultado directo
incrementa el patrimonio.

El incremento de los activos, se debié esencialmente a una mayor demanda en la cantidad
de servicios, lo cual incidio para tal incremento.

TOTAL ACTIVOS

11.16%

4.40%

-2.38%

-3.87%

Por su parte los pasivos crecieron debido TOTAL PASIVOS
a los compromisos contraidos para el
mejoramiento de la calidad en el servicio. 155.50%

106.80%

-39.93% -28.11%

El patrimonio de la entidad crecié de acuerdo a
las utilidades del periodo, lo cual ascendié al
monto de RD$168,834.00, esto debido en gran
parte al aprovechamiento de las condiciones
del mercado.

Concluimos indicando que el periodo 2015, fue un afo decisivo para iniciar con el
crecimiento financieroy operacional de AGENTE DE CAMBIO ALEYBRA.
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Senores
Accionistas de la Asamblea General Ordinaria de la Sociedad
"AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S.A.”

Senores Accionistas:

Cumpliendo con las disposiciones de los Estatutos Sociales de la Sociedad, presento a
continuacion el siguiente informe acerca de la administracion de la Sociedad, el balance y
las cuentas rendidas por los administradores durante el periodo cerrado al 31 de
Diciembre del 2015. Procedo a continuacion hacer un recuento en Cifras relacionado con
el Balance General y Estado de Beneficios y Resultados del ejercicio.

Durante el periodo que nos ocupa la empresa presenté el siguiente Balance General y
Estado de Beneficios y Resultados.

La empresa obtuvo Ingresos Operacionales por un monto de RD$1,146,189.00; menos
Otros Gastos Operacionales Pagados RD$3,653.00; menos Gastos Operativos
RD$909,059.00; teniendo un Resultado Operacional de RD$233,477.00; menos Impuesto
Sobre La Renta RD$55,757.00; Otras Reservas Patrimoniales RD$8,886.00 teniendo un
Resultado del Ejercicio ascendente a RD$168,834.00

El Activo asciende alasuma de RD$2,960,092.00; desglosado de la siguiente manera: Caja
RD$631,878.00; Bancos del Pais RD$18,589.00; Propiedad Planta y Equipos RD$27,621.00;
desglosado de la siguiente manera: Propiedad, Muebles y Equipos RD$636,044.00.00,
menos Depreciacion Acumulada RD$608,423.00; Otros Activos RD$4,504.00

El Pasivo consta de Otros Pasivos por RD$196,310.00 para un Total de Pasivo por
RD$196,310.00

El Patrimonio de los Accionistas se desglosa como sigue: Capital en Circulaciéon
RD$5,000,000.00; Otras Reservas Patrimoniales RD$19,520.00; menos Resultados
Acumulados (pérdidas) de Ejercicios Anteriores por RD$2,424,572.00; Resultados del
Ejercicio RD$168,834.00; obteniendo un Total de Pasivos y Patrimonio de RD$2,960,092.00

Por tanto podran juzgar y apreciar la actuacién del Consejo de Administracién y
esperamos que la Asamblea proceda a otorgarnos el correspondiente descargo por
nuestra gestion.

En la ciudad de La Romana, Republica Dominicana a los Cuatro(4) dias del mes de Marzo
del afno Dos Mil Dieciseis (2016).

/P\CV:Q\ prabLD

ROSAELENAPABLOABU-DAYEH
Comisario de Cuentas
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA, S A.
Estados Financier os— Base Regulada
Al 31dediciembrede 2015y 2014
(Con € Informedelos AuditoresIndependientes)



AvenidalLope de Vega# 13, Torre Progreso

- Business Center, Suite 406, 4to. Piso, Ensanche
® GENEVA GROUP INTERNATIONAL Naco, Apartado Postal 3978
w |\/|0ntel’0 & ASOCl a.dOS E-mail: monter ovasoc@monter oyasoc.com.do

Santo Domingo, Republica Dominicana
Teléfonos: (809) 566-3286, (809) 567-0829
Fax: (809) 381-1135

RNC# 1-01-68759-2

Informedelos AuditoresIndependientes

02 de marzo de 2016.

A laJuntade Directoresy Accionistasde
Agentede Cambio Aleybra, S. A.

Informe sobre |os estados financieros

Hemos auditado los estados financieros —base regulada que se acompafian de Agente de
Cambio Aleybra, S. A., los cuales comprenden los balances generales por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los estados de resultados, flujos de efectivo y cambios en
el patrimonio neto, asi como un sumario de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia

La gerencia es responsable de la preparacion y la presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s). Esta
responsabilidad incluye: disefio, implementacion y mantenimiento del control interno relevante
a la preparacion y la presentacion razonable de los estados financieros libres de declaraciones
erroneas, fuere por fraude o por error, seleccionando y aplicando apropiadamente las politicas
contables y formulando estimaciones contables razonables seglin las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en la expresion de una opinion sobre los estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestro trabgo fue efectuado de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, adoptadas por € Instituto de Contadores Publicos Autorizados de
la Republica Dominicana (ICPARD). Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos
nuestro trabajo de auditoria con € propdsito de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estén exentos de exposiciones errOneas de carécter significativo.
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Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencias de auditoria
gue respaldan las cifras y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
sel eccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo las evaluaciones de los riesgos de las
declaraciones erroneas en |os estados financieros, fueren por fraude o por error en la evaluacion
de los riesgos. El auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros con propdsito de disefiar 1os procedi mientos apropiados en
la circunstancia, pero no con propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia de los
controles internos de la entidad. Una auditoria incluye ademéas, la evaluacion de las politicas de
contabilidad utilizadas y las estimaciones de importancia formuladas por la gerencia, asi como
también la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Agente de Cambio Aleybra, S. A., por
los afios terminados € 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los estados de resultados, flujos de
efectivo y € patrimonio neto por los periodos terminados en esas fechas, de conformidad con
las précticas de contabilidad establecidas por |a Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, seglin se describe en la nota 2 a los estados financieros gue se acomparian.

Asuntos de énfasis

La politica de la Ingtitucion es preparar sus estados financieros de acuerdo con las précticas de
contabilidad establecidas por |a Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual
es una base integra de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera(NIIF’s) seguin se describe en lanota 2 alos estados financieros.

Los estados financieros que se acomparian no estan destinados a presentar la posicién financiera
y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios
contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por |o tanto, € balance genera
y los estados de resultados, flujos de efectivo y de cambios en € patrimonio y su utilizacion no
estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las précticas de contabilidad y
procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Wpnibwo & flciad;



AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.

Balances Generales

Al 31dediciembrede 2015y 2014

(Valoresen RD$)

Activos

Fondosdisponibles(notas5y 4)
Caa

Bancosdd pais

Cuentaspor cobrar (notas5y 4)

Cuentas por cobrar

Propiedades, mueblesy equipos (notas 13y 27)
Propiedad, mueblesy equipos
Depreciacion acumulada

Otrosactivos (nota 14)
Cargosdiferidos

Activos diversos

Total deactivos

Cuentas de orden (nota 29)

2015

631,878
18,589
650,467

2,277,500
2,277,500

636,044

(608,423)
27,621

4,504
4,504

2,960,092

5,000,000

Para ser |eidos conjuntamente con |as notas a los estados financieros.

2014

2,624,188
2,368
2,626,556

626,714

(602,208)
24,506

11,721
112
11,833

2,662,895

5,000,000



AGENTE DE CAMBIOALEYBRA, S A.
Balances Generales
Al 31 dediciembrede 2015y 2014
(Valoresen RD$)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos

2015 2014
Otros pasivos (nota 20) 196.310 76.833
Total de pasivos 196.310 76,833
Patrimonio neto (notas 26 y 26.1)
Capital pagado 5,000,000 5,0000,000
Otras reservas patrimoniales 19,520 10,634
Resullados acumulados de ejercicios anteriores (2,424,572) (2,389,680)
Resultados del ejercicio 168.834 (34.892)
Total patrimonio neto 2,763.782 2,586,062
Total pasives y patrimonio 2,960,092 2,662,895
Cuentas de orden (nota 29) (5,000,000) (5,000,000)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados fin

Arismendy Gerénimo Rivera Lic. César Rijo
Presidente Contador

“Esta publicacion se hace de conformidad con lo dispuesto en el literal b, del articulo 52 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-
02 del 21 de noviembre de 2002 y en cumplimiento a la Resolucién No. 13-94 de 1a Superintendencia de Bancos del 9 de diciembre
de 1994 y sus modificaciones que incluyen la circular SB No. C/012/05 del 30 de septiembre de 2005.”.




AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.

Estadosde Resultados

Afiosterminadosel 31 dediciembrede 2015y 2014

(Valoresen RD$)

Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio

Otros ingresos operacionales

Comisiones por cambio

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios

Gastos operativos (notas 32 y 13)
Sueldos y compensaciones al personal

Servicios de terceros

Depreciaciones y Amortizaciones

Otros gastos

Resultado operacional

Resultado antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta (nota 25)
Otras reservas patrimoniales (nota 26.1)

Resultado del ejercicio

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados finanegjeros.
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2015

1.146.189
1.146.189

(3.653)
(3.653)

(503,204)
(221,864)
(6,215)
(177.776)
(909.059)

233,477

233,477

(55,757)
(8.886)

168,834
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o
v
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%
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o
Lic. César Rijo

Contador

2014

951,959
951,959

(10.865)
(10.865)

(499,746)
(52.510)
(7,509)

(415.976)
(975.741)

(34,647)
(34.647)

(245)

(34,892)



AGENTE DE CAMBIOALEYBRA, S A.
Estadosde Flujosde Efectivo

Afosterminadosel 31 dediciembrede 2015y 2014
(Valoresen RD$)

Efectivo por actividadesde operacion
Otros ingresos operacional es cobrados
Gastos generaes y administrativos pagados
Otros gastos operacional es pagados
(Pagos) cobros diversos por actividades

de operacion

Efectivonetousadoen las
actividadesde operacion

Flujo de efectivo provenientedelas
actividadesdeinversion:

Adquisicion propiedad, mueblesy equipos

Efectivo neto usado en las actividades
deinversion

Disminucion netaen d efectivo

y equivalentesde efectivo

Efectivoy equivalentesde efectivo al
iniciodd ano

Efectivoy equivalentesde efectivo al
final ddl afo

2015

1,146,189

(902,844)

(3,653)
(2,206,451)

(1,966,759)

9,330

(9,330)

(1,976,089)

2,626,556

650,467

2014
951,959
(968,232)
(10,865)

37,485

(64,623)

(64,623)

2,691,179

2,626,556



AGENTE DE CAMBIOALEYBRA, S. A.
Estadosde Flujosde Efectivo
Afosterminadosal 31 dediciembrede 2015y 2014
(Valoresen RD$)

Conciliacion entre el resultado del
ejercicio y el efectivo neto provisto
(usado) en las actividades de operacion

2015
Resultado del ejercicio 168,834
Ajustes para conciliar el resultado del
ejercicio con el efectivo neto usado en
las actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 6,215
Impuesto sobre la renta 55,757
Otras reservas patrimoniales 8,886
Cambios netos en activos y pasivos (2.206.451)
Total de ajustes (2.135.593)
Efectivo neto usado en las
actividades de operacion (1.966,759)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

2014

(34,892)

7,509
245

(37.485)
(29.731)

(64,623)

Arismendy~ Geronimo Rivera Lic. Césaf Rijo

Presidente Contador
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notas alos Estados Financier os
31 dediciembrede2015y 2014

(1) Entidad

Agente de Cambio Aleybra, S. A., es una sociedad organizada de acuerdo a las leyes de la
Republica Dominicana, se congtituyd € 28 de enero de 1997, con domicilio en la cdle
Francisco del Castillo Marquez No.78, en la ciudad de La Romana, Republica Dominicana, su
actividad principa consiste en la compra y venta de monedas extranjeras convertibles en
Republica Dominicana, ya sea efectivo, cheques de vigeros o cualquier otro instrumento de
pago internacional.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los principales gecutivos del agente de cambio son los

siguientes:
Nombre Posicion
Arismendy Gerénimo Rivera Presidente
DulceB. ZorrillaDe Geronimo Vicepresidente
Leyvin Gerénimo Zorrilla Secretariadela Asamblea

Laubicacion y cantidad de oficinas seindican en € siguiente cuadro:

Ubicacion Oficina
La Romana, Rep. Dom. 1

Agente de Cambio Aleybra, S. A. cuenta con su correspondiente registro en la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y se rige por los reglamentos que
dicha Ingtitucion impone alas empresas financieras.

Las cantidades expresadas en |os estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos
(RD$).

(2) Resumen delasprincipalespaliticascontables
Base contablede los estadosfinancier os.

Los estados financieros estdn preparados de acuerdo con los requerimientos de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, los cuades difieren en varios
aspectos con las Normas Internacionaes de Informacion Financiera aplicables para bancos e
ingtituciones financieras. En consecuencia los estados financieros que se acompafian no
pretenden presentar la situacion financiera, los resultados de sus operaciones, los flujos de
efectivo y de cambios en e patrimonio neto de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notas alos Estados Financier os
31 dediciembrede2015y 2014

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere que la Administracion haga estimados y suposiciones que
afectan las cantidades reportadas de activos y pasivos y |as revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, d igua que las cantidades reportadas de
ingresos y gastos. Los resultados finaes de estas estimaciones y suposiciones podrian ser
diferentesalosregistrados.

Activosfijosy depreciacion

La propiedad, planta y equipos estan registrados al costo. EI método de depreciacion utilizado
por la ingtitucion es € de linea recta, 0 sea, la distribucion uniforme del costo sobre €
estimado de afios de vida til de los activos. Conforme al limite exigido por las autoridades
monetarias en su segundaresolucién de fecha 11 de diciembre de 1992 y sus modificaciones se
establece que latenencia de activos no debe pasar del 100% de su capital.

Los méodosy vidas Utiles aplicados a cada categoria son como sigue:

Categoria Vida Util M éodo
Mobiliariosy equipos 4 afos LineaRecta

Costosde beneficiosa empleados

Principalmente comprende sueldos y otros beneficios d personal, tales como regalia pascual,
etc.

Plan de Pensionesy Jubilaciones

De conformidad con la Ley 87-01 sobre € Sistema Dominicano de Seguridad Social,
promulgada en mayo de 2001, la ingtitucion esta afiliada a una administradora de Fondos de
Pensiones y rediza pagos mensuales equivalentes a 9% de la ndmina de empleados. Esta
afiliacion incluye a sus funcionarios y empleados.

Prestacioneslaborales
El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece que |os patronos estan obligados
a proveer un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos sean

terminados sin causa justificada. EI Agente de Cambio no crea provisiones por este concepto
y registra & gasto cuando se produce € despido de un empleado.
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notas a los Estados Financier os
3l dediciembrede2015y 2014

Sistema de seguridad social

Mediante laley No. 87-01 publicadael 9 de mayo de 2001 se cred € Sistema Dominicano de
Seguridad Social, € cua dentro de sus caracteristicas incluye un Régimen Contributivo que
abarca a los trabgjadores publicos y privados y a los empleadores, financiado por estos
altimos, incluyendo a Estado Dominicano como empleador.

El empleador contribuye a financiamiento del Régimen Contributivo, tanto para € seguro
de Veez, Discapacidad y Sobrevivencia como para el Seguro Familiar de Salud, con € 70%
del costo total y a trabajador le corresponde & 30% restante. El costo del seguro de Riesgos
Laborales es cubierto en un 100% por el empleador. En adicion, € empleador aportara €
0.4% del salario cotizable paracubrir € Fondo de Solidaridad Social del sistema previsional.

De igua manera, e sistema de seguridad socia incluye la afiliacion obligatoria del
trabajador asalariado y del empleador a régimen previsional através de las Administradoras
de Fondos de Pensiones (AFP) y alas Administradoras de Riesgos de Salud (ARS).

En fecha 02 de agosto de 2007 fue promulgadala Ley 188-07 que modificala Ley 87-01 del
Sistema Dominicano de Seguridad Social. Esta ley establece € Seguro Familiar de Salud
(SFS) del Régimen Contributivo € cual se fundamenta en un régimen financiero de reparto
simple, basado en una cotizacion total del diez punto cero tres por ciento (10.03%) del
salario cotizable: un tres punto cero cuatro por ciento (3.04%) a cargo del afiliado y un siete
punto cero nueve por ciento (7.09%) del empleador. Para € primer afio de cotizacién €
afiliado aportardun 2.86% Yy e empleador un 6.67%.

I ngresos

Los ingresos por ventas de divisas son registrados mediante la aplicacion del método de lo
devengado.

Impuesto sobrelarenta

Excepto por € efecto de las diferencias permanentes que resultan de la aplicacion de las leyes
impositivas, € gasto de impuesto sobre la renta se basa en la ganancia antes de impuesto sobre
la renta mostrada en |los estados financieros. Por consiguiente, € gasto incluye |os efectos entre
ganancia segun libros y ganancia imponible como resultado de incluir determinadas
transacciones en la gananciaimponible.

Fondosdisponibles

Los fondos disponibles en hilletes y monedas en cga, presentados en e baance general,
constituyen los fondos disponibles.
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notasa los Estados Financieros

3l dediciembrede2015y 2014
(Valoresen RD$)

Diferenciascon Normas | nter nacionalesde I nformacion Financier a.
Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera en agunos
aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

a) Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera
alatasade cambio oficial establecidapor e Banco Central dela Republica
Dominicana a la fecha del balance general. Las Normas Internacionaes de
Informacion Financiera requieren que todos los saldos en moneda extranjera
sean traducidos a la tasa de cambio alacua € Agentetuvo acceso alafecha
del balance general.

b) La presentacion de ciertas revel aciones de |os estados financieros segun las
Normas Internacionales de Informacion Financiera difiere de las requeridas
por la Superintendenciade Bancos de la Republica Dominicana.

C) La Superintendencia de Bancos no requiere e gjuste por inflacion de los
estados financieros. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que los estados financieros se gusten por inflacion cuando la
inflacién acumulada en los Ultimos tres afios excede € 100% y existen
elementos cualitativos que contribuyen a la existencia de una economia
hiperinflacionaria para fines contables de acuerdo a lo establecido por las
Normas Internacional es de Informacion Financiera.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
del Agente de Cambio y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, no han sido
cuantificados y podrian ser significativos.

(4) Transaccionesen monedaextranjeray exposicion ariesgo cambiario

El detalle de saldos en monedas extranjeras a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como

sigue:
Importe en moneda Total
Extranjera(USD) Prima

Activos

Fondos disponibles
Importe en moneda Total
Extranjera(USD) Prima

Activos

Fondos disponibles 2,349 98,587 100,936

La tasa de cambio utilizada por la institucién para convertir a moneda nacional la moneda
extranjerafue de RD$42.97 a 31 de diciembre de 2014, respectivamente.
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notasa los Estados Financieros

3l dediciembrede2015y 2014
(Valoresen RD$)

(5) Fondosdisponibles

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 lainstitucion mantenia fondos disponibles detallados de
lasiguiente manera

Fondos disponibles: 2015 2014

Caa, incluye USD2,349en e 2014

convertidos alatasade cambio oficia decierre. 631,878 2,624,188

Bancosdd pais 18,589 2,368
650,467 2,626,556

(10) Cuentaspor cobrar

Las cuentas por cobrar consisten en

2015 2014
Cuenta por cobrar a Banco Santa Cruz,
producto de una ventade divisas redizada. 2,277,500
2,277,500
(13) Propiedad, mueblesy equipos
El detalle de | as propiedades, muebles y equipos es como sigue:
Mobiliarios
yEquipos Total
Valor bruto a lero. de enero de 2015 626,714 626,714
Adiciones 9,330 9,330
Valor bruto al 31 de diciembre de 2015 636,044 636,044
Vaor a 31 dediciembre de 2015 (608,423) (608,423)
Propiedad, mueblesy equiposnetos
al 31 dediciembrede 2015 27,621 27,621
Valor bruto a lero. de enero de 2014 626,714 626,714
Valor bruto al 31 de diciembre de 2014 626,714 626,714
Depreciacion acumulada a lero. de enero de 2014 (594,699) (594,699)
Gasto de depreciacion (7,509) (7,509)
Vaor a 31 dediciembre de 2014 (602,208) (602,208)

Propiedad, mueblesy equiposnetos
al 31dediciembrede 2014 24,506 24,506
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notasa los Estados Financieros

3l dediciembrede2015y 2014
(Valoresen RD$)

(14) Otrosactivos
El detalle de otros activos es como sigue:
2015
b) Otroscargosdiferidos
Anticipo deimpuesto sobre larenta
d) Activosdiversos
Otros bienes diversos 4,504
Total 4,504
(20) Otrospasivos
El detalle de otros pasivos es como sigue:
2015
Acreedores diversos 122,371
Impuesto sobre larenta por pagar 41,798
Otros pasivos 32,141
Total pasivos 196,310
(25 Impuestosobrelarenta

Una conciliacién entre € resultado antes de impuesto sobre la renta y la renta neta

imponible es como sigue:

2015
Resultado antes del impuesto sobrelarenta 233477
Més partidas que provocan diferencias.
Detiempo:
Deficienciaen gasto de depreciacionfisca (4,935)
Pérdidafiscal por compensar de afios anteriores (22,036)
(Perdidafiscal) por compensar gananciaimponible 206,506
Impuesto liquidado 55,757
Menos. anticipos pagados (13,959)
Saldo afavor afio anterior
Impuesto a pagar (saldo afavor) 41,798

2014

(34,647)

(1,381)

e

(11,72-15

Las pérdidas fiscales trasladables de las personas juridicas podran ser compensables con las

utilidades obtenidas hasta & quinto periodo subsiguiente a de la pérdida, con una amortizacién
maxima de un 20% y con los limites del 80% y 70% para € cuarto y quinto afio,
respectivamente.
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notasa los Estados Financieros

3l dediciembrede2015y 2014
(Valoresen RD$)

Conforme a lo establecido en la Ley 253-12, que contiene la nueva Reforma Fiscal, se aplicara
a partir del 09 de noviembre de 2012 nuevas modificaciones a Cédigo Tributario Dominicano
Ley No. 11-92. Dichas modificaciones establecen, entre otras cosas, que la tasa del Impuesto
Sobre la Renta (ISR) seguira siendo de un 29% y a partir del gercicio fiscal 2014 se reducira a
un 28% Yy en e 2015 aun 27%.

En lareferidareformase modifico € articulo 308 delaLey No. 11-92 sobre la retencion y
compensacion de los dividendos pagados o acreditados en € pais. En lo adelante se establece una
retencion del 10% sobre los dividendos o distribucion de utilidades como pago Unico y definitivo.

El 13 de diciembre de 2005 fue promulgada la Ley No. 557-05, que con efectividad a lero. de
enero de 2006 modificael Codigo Tributario en |os aspectos siguientes, entre otros:

A partir del afio fiscal 2006, la base para € pago de los anticipos mensuales dependera de la tasa
efectiva de tributacion (TET). Las personas juridicas con TET menor o igual a 1.5% de los
ingresos brutos pagaran sus anticipos en base al 1.5% de |os ingresos brutos del periodo anterior.
Las personas juridicas con TET mayor ad 1.5% pagaran en base a impuesto liquidado del afio
anterior.

I mpuesto sobreactivos:

Se establece un impuesto anual sobre |os activos de las personas juridicas o fisicas con negocios
de Unico duefio de un 1% sobre € baance de los activos netos de depreciacion, amortizacion y
reservas de cuentas incobrables. Las inversiones en acciones y los anticipos pagados no se
incluyen en los activos imponibles. El articulo No. 5 de la Norma 3-06 de fecha 9 de marzo de
2006 sobre casos especiales establece que las entidades de intermediacion financiera definidas
en la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 03 de diciembre de 2002 liquidardn su
impuesto sobre los activos sobre € vaor tota de los activos fijos menos la depreciacion
acumulada. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 & impuesto sobre activos es como sigue:

2015 2014
Activosfijos 636,044 626,714
Menos:
Depreciacion acumulada (608,423) (602,208)
Total activosimponibles 27,621 24,506
Impuesto liquidado (1%) 276 245
Menos:
Impuesto sobre la rentaliquidado (55,757)
Impuesto sobre activos a pagar - 245
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notasa los Estados Financieros

3l dediciembrede2015y 2014
(Valoresen RD$)

(26) Patrimonio neto

El detalle de esta cuenta, a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como Sigue:

Autorizadas Emitidas
Cantidad Monto(RD$) Cantidad Monto(RD$)

Acciones
Comunes 50,000 5,000,000 50,000 5,000,000
Saldo a 31 de
diciembrede
2015 50,000 5,000,000 50,000 5,000,000
Acciones
Comunes 50,000 5,000,000 50,000 5,000,000
Saldo a 31de
diciembrede
2014 50,000 5,000,000 50,000 5,000,000

Las acciones del Agente de Cambio tienen un valor nominal de RD$ 100.00 cada una.
Estructura de participacion accionaria
2015 2014

Personasfisicas 100% 100%

El resultado neto del gercicio corriente presentado en e estado de resultado a 31 de
diciembre de 2015 fue de RD$168,834 los cuales corresponden a resultado del gercicio
presentado en la seccion del patrimonio neto del baance general. Véase estado de
Patrimonio Neto para un detalle completo del movimiento de las cuentas de este grupo
durante €l afio corriente.

(26.1) Otrasreservaspatrimoniales
Reserva legal

El articulo 47 de la Ley Genera de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada requiere que todas las sociedades anonimas y de
responsabilidad limitada deberdn efectuar una reserva no menor del cinco por ciento (5%)
de las ganancias redlizadas y liquidas arrojadas por € estado de resultado del gercicio hasta
alcanzar € diez por ciento (10%) del capital socid. Esta reserva no esta disponible para
distribucion entre los accionistas.
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notas alos Estados Financieros

3l dediciembrede2015y 2014
(Valoresen RD$)

(27) Limiteslegalesy relacionestécnicas

Un detale de los limites legaes y relaciones técnicas requeridas por la Autoridad
MonetariaFinancieras a 31 de diciembre de 2015y 2014, es como sigue:

2015
Tasa
Conceptodelimite Segln normativa Segun laentidad
Propiedad, mueblesy
equipos 2,763,782 27,621
2014
Tasa
Conceptodelimite Segln normativa Segun la entidad
Propiedad, mueblesy
equipos 2,586,062 24,506

(28) Compromisosy contingencias
Cuota Superintendencia

La Junta Monetaria de la Republica Dominicana establece a las instituciones financieras
una cuota anual equivalente a 1/6 del 1% anual del total de los activos netos para cubrir los
servicios de inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. El
gasto por este concepto, durante € afio 2015 fue de RD$25,000 y se encuentran registrados
en e renglén de otros gastos generales y administrativos en el estado de resultados — base
regul ada que se acompanfa.

El Codigo de Trabg o de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un auxilio
para preaviso y cesantia a aquellos trabajadores cuyos contratos de trabgjo sean terminados sin
causajustificada.

29. Cuentasdeorden

Un detalle de las cuentas de orden del Agente de Cambio, es como sigue:
2015 2014

Capital autorizado 5,000,000 5,000,000
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notas alos Estados Financieros

3l dediciembrede2015y 2014
(Valoresen RD$)

(32) Remuneracionesy beneficiossociales
El detalle de las remuneracionesy beneficios sociales es como sigue:

2015 2014
Sueldos, salarios y participacionesen
beneficios 445,343 444971
Seguro familiar de salud 28,910 27,368
Contribucionesa planes de pensiones 28,951 27,407
503,204 499,746

Al 31 dediciembre de 2015 y 2014 la Institucion posee una ndminade 4 empleados.
(34) Evaluacion deriesgos
A continuacion presentamos | 0s activos y pasivos sensiblesa movimiento de tasas deinterés

en & mercado:
Riesgosdetasasdeinterés

En MonedaNacional
2015 2014

Activos sensibles atasas 650,467 2,626,556

Riesgo deliquidez

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Institucion no habia realizado € caculo de los
riesgos de liquidez de acuerdo al formato establecido por la Superintendencia de Bancos
de la Republica Dominicana.

(35) Valor razonabledelosinstrumentosfinancier os
Un estimado del valor razonable de los instrumentos financieros de la institucion al 31 de
diciembrede 2015y 2014 es € siguiente:

2015
Valoren Vaor de
Libros Mercado
Activosfinancieros:
Efectivo y equiva entes de efectivo 650,467 650,467
650,467 650,467
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notasa los Estados Financieros

3l dediciembrede2015y 2014
(Valoresen RD$)

2014
Valoren Vador de
Libros Mercado
Activosfinancieros:
Efectivo y equiva entes de efectivo 2,626,556 2,626,556
2,626,556 2,626,556

(38) Operacionescon partesvinculadas

(39)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen operaciones con partes vinculadas, por
consiguiente no existen operaciones de activos, pasivos y no se han generado ingresos y
gastos con partes vinculadas ala entidad.

Fondosde pensionesy jubilaciones

De conformidad con la Ley 87-01 sobre & Sistema Dominicano de Seguridad Socidl,
promulgada en mayo de 2001, la institucion esta afiliada a una administradora de Fondos de
Pensionesy realiza pagos mensuales equivaentes a 9.97% de la nébminade empleados.

Lafechade &filiacion fue € treinta (30) de junio de 2003 alas Administradoras de Fondos de
Pensiones AFP Popular y AFP Reservas. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Institucion
habia aportado RD$27,407 y RD$26,431, respectivamente y los empleados RD$27,407 y
RD$26,431. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 e Agente de cambio no tenia obligaciones
por pagar por este concepto.

(41) Hechosposterioresal cierre

En fecha 02 de enero de 2016 € Agente de Cambio hizo efectivo € cobro de una venta de
divisas redizada a Banco Santa Cruz, para mayor apreciacion ver nota 10 a los estados
financieros que se acompafian.

Mediante la Circular SIB: No. 001/16 de fecha 25 de febrero de 2016 se modifico €
Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras y Cambiarias, con la finalidad de
adecuarlo a nuevo plazo de remision de las informaciones definitivas del Balance de
Comprobacion Analitico Mensua y € Estado de Cartera de Creéditos, esta Circular indica
gue la remision de los estados financieros mensuales debera realizarse al Banco Central de
la Republica Dominicana y a la Superintendencia de Bancos, en los tres (3) primeros dias
laborables del mes siguiente a gque correspondan.
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notas alos Estados Financier os
31 dediciembrede2015y 2014

Notasrequeridaspor la Superintendenciade Bancosde la Republica Dominicana:

La resolucion No. 13-94 y sus modificaciones establecen las notas minimas que los estados
financieros de las Instituciones Financieras deben incluir. Al 31 de diciembre de 2015 las siguientes
notas no se incluyen porque las mismas no aplican.

3. Cambiosen laspaliticas contables

6. Fondosinterbancarios

7. Inversionesnegociablesy a vencimiento

8. Carteradecréditos

9. Aceptacionesbancarias

10. Cuentaspor cobrar

11. Bienesrecibidosen adjudicacion de créditos

12. Inversionesen acciones

15. Resumen de provisionespara activos riesgosos

16. Obligacionescon € publico

17. Depésitosdeingtitucionesfinancierasde paisy del exterior

18. Fondostomadosa préstamo

19. Valoresen circulaciéon

21. Obligaciones subordinadas

21



AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notas alos Estados Financier os
31 dediciembrede2015y 2014

22.

23.

24,

30.

33.

36.

40.

42.

Reservastécnicas

Responsabilidades

Reaseguros

Ingresosy gastosfinancier os

Utilidad por accion

Informacion financierapor segmentos
Transaccionesno monetarias

Otrasreveaciones
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Teléfonos: (809) 566-3286, (809) 567-0829
Fax: (809) 381-1135

RNC# 1-01-68759-2

Informedelos AuditoresIndependientes sobre I nfor macién Complementaria

Hemos efectuado la auditoria e informado por separado sobre los estados financieros — base
regulada — de Agente de Cambio Aleybra, S. A., d 31 de diciembre de 2015 y 2014 por los afios
terminados en esas fechas.

Nuestra auditoria se efectud con € proposito de expresar una opinion sobre los estados financieros
basicos — base regulada- de Agente de Cambio Aleybra, S. A., considerados en su conjunto. La
informacion complementaria incluida en € anexo se presenta para propdsitos de andlisis adiciona
y no es parte requerida de los estados financieros basicos. Dicha informacion complementaria ha
sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros
basicos y en nuestra opinion, se presenta razonablemente en todos sus aspectos importantes, con
rlacion a los estados financieros basicos considerados en conjunto, de conformidad con las
précticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana.

Wpiibo  flecirdoy
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AGENTE DE CAMBIOALEYBRA,S. A.
Notas alos Estados Financieros

31 dediciembrede2015y 2014
(Valoresen RD$)

1) Otrosactivos: “No Auditada”

Estan compuestos de la siguiente manera:

2015
Cargosdiferidos:
PL A Z O S
FechadeOrigen Concepto Saldo Diferimiento Remanente
31-12-2014 Anticipo deimpuesto
sobrelarenta 11,721 (11,721)
31-12-2014 Diversos 112 4,392 4,504
11,833 (7,329) 4,504
2014
Cargosdiferidos:
PL A Z O S
FechadeOrigen Concepto Saldo Diferimiento Remanente
31-12-2013 Anticipo deimpuesto
sobrelarenta 987 10,734 11,721
31-12-2013 Diversos 3,653 3541 112

Rotulamos estas partidas como “No Auditada” para dar cumplimiento a lo establecido en la
circular No. 001/09 emitida por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana
en fecha 25 de febrero de 2009.
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