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Introduccion

El Sistema Financiero de la Republica Dominicana ha experimentado un proceso de
consolidacion sectorial en las ultimas dos décadas, registrando un aumento en los activos
acompaiado de la reduccién gradual en el nimero de Entidades de Intermediacidn Financiera
(EIF). Estas condiciones han sido determinantes en el comportamiento de la concentracion de
mercado, la eficiencia y el balance de fuerzas competitivas que lo caracterizan.

En este informe se presenta un analisis exploratorio con el propdsito de evaluar la concentracion
y diversificacidon del total de activos y cartera de crédito del sistema financiero durante el
periodo comprendido entre diciembre del 2007 y diciembre del afio 2022. Para los fines, se
utiliza un marco analitico basado en el indice Herfindahl-Hirschman (IHH)* con el objetivo de
caracterizar las entidades y sectores econdmicos a partir de las condiciones asociadas al IHH y
el patrén de dispersidon en las mediciones de participacidon. En este sentido, conforme a la
evidencia empirica, el andlisis se delimita a la determinacién y descripcion de aspectos
estructurales del sistema en el marco de la concentracion y diversificacion.

La investigacion aporta nueva evidencia e informacidn de referencia en materia de
concentracién y aplicacién del IHH en el sistema financiero dominicano. En este sentido, se
abordan interrogantes asociadas al proceso de ajuste y dindamica en el cambio de estructura del
sistema. En particular, se determina la evolucidon en la estructura de participacién de las
entidades en distintos sectores econdmicos y la forma en que se distribuye el acceso al crédito.

En el marco de nuestro andlisis, se presenta una breve revisién de la literatura referente a los
aspectos mas importantes que se derivan de la concentracién en el sistema financiero y
diversificacion sectorial, seguido de la metodologia utilizada. Posteriormente, se presenta la
descripcién de las variables, incluyendo la caracterizacién y evolucidn de los activos, asi como,
de la cartera de crédito. Por ultimo, se presentan los resultados generales de la estimacion del
IHH a nivel del sistema y desagregaciones por tipo de cartera, tipo de entidad y sectores
econdémicos.

1 El indice Herfindahl-Hirschman (IHH) es un indicador que permite conocer la estructura de mercado, indicando el nivel de concentracién.
Se determina a partir de la participacién relativa de los agentes en determinado mercado, como la suma del porcentaje de participacion al
cuadrado de cada uno (ver metodologia).
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Resumen ejecutivo

En las primeras dos décadas del siglo XXI, el sistema financiero dominicano ha experimentado
una profunda transformacién tecnolégica, regulatoria y, al final del periodo, sectorial. La
consolidacién en la oferta de servicios financieros? ha sido acompafiada de una disminucion en
el numero de entidades intermediacién financiera, importantes cambios en el modelo de
negocio y mejora en la eficiencia operativa; transformaciones que han impactado el nivel de
concentracion del sistema, asi como el nivel de diversificacion de las EIF.

El presente estudio se utiliza el indice de Herfindahl-Hirschman (IHH) para analizar la evolucién
en este proceso. En el contexto econdmico queda ampliamente demostrado que, los mercados
que presentan una menor concentracion tienden a ser caracterizados por un nivel de
competencia mads elevado lo cual impacta positivamente al bienestar de los usuarios y, por lo
tanto, induce un mayor nivel de crecimiento sectorial.

Nuestro analisis evidencia que el Sistema Financiero exhibe niveles moderados de concentracion
tanto en el total de activos como en la cartera de crédito, observando una tendencia estable a
lo largo del tiempo. La evidencia presentada indica una notable reduccion en el nimero de
entidades que exhibian niveles bajos de diversificacién sectorial; sugiriendo una evolucion
favorable en los niveles de diversificaciéon sectorial y medidas adoptadas en el proceso de
consolidacion del sector financiero.

A diciembre 2022, los resultados del IHH indican que la concentracion del sistema es moderada
situdndose en 0.19 segun la distribucidn de los activos, 0.16 segun la distribucidn del nimero de
créditos y 0.17 segun la distribucién de saldo adeudado®. Respecto a los activos, la ratio de
concentracidn de las tres principales entidades del sistema ha pasado de representar 60.2% en
el afio 2007, a registrar el 70.6% del total de activos en el 2022, acompaiado de una reduccidn
gradual en el nimero de entidades que operan en el sistema.

A partir de la tendencia del IHH, se estima de manera tedrica que el horizonte temporal para
alcanzar la alta concentracién de los activos es en aproximadamente 16 afios®. En el caso de la
cartera de crédito, aproximadamente 26 afios en términos del saldo adeudado. Segun el tipo de
cartera, la mas cercana a alcanzar la alta concentracion es crédito comercial en términos del
saldo de deuda (12 afos) y tarjetas de crédito en el nimero de créditos (25 afios). La cartera de
crédito comercial exhibe el nivel mas alto de concentracién con un IHH en el saldo adeudado de
0.21.

El nimero de entidades en posiciones de baja diversificacidn sectorial del crédito comercial ha
disminuido considerablemente al pasar de representar el 64.9% de entidades (50 de 77) en
operacion durante el afio 2007 a solo el 15.9% de entidades (7 de 44) en 2022. El andlisis
realizado sugiere cambios significativos en la estructura de diversificacidn a nivel de los sectores
econdmicos. Al observar el grupo de entidades que exhibian una baja diversificacién en el afio
2007, se constata que 22.0% se desplazaron a posiciones de diversificacién efectiva en términos
del saldo adeudado y nimero de créditos. Solo el 8.0% de estas continua en posiciones de baja

22003-2005: caracterizado por la crisis financiera de Baninter, 2013-2014: la fusién del Banco BHD (12.0%) y el Banco Ledn (4.6%),
2019-2020: la adquisicién del Scotiabank (4.2%) al Banco de Progreso (3.0%).

3 Segun las directrices para la fusion horizontal del Departamento de Justicia de los E.U. (Horizontal merge guidelines, 2015)

4 Esta estimacion asume que se mantiene constante la tendencia en las condiciones del mercado.
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diversificacion y el 12.0% con baja diversificacidon en términos del saldo adeudado o el nimero
de créditos. El 58.0% restante de estas experimentd procesos de fusién o salida del sistema
financiero. En esta perspectiva y conforme al comportamiento observado, las entidades con
bajo nivel de diversificacién sectorial enfrentan un nivel elevado del riesgo de negocio.

A su vez, segun el tipo de cartera, la diversificacidn sectorial del crédito comercial exhibe un
aumento en términos del saldo de la deuda, el IHH registraba 0.21 en 2007 y solo 0.13 en 2022.
En términos del nimero de créditos también ha registrado resultados favorables, sin embargo,
el nivel de concentracidn aun se mantiene alto a pesar de la mejora (se redujo de 0.57 a 0.31).
Segun el tipo de entidad, los bancos de ahorro y crédito presentan un IHH sectorial alto (IHH de
saldo adeudado de 0.29 y IHH del nimero de créditos de 0.59).

En la cartera comercial, la estructura de concentracion a lo interno de los sectores econdmicos
exhibe mejoras en el tiempo, con una distribucién mas equitativa entre las entidades en
términos del saldo de la deuda y participaciéon de un mayor nimero de estas. El 50.0% (9 de 18)
de los sectores estan distribuidos en posiciones con baja concentracién. Asi como, una
convergencia hacia menores niveles de concentracidn del saldo de la deuda y nimero de
créditos, para este ultimo a excepcidn de los sectores econdmicos que presentan los valores de
IHH mas alto.
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Revision de literatura

La literatura en temas de concentracién del mercado financiero sostiene que la estructura de
mercado determina las condiciones que se producen a lo interno de estos®. Las medidas de
concentracién son indicadores que reflejan la distribucién de las cuotas de mercado entre un
determinado nimero de agentes, proporcionando informacion acerca de la estructura. En este
contexto, el indice de Hirschman-Herfindahl es ampliamente utilizado tanto a nivel de la
literatura académica como en la regulacién debido a su conveniencia y la facilidad del célculo®.

El IHH en su aplicacion como herramienta esta asociado a las nociones y modelo Estructura-
Conducta-Desempeno. Este modelo representa la influencia de la estructura en la conducta y
desempeio de los agentes que participan en el mismo. Bajo la hipdtesis de que la estructura
afecta el comportamiento de los bancos, que a su vez determina el desempefio. En este sentido,
algunos autores plantean (Gonzalez, 2009) que conocer sobre la estructura de mercado bancario
es importante, pues no solo determina el comportamiento, y niveles de influencia en el
mercado, sino, también el nivel de acceso a financiacién; y por lo tanto a inversiones.

En esta linea, las revisiones de metodologia y resultados empiricos recientes (OECD, 2010), que
consideran andlisis cruzados de para diferentes paises, sugieren que es mas probable encontrar
una relacion entre condiciones de concentracidn y estabilidad, que de competencia. En el marco
de esta perspectiva se han definido otros instrumentos para generar mediciones que hacen
posibles interpretaciones asociadas a desempefio y conducta.

Northcott (2004) expone que no existe una evidencia satisfactoria que relacione ciertas
condiciones de mercado con el nivel de concentracién, como competencia o eficiencia. Esto,
basado en una exhaustiva revisién de la literatura referente a resultados empiricos relacionados
a la nocion de estructura-conducta-desempefio (SCP, por sus siglas en inglés) y eficiencia-
estructura en temas de concentracién. En el marco de los resultados, concluye que la
concentracidn por si sola no es un indicador confiable del comportamiento competitivo. En esta
perspectiva Gonzalez (2009) agrega que, bajo el enfoque de SCP, el nivel de concentracion es
una variable exdgena, en la segunda nocidn es una variable endégena y depende de la eficiencia
de la firma. Sosteniendo que ambos enfoques difieren en los factores que impulsan la relacién
concentracién-eficiencia y por lo tanto requieren diferentes politicas, orientando hacia temas
de regulacion. En otro orden, (Northcott, 2004) sostiene que cierto nivel de concentracién no
necesariamente resulta socialmente costoso. Argumentado que en un entorno competitivo
fomenta la eficiencia; sin embargo, a medida que aumenta el nimero de bancos aumenta el
costo de los créditos’.

Es evidente que la estructura incide en la capacidad de los sistemas; a su vez, para mediciones
de estructura el IHH resulta un instrumento pertinente considerando los avances y evidencia
empirica asociada a las mediciones de la concentracion y su interpretacion (OECD, 2021). Para
analizar aspectos de conductas y desempefio resulta acertado utilizar otros instrumentos, como
el indice de Lerner.

Metodologia

5 (Federal Reserrve Bank of St. Louis, 1993)

6 Estudios relevantes de la regidn (Alarcén & Ormazabal, 2013), (Espino & Carrera, 2004), y (Morales Mosquera, 2011).

7 En esta perspectiva se plantea que en un mercado con cierto nivel de competencia los bancos compiten para ser el primero en ofrecer
créditos lo cual podria llevar a relajar los criterios para identificar los perfiles de alto riesgo.
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El indice de Herfindahl-Hirschman?® (IHH) es un indicador estadistico que resume la caracteristica
esencial de concentracidn de una variable en una soluciéon cerrada. Ofrece una forma
conveniente para capturar la distribucion completa en una sola medicién. Establece tres
regiones para describir la concentracion de mercado: no concentrado (IHH debajo de 0.15),
concentracién moderada (IHH entre 0.15 y 0.25), y altamente concentrada (IHH superior a
0.25)°. Este se calcula como la suma de los cuadrados de las cuotas de mercado de cada agente
con participacion en el mismo:

N
(1) IHHgistema = ZSLZ

i=1
Siendo s; la participacion relativa del agente econdmico seleccionado “i”, en nuestro caso, la
EIF particular, y; “n” el nUmero de agentes o entidades que conforman el mismo.

En el contexto de este informe, existen tres enfoques en el uso del IHH. En el primer enfoque,
s; se refiere a la participacion de mercado de la entidad de intermediacién financiera (i) medida
como la participacién relativa en: el total de activos (IHH nivel de activos), el saldo adeudado
(IHH monto adeudado) o del nimero de créditos en la cartera (IHH nimero de créditos). En el
segundo, se estiman los IHH en monto adeudado (d) y el nimero de créditos (m), tomando en
cuenta la distribucion sectorial (j) en la cartera de cada entidad (i), para fines de inferir sobre los
niveles de concentracién y la diversificacion. En el tercer enfoque, se evalla la participacion
sectorial (j) entre todas las EIF por monto adeudado y el nimero de créditos.

n n
(2) IHHentigaa = z Sé,m | i,j (3) IHHecror = Z S§,m|j
dm=1 dm=1

Asociado a la distribucidn por entidad, se analiza su estructura de distribucién. La Ley de
Potencias establece una relacion matematica de proporcionalidad entre dos variables en forma
de una funcién de potencia (Clauset, Rohilla, & Newman, 2009). Esta implica que el cambio en
la variable dependiente es proporcional a una magnitud (potencia) de cambio en la variable
independiente. En general, su formulacién es como sigue:

(4) y =k xx?

Donde "y" es la variable dependiente, "x" es la variable independiente, "k" es una constante de
interseccidén y "a" es el exponente de la potencia. Las funciones de potencia aparecen como
lineas rectas en un grafico con transformacién logaritmica, y la pendiente en el rango absoluto
2-3 es tipicamente considerada que sigue la Ley de Potencia. (Newman, 2006).

En nuestro caso, medimos la participacién marginal en relacidn con la posicién en el ranking de
entidades ordenado segln nivel de participacion, y estimamos el valor numérico del exponente
haciendo una regresion lineal de la participacion sobre el ranking, ambos con transformaciones
logaritmicas.

8 El indice fue desarrollado independientemente por los economistas. A.O. Hirschman (en 1945) y O.C. Herfindahl (en 1950).
9 En conformidad con “Horizontal merge guidelines” (U.S. Department of Justice, 2015) y la resolucién 001-2017 de ProCompetencia.
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Descripcion y evolucidn de las variables

Durante el periodo comprendido entre diciembre del 2007 y diciembre del 2022, el Sistema
Financiero de la Republica Dominicana experimenté ajustes y transformaciones en respuesta a
los cambios tecnoldgicos y econdmicos. Este andlisis se centra en la cartera del sector privado
dada su naturaleza y la importancia econdmica.

En el periodo estudiado, se observa una tendencia ascendente del total de activos y nivel de
participacién de las tres principales entidades del sistema, que ha incrementado de 60.2% a
70.6% del total. Ademads, se determina una diminucién de 48.2% en el nUmero de Entidades de
Intermediacion Financiera (EIF) en operacion (33 entidades), principalmente asociado a
actividades de fusion y adquisicién, salidas voluntarias, y resoluciones bancarias durante el
periodo evaluado.

Grafico 1
Evolucidn de la participacion de las entidades con mayor participacion en el total de activos
diciembre 2007 - diciembre 2022
Valores en porcentajes (%)

Top 5 entidades e TOp 3 entidades
87.51 90.9
e 808
715 e —~— ————— 7056
60.2 =~ o~
dic.-07 dic.-09 dic.-11 dic.-13 dic.-15 dic.-17 dic.-19 dic.-21

Grafico 2 Grafico 3

Distribucion del total de activos Distribucién de la cartera de crédito del sector privado por tipo

por tipo de entidad de entidad
valores en porcentaje

afios selecionados 2007-2022, valores en porcentaje
M Bancos multiples Asociaciones de ahorros y préstamos
Bancos de ahorro y crédito M Corporaciones de crédito

88% 77..

2007 2010 2013 2016 2019 2022 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2007 2010 2013 2016 2019 2022

Part. Numero de Créditos Part. Saldo Adeudado

Al observar la distribucidn del total de activos y cartera de créditos a diciembre del afio 2022, se
aprecia que la Banca Multiple presenta el mayor nivel de participacién con el 88.3% de la
distribucidon del total de activos, el 85.9% del saldo adeudado de las carteras del sector privado,
y 81.3% del numero de créditos. En la cartera de crédito hipotecaria, las asociaciones de ahorros
y préstamos presentan una participacién relativamente importante (35.0% del saldo adeudado
y 37.5% del nimero de créditos). Por otro lado, los bancos de ahorro y crédito, a pesar de una
baja participacion del saldo adeudado del sistema, comprende una considerable cuota de la
demanda comercial que no se encuentra atendida por los dos grupos anteriores (2.0% del saldo
adeudado y 39.5% del nimero de créditos) evidenciando alta demanda de créditos comerciales.
Entre estos se destacan los créditos destinados a la microempresa.
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Grafico 4
Distribucién de la cartera de crédito del sector privado por tipo de cartera’®

diciembre 2022, valores en porcentaje (%) diciembre 2007, valores en porcentaje (%)
H Bancos multiples
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Gréfico 5
Participacion top 3 entidades por tipo de cartera, sector privado
diciembre 2022, valores en porcentaje (%) diciembre 2007, valores en porcentaje (%)
M Part. saldo adeudado Top 3 M Part. saldo adeudado del resto
Part. nim. créditos Top 3 Part. nim. créditos del resto
Créditos
Comerciales
Créditos de
Consumo
Tarjeta de
Crédito
Créditos
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Saldo adeudado NUm. de Créditos Saldo adeudado NuUm. de Créditos
Grafico 6
Participacion top 3 entidades en la cartera de crédito del sector privado por sector econémico*!
diciembre 2022, valores en porcentaje (%) diciembre 2007, valores en procentaje (%)
M Part. saldo adeudado Top 3 M Part. saldo adeudado del resto
M Part. num. créditos Top 3 Part. nim. créditos del resto
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10 Se excluye el Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX), Banco Nacional de la Vivienda (BNV) y Banco Agricola.

11 Sectores: (A) agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, (B) pesca, (C) explotacién de minas y canteras, (D) industria manufacturera, (E)
suministro de electricidad etc., (F) construccién, (G) comercio al por mayor y al por menor, (H) alojamiento y servicios de comida, (l)
transporte y almacenamiento, (J) actividades financieras y de seguro, (K) actividades inmobiliarias etc., (L) administracién publica y defensa,
(M) ensefianza, (N) servicios sociales y relacionados con la salud humana, (O) otras actividades de servicios comunitarios, (P) actividades de
los hogares, (Q) actividades de organizaciones y érganos extraterritoriales, (Z) compra y remodelacién de viviendas.
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Tabla 1
Saldo adeudado y nimero de créditos de la cartera comercial del sector privado por sector econémico
Diciembre 2022

Saldo Numero de dSaI:od

Tipo de Cartera Tipo de Entidad adeudado créditos adeu ad-o

(DOP millones) otorgados prome. ‘0

(DOP miles)
Asociaciones de Ahorros y Prestamos 33,587 19,410 1,730
L . Bancos de Ahorro y Crédito 17,047 194,182 88

Créditos comerciales Lo
Bancos Multiples 787,916 275,972 2,855
Corporaciones de Crédito 741 2,475 299
Asociaciones de Ahorros y Prestamos 37,074 316,076 117
. Bancos de Ahorro y Crédito 23,189 120,213 193
Créditos de consumo e

Bancos Multiples 310,208 1,983,750 156
Corporaciones de Crédito 2,337 20,675 113
Asociaciones de Ahorros y Prestamos 103,091 46,470 2,218
Créditos Hipotecarios Bancos de Ahorro y Crédito 607 299 2,030
P Bancos Multiples 190,597 77,174 2,470
Corporaciones de Crédito 113 59 1,916
Asociaciones de Ahorros y Prestamos 6,659 244,373 27
Tarjeta de crédito Bancos de Ahorro y Crédito 67 2,073 32
Bancos Multiples 66,183 2,035,513 33

La distribucion de la cartera de crédito segun sectores econdmicos indica que las tres entidades
con mayor participacion de mercado concentran mas del 51% del saldo adeudado de cada uno
de los sectores a excepcion del sector actividades de organizaciones y rganos extraterritoriales
(Q). En el caso del nivel de concentraciéon del nimero de créditos otorgados se muestra una
composicion distinta, menor nivel de concentracién para estas entidades en determinados
sectores, indicando que la demanda de créditos podria estar mas diversificada.

Tabla 2

Principal sector econémico en la cartera de crédito comercial
Diciembre 2022

Sectores econémicos Nimero de
Entidades
Y - consumo de bienes y servicios 24
Z - compra y remodelacién de viviendas 10
| - transporte y almacenamiento 4
G - comercio al por mayor y al por menor 3
K - actividades inmobiliarias, alquiler y actividades empresariales 1
F - construccidn 1
D - industria manufacturera 1
Total 44

A diciembre de 2022, se identificaron los sectores econémicos de mayor importancia para las
44 entidades. Para 24 de ellas, el sector lider en términos de destino de créditos es el de
consumo de bienes y servicios (Y) con una participacion entre 20% y 95% de su cartera. En
segundo lugar, se encuentra el sector de compra y remodelacién de viviendas (Z), como principal
destino de crédito para 10 entidades. Extendiendo el analisis por el tipo de entidad, los bancos
de ahorro y crédito presentan el 21% y 46% del saldo adeudado y nimero de créditos otorgados
del sector (G) comercio, respectivamente. Las asociaciones de ahorros y préstamos presentan
el sector (Y) consumo de bienes (24% saldo adeudado y 89% del niumero de créditos), y sector
(Z) compra y remodelacién de viviendas (57% saldo adeudado y 7% no. Créditos); lo cual es
congruente con su alta participacién en la cartera hipotecaria.

10
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Resultados de estimacion del IHH

IHH del sistema financiero

Al cierre de diciembre del afio 2022, el IHH del sistema financiero dominicano presenta niveles
de concentracion moderados asociado a la distribucion del total de activos, situandose en 0.19.
Durante el periodo de diciembre del afio 2007 a diciembre del 2022, este indice ha registrado
una variacion media de 0.004 y una tasa de crecimiento anual compuesta'? de 2.7%, pasando de

0.15a0.19%.

Grafico 7
Evolucidn del IHH del Total de Activos
dic 2000 - dic 2022

HHl activos ~  eeeeee- indice de concentracion alto

——————— indice de concentracién Moderado

0.19

0.15 — A/—’_/_\

. (A ey gy S

dic.-07 dic.-09 dic.-11 dic.-13 dic.-15 dic.-17 dic.-19 dic.-21
Tabla 3
Resumen IHH de los activos
diciembre 2012 — diciembre 2022

dic-07 dic-22 Variacion Desviacion Afios? CAGR Total de :;e:::(i:;enn‘tjz

Anual Media Estandar Activos .,
concentracion

0.15 0.19 0.0037 0.01 16 2.7% -2.25

2Afios para alcanzar el nivel de concentracion alto (IHH = 0.25), solo aplica cuando afio < 0.25 y media > 0.

La cartera de crédito en el sector privado!* exhibe igual nivel de concentracién, moderado (IHH
del saldo adeudado 0.17, IHH del nimero de créditos 0.16). El tiempo estimado para alcanzar el
nivel de concentracién alto, suponiendo continden la tendencia actual en las fuerzas de
mercado, se estima en aproximadamente 26 afios asociado a la distribucién del saldo adeudo, y
86 afios por la distribucion el nimero de créditos. Este ultimo, si se restringe la estimacién en
base a la tendencia de los ultimos diez afios se alcanzaria en aproximadamente dos décadas.

Segun el tipo de cartera, a diciembre del 2022, se observa en la evolucién del IHH niveles de
concentracién bajo y moderado en cada uno de estos. Se destaca la cartera de crédito comercial,
que presenta el mayor nivel de concentracién a través del tiempo. La cartera de crédito
hipotecario exhibe el menor grado de concentracion.

12 La tasa de crecimiento anual compuesta o CAGR (por sus siglas en ingles Compound Annual Growth Rate) muestra el incremento anual
durante el periodo evaluado, se corresponde a una media geométrica. Se calculé mediante la siguiente formula:

(Valor final/Valor inicia)*(*/™) - 1 = CAGR (%).

13 En funcién a esta tendencia y asumiendo invariables las condiciones actuales, es razonable estimar que dentro de los préximos 13 afios el
mercado financiero pasara al estatus de alta concentracién cruzando efectivamente la barrera de 0.25.

1 Excluyendo el efecto del sector publico sobre las mediciones y tendencias del sector. Se realizaron los andlisis comparados y las variaciones
son bajas, esto debido al bajo porcentaje de representacion del total.
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Grafico 8 Grafico 9
IHH nimero de créditos del sector privado por IHH saldo adeudado del sector privado por tipo
tipo de cartera de cartera
dic. 2007 - dic. 2022 dic. 2007 - dic. 2022
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Tabla 4
Estimacion del IHH del sector privado por tipo de cartera, tipo de deudor y sector econémico?s
diciembre 2007 — diciembre 2022
Variables Saldo Adeudado Cantidad de Créditos

Dic07 Dic.22 Media® _ V" Afosb Dic.07 Dic.-22 Media® _ °°Y"  Afios®
Estandar Estandar
Tipo de cartera
Hipotecario 0.12 0.13 0.001 0.006 81 0.12 0.15 0.002 0.006 52
Comercial 0.18 0.21 0.004 0.008 12 0.20 0.18 -0.002 0.015
Consumo 0.15 0.16 0.001 0.010 92 0.22 0.18 -0.002 0.021
Tarjeta de Crédito 0.14 0.16 0.002 0.009 43 0.14 0.17 0.003 0.008 25
Sector econémicol®
A 0.28 0.20 -0.006 0.033 0.27 0.18 -0.011 0.033
B 0.25 0.24 -0.001 0.077 0.61 0.24 -0.021 0.101
C 0.45 0.25 -0.005 0.084 0.24 0.59 0.035 0.128
D 0.26 0.23 0.000 0.024 0.23 0.30 0.008 0.066
E 0.22 0.30 -0.001 0.070 0.29 0.17 -0.010 0.042
F 0.09 0.17 0.007 0.082 11 0.10 0.16 0.006 0.016 14
G 0.27 0.18 -0.008 0.034 0.28 0.27 -0.003 0.017
H 0.37 0.32 0.008 0.050 0.35 0.20 -0.015 0.053
| 0.15 0.21 0.004 0.025 9 0.15 0.20 0.001 0.047 57
J 0.64 0.20 -0.041 0.090 0.30 0.22 -0.021 0.068
K 0.12 0.21 0.008 0.035 5 0.12 0.35 0.019 0.038
L 0.23 0.10 -0.009 0.233 0.57 0.16 -0.029 0.173
M 0.22 0.29 0.005 0.038 0.23 0.15 -0.007 0.020
N 0.26 0.21 0.000 0.031 0.20 0.19 0.000 0.016
0 0.38 0.24 -0.008 0.061 0.21 0.17 0.000 0.038
P 0.91 0.25 -0.058 0.182 0.40 0.41 -0.009 0.230
Q 0.98 0.22 -0.068 0.174 0.98 0.42 -0.042 0.225
Y 0.14 0.16 0.002 0.008 55 0.16 0.18 0.002 0.010 37
YA 0.12 0.13 0.001 0.006 105 0.12 0.15 0.002 0.007 67

Sistema Financiero

Sector Privado 0.15 0.17 0.003 0.006 26 0.15 0.16 0.001 0.010 86
aMedia de la diferencia nominal interanual del IHH
bAfios para alcanzar el nivel de concentracion alto.

15 La cantidad de afios para alcanzar la alta concentracidn se estimé mediante la diferencia del IHH correspondiente al dltimo periodo
respecto al valor para IHH alto (0.25), dividido entre la media de la variacién nominal interanual del IHH, si la media es > 0.

16 Sectores: (A) agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, (B) pesca, (C) explotacién de minas y canteras, (D) industria manufacturera, (E)
suministro de electricidad etc., (F) construccién, (G) comercio al por mayor y al por menor, (H) alojamiento y servicios de comida, (l)
transporte y almacenamiento, (J) actividades financieras y de seguro, (K) actividades inmobiliarias etc., (L) administracién publica y defensa,
(M) ensefianza, (N) servicios sociales y relacionados con la salud humana, (O) otras actividades de servicios comunitarios, (P) actividades de
los hogares, (Q) actividades de organizaciones y érganos extraterritoriales, (Z) compra y remodelacion de viviendas.
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IHH a nivel de sectores econdmicos

En el andlisis previo se observa la evolucidn en el tiempo de la concentracion en las carteras. Al
analizar la concentracidn sectorial de las mismas, se puede determinar el nivel de diversificacion
y la estructura de participacion de las entidades en un sector econdmico dado. Esto se logra
cruzando las dos dimensiones de participacidn a nivel sectorial: el IHH en el saldo adeudado (por
deudores individuales) con respecto al IHH de la participacidon de créditos (nimero total de
créditos otorgados por cada entidad) asociado a la oferta en esos sectores econdmicos. Para los
fines, ambas mediciones de IHH son normalizadas con respecto al nivel de concentracidn alto
(0.25) con la finalidad de representar medidas de distancia relativa con respecto a ese estado.
La interpretacién analitica es como sigue:

Tabla 5
Marco analitico de la diversificacidn y estructura de participacion sectorial
Representacion Criterio IHH Saldo de IHH nimero Caracterizacién
Grafica Deuda de Créditos

Alta concentracion en términos de saldos de deuda y
numero de créditos otorgados, condicién que puede
Alto Alto indicar falta en la demanda y bajo interés del lado de
la oferta. Muy pocos deudores, o muy pocas EIF
participando en el lado de la oferta.
THHq1q0 < 0 Baja concentracién con una distribucién balanceada
de saldos y numero de créditos existentes. Bajo nivel

IHHg g4, > 0

IHHcreditos >0

yrage] Baj Baj L ) .
Cuadrante C IHH regigos < 0 ajo ajo de participacion de las entidades en presencia de una
distribucidn més equitativa de deudores.
— Alta concentracién en los saldos de deuda (recursos
IHHg g4, > 0

distribuidos entre pocos demandantes) y diversidad
CuadranteD 77 <0 Alto Bajo en la participacion en el otorgamiento de créditos.
creditos .. ., . . .

Muestra un sector con participacion distribuida del

lado de la oferta, pero dominado por pocos deudores.

THHq140 < 0 Baja concentracidn en los saldos de deuda y alta

concentracién en la participacién en el otorgamiento

de créditos. Muestra un segmento poco atomizado
desde el punto de vista de la intermediacion.

Cuadrante A THA.rogi0s > 0 Bajo Alto

Las estimaciones indican que, a diciembre del 2022, el 50.0% (9 de 18) de los sectores
econdmicos'’ estan distribuidos en el Cuadrante C, que representa la distribucion mads
equitativa. Agrupando los sectores (A) agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, (B) pesca, (F)
construccién, (I) transporte y almacenamiento, (J) actividades financieras y de seguro, (N)
servicios sociales y relacionados con la salud humana, (O) otras actividades de servicios
comunitarios, (Y) consumo de bienes y servicios y (Z) compra y remodelacion de viviendas.

Solo el sector econdmico (P) actividades de los hogares se identifica en el Cuadrante B, que es
el menos diversificado. En el cuadrante A, agrupando 27.8% de los sectores, se identifican los
sectores (C) explotaciéon de minas y canteras, (D) industria manufacturera, (G) comercio al por
mayory al por menor, (K) actividades inmobiliarias y (Q) actividades de organizaciones y 6rganos
extraterritoriales, que se asocia a una distribuciéon del saldo de deuda entre las entidades
financieras o sectores econdmicos, con una concentracion en términos de deudores que
componen el sector.

17 El sector (L) - Administracién Publica fue excluida.
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Grafico 10

IHH y diverisificacion por sector econémico
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diciembre 2022
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En el cuadrante D se identifican el 16.6% de los sectores. Este se asocia con el nivel de influencia
gue posee un numero reducido de entidades para concentrar financiamientos de mayor monto,
pero poca participacion de las EIF. Aqui corresponden los sectores (E) suministro de electricidad,
(H) alojamiento y servicios de comida, y (M) ensefianza.

Tabla 6

Tabla resumen de concentracién y saldo promedio adeudado de la cartera de crédito del sector privado por
sector econémico
Diciembre 2022

Saldo

IHH saldo IHH rjl]fnero Saldo NuUmero de adeudaqo

Sectores adeudado crédito adeudado créditos otorgados promedio

otorgados (DOP millones) p/crédito

(DOP miles)
A - Agricultura 0.20 0.18 27,634 34,067 811
B - Pesca 0.24 0.24 289 537 539
C - Minas 0.25 0.59 5,549 1,148 4,833
D - Manufacturera 0.23 0.30 128,685 34,647 3,714
E - Electricidad 0.30 0.17 33,088 2,070 15,985
F - Construccion 0.17 0.16 79,072 19,255 4,107
G - Comercio 0.18 0.27 215,385 281,945 764
H - Turismo 0.32 0.20 98,892 22,397 4,415
| - Transporte 0.21 0.20 37,428 22,068 1,696
J - Actividades Financieras 0.20 0.22 69,141 10,634 6,502
K - Actividades Inmobiliarias 0.21 0.35 86,683 57,352 1,511
M - Ensefianza 0.29 0.15 7,404 2,749 2,693
N - Servicios Sociales 0.21 0.19 20,756 6,312 3,288
O - Servicios comunitarios 0.24 0.17 28,114 50,858 553
P - Actividades de los hogares 0.25 0.41 8,618 26,809 321
Q - Organismos extraterritoriales 0.22 0.42 818 682 1,199
Y - Consumo de bienes y servicios 0.16 0.18 440,435 4,640,772 95
Z - Compra y remodelacion de viviendas 0.13 0.15 294,498 124,074 2,374
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IHH y diversificacion sectorial en el crédito comercial

Desde el punto de vista de la cartera comercial, a diciembre de 2022, el sistema financiero
exhibe una tendencia de aumento en los niveles de diversificacion sectorial, al pasar de 0.21 en
el IHH sectorial del saldo de la deuda en 2007 a 0.13 en diciembre del 2022. En términos del
numero de créditos de 0.57 a 0.31. Segun el tipo de entidad, se observa que las Asociaciones de
Ahorros y Préstamos, asi como, los Bancos Multiples presentan un mayor grado de

diversificacion asociado al saldo adeudado. Por otro lado, los Bancos de Ahorro y Crédito
muestran en promedio un nivel de diversificacion bajo.

Grafico 11 Gréfico 12 Grafico 13
Evolucién del IHH sectorial del Evolucion del IHH sectorial saldo Evolucién del IHH sectorial
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Tabla 7
Resultados del IHH sectorial de la cartera comercial segtin tipo de entidad
Diciembre 2007 — diciembre 2022

Saldo Adeudado Numero de Créditos
Variables dic07 dic-22 Media DoV dic-07 dic22  Media® _DoV:
Estandar Estandar
Asociaciones de ahorros y 031 016 -0011 0.031 0.35 021 -0.006 0.035
préstamos
Bancos de ahorro y crédito 0.28 0.29 -0.006 0.038 0.56 0.59 -0.001 0.046
Bancos multiples 0.22 0.13  -0.006 0.018 0.62 0.19 -0.036 0.082
Corporaciones de crédito 0.27 0.15 -0.01 0.04 0.37 0.22 -0.017 0.104
Sistema Financiero 0.21 0.13 -0.005 0.016 0.57 0.31 -0.025 0.049
3Media de la diferencia nominal interanual del IHH

Afos para alcanzar el nivel de concentracién alto (IHH = 0.25). Solo aplica cuando IHH<0.25 y media>0.

A partir de las estimaciones del IHH sectorial se evidencia que solo el 20.5% de las entidades
exhiben niveles de concentracién sectorial alto en términos del saldo en la deuda y el 39% por
el niumero de créditos a diciembre del 2022. Estas cifras se han reducido considerablemente
respecto al afio 2007 indicando, que un menor nimero de entidades financieras se expone a un

alto impacto ante las condiciones y comportamiento a lo interno de determinados sectores de
la economia.

Tabla 8
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Resultados del IHH sectorial de la cartera comercial del sector privados
anos seleccionados

ltad 2007 2012 2017 2022
Resultados IHH No. Entidades % No. Entidades % No. Entidades % No. Entidades %
Saldo adeudado
Alto 54 70.1 35 53.8 15 25.9 9 20.5
Medio 20 26.0 24 36.9 41 70.7 27 61.4
Bajo 3 39 6 9.2 2 34 8 18.2
Numero de deudores
Alto 57 74.0 43 66.2 26 44.8 17 38.6
Medio 20 26.0 22 338 32 55.2 27 61.4

Al considerar la evolucion durante el periodo, los resultados obtenidos indican una clara
tendencia hacia la diversificacion sectorial y cambios en la estructura del sistema financiero en
su interaccion con los sectores econdmicos. Observando la concentracion en el financiamiento
por sector a lo largo del tiempo, se refleja una mayor participacion de entidades a nivel de los
sectores econdmicos y una distribucidn mas amplia en el otorgamiento de créditos. La evolucién
en este aspecto sugiere que las entidades financieras han adoptado medidas, diversificando sus
carteras y equilibrando la colocacién del crédito en los sectores econdmicos.

Al observar la dispersidon de las entidades asociada a las mediciones IHH, identifican mas
entidades dispersas en el cuadrante que representa el mayor grado de diversificacién, izquierdo
inferior (Cuadrante C), respecto a los demas cuadrantes.

Tabla 9
Porcentaje de distribucion de entidades por cuadrante segun afio
Valores en porcentaje, afos seleccionados

- Cuadrante
Aiio Total
A B C D
2007 9.1 64.9 20.8 5.2 100
2012 18.5 47.7 27.7 6.2 100
2022 22.7 15.9 56.8 4.5 100

El andlisis indica que el grado de diversificacion tiene importantes implicaciones para el
crecimiento y la permanencia de la EIF. Se observa para las entidades con baja diversificacién en
el 2007 (64.9% en el cuadrante B, 50 de 77 entidades) que el 58% experimentaron procesos de
fusidn o salida del sistema financiero®®. El 42% restante en este grupo (21 de 50) que permanece
en el sistema se compone por el 22% que se ha desplazado hacia el cuadrante mds diversificado,
12% con un estatus de baja concentracién en por lo menos una dimensidn (10% saldo adeudado,
2% distribucion de deudores), y solo el 8% que continua en la condicién de baja diversificacion
sectorial.

Segun el tipo de entidad, se observa que las Corporaciones de Crédito exhiben una tendencia
hacia la diversificacion sectorial, mientras que los Bancos de Ahorro y Crédito se mantienen en
un nivel relativo de baja diversificacion. En relacidon con el peso y nivel de participacién de los
Bancos Muiltiples, se observa que su tendencia en la concentracién tiene un impacto
determinante en la evolucion del sistema financiero dado que estas entidades han presentado
mayor diversificacion en términos del saldo adeudado y asociado a su participacién en el entre
los deudores.

18 para mas detalle ver graficos 13 al 15, y anexo 4.
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Grafico 14
IHH y diverisificacion sectorial cartera comercial
Por entidad y grupo
diciembre 2022
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Distribucion de la participacion

En esta seccion, se aplica el concepto presentado en (Newman, 2006) para analizar la
distribucidn en las participaciones entre entidades tomando en cuenta su posicidn en el ranking
ordenado de mayor a menor. Las evidencias confirman que las distribuciones de las variables
medidas en este informe siguen la relacién caracteristica de la Ley de Potencias (exponente en
el rango 2-3) donde unas pocas entidades explican la mayor parte de la distribucidn del sistema.

En la distribucion de los activos, se observa que el exponente (pendiente en la regresion) registra
una variacion leve (-0.002) indicando que la distribucién no ha variado de manera importante,
sin embargo, el intercepto muestra una variacidon importante en el nivel. El desplazamiento en
la distribucién indica una mayor concentracién en las primeras posiciones del ranking conforme
se observa en el gréfico 17. Otro aspecto para resaltar, la dispersiéon alrededor del exponente se
ha reducido. Esto es potencialmente indicativo del impacto que ha tenido la consolidacion del
sector financiero y la reduccién significativa en el numero de entidades que participan en el
mercado.

Grafico 17
Distribucion de activos
densidad marginal

Grafico 16
Distribucion de activos
densidad cumulativa
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Tabla 10
Exponente escalado de la participacion marginal en el total de activos respecto a posicion en el ranking
diciembre 2012 — diciembre 2022

Y: participacion marginal de

. Intercepto Exponente R2 Observaciones Ao
entidades P P
2.33 -2.26 0.63 73 2007
Total
R 3.06 -2.39 0.64 67 2012
de activos
1.75 -2.26 0.80 44 2022

En el caso de la cartera de créditos, se observa una distribucion mas concentrada asociada al
saldo adeudado en créditos comerciales, principalmente correspondido a primeras posiciones
del ranking (entidades con mayor peso). El aumento en la concentracién refleja que la dispersion
ha disminuido en las posiciones con menor nivel de participacion. En créditos hipotecarios se
percibe el menor de las primeras entidades en la distribucidn por el nivel de participacion, sin
embargo, se observa que, en la cola de la distribucién la participacion se reduce
significativamente indicativo que existen entidades que no participan en ese segmento.
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Grafico 18

Distribucion del saldo de crédito segun tipo de entidad, sector privado
(densidad acumulada y posicién en ranking de las EIF)
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log (Ranking)

Grafico 19
Distribucion del saldo de crédito segun tipo de entidad, sector privado
(densidad marginal y posicion en ranking de las EIF)
diciembre 2022

y = 1.8704x2354
R2 = 0.6896

Créditos Hipotecarios
Créditos comerciales
Créditos de consumo
Tarjeta crédito
Cartera de crédito

10

log (Ranking)

0.84 o=t pad
081, _oeb-= ST
0_7@{_{,_-4" _-,—_’ 3
,/ '-f”
Ry 2
7 s
058, 7,/
. +/ e
,' 7 s
'l 3 &
’ Valii
,l' /“"
P
1/ /,/"
I’ /I’
I' "
4
‘II ,’/
I’/
Y
k7
Créditos Hipotecarios
-=-=+--- Créditos comerciales
---A--- Créditos de consumo
Tarjeta crédito
= =0~ = Cartera de crédito
1 10

y = 1.9496x2245
R2=0.7024

19



Log (participacion acumulada)

log (participacion)

INFORME DE CONCENTRACION Y DIVERSIFICACION DEL SISTEMA FINANCIERO -

Grafico 20
Distribucion del nimero de crédito segun tipo de entidad, sector privado
(densidad acumulada y posicion en ranking de las EIF)
diciembre 2022
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Asociado a la distribucidén en el nimero de créditos en las carteras, para diciembre 2022 se
observa poca variacidon. En consumo y créditos comerciales se observan los cambios mas
relevantes. En el caso del primero, la distribucidn se ha sesgado mas hacia los lideres en ese
segmento mientras que, en el caso del segundo, se observa lo opuesto; un mayor nivel de
inclusidn explicado por el incremento en la participacion de los Bancos de Ahorro y Crédito. Las
tarjetas de crédito registran cambios en el comportamiento similar a los préstamos de consumo.

Tabla 11
Exponente escalado de la funciéon de potencia de la participaciéon marginal respecto posicion en el ranking
diciembre 2007 — diciembre 2022

Y: participacion 2022 2007
marginal Intercepto Exponente R2 Observ. Intercepto Exponente R2 Observ.
Concentracion
Saldo Adeudado
Créditos Hipotecarios 3.8 -2.7 0.44 35 6.3 -2.8 0.45 49
Créditos comerciales 1.8 -2.4 0.69 44 5.8 -2.7 0.64 77
Tarjeta de crédito 1.5 -2.3 0.62 23 1.1 -2.0 0.51 18
Créditos de consumo 1.9 -2.2 0.70 43 2.6 -2.2 0.84 81
Cartera de crédito 1.4 -2.1 0.64 44 4.0 -2.4 0.71 81
Numero de Créditos
Créditos Hipotecarios 3.1 -2.7 0.56 35 6.2 -2.7 0.62 49
Créditos comerciales 1.2 -2.2 0.73 44 3.2 -2.6 0.74 77
Tarjeta de crédito 1.3 -2.2 0.78 23 1.0 -2.0 0.57 18
Créditos de consumo 2.6 -2.4 0.85 43 1.9 -2.1 0.97 81
Cartera de crédito 2.9 -2.5 0.77 44 3.7 2.4 0.79 81
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Conclusion

El analisis del Sistema Financiero de la Republica Dominicana evidencia niveles moderados de
concentracién con tendencia estable en el tiempo. A nivel de los sectores econdmicos, se
identifican mejoras en la estructura de concentracién y diversificacién.

Las estimaciones del IHH reflejan una tendencia de aumento moderada en los niveles de
concentracién de activos desplazandose de 0.15 en diciembre de 2007 a 0.19 al 2022. En el caso
de la cartera de créditos, se observa sin cambios relevantes con un IHH de 0.17 en términos de
la distribucién de saldo adeudado y 0.16 en el IHH asociado a la participacion de las EIF en el
numero de créditos.

La cartera de crédito comercial exhibe el mas alto nivel de concentracién, con un IHH del saldo
adeudado de 0.21 y un IHH del nimero de créditos de 0.18, seguida de la cartera de consumoy
tarjetas de crédito. La cartera de crédito hipotecario exhibe el menor grado de concentracion,
experimentando solo un ligero aumento durante el periodo, pasando de 0.12 a 0.13 en el IHH
asociado al saldo adeudado y de 0.12 a 0.15 IHH asociado al nimero de créditos; manteniéndose
en un nivel bajo de concentracién.

La concentracion a lo interno de los sectores econdmicos ha disminuido, exhibiendo una
distribucidn mas equitativa entre las entidades en términos del saldo de la deuda y participacion
de un mayor numero de estas. De manera simultanea, la diversificacién sectorial en la cartera
de crédito comercial ha aumentado.

El numero de entidades operando en posiciones de baja diversificaciéon sectorial pasd de
representar el 64.9% del total en 2007 a solo el 15.9% en 2022. En términos de la distribucion
del saldo de la deuda el IHH ha disminuido de 0.21 en 2007 a 0.13 en 2022. En términos de la
distribucidn en el numero de créditos la diversificacién mostré mejoria, aunque el IHH adn se
mantiene en la zona considerada de nivel alto (de 0.57 en 2007 a 0.31 en 2022). En relacién con
el tipo de entidad, los bancos de ahorro y crédito exhiben los valores altos en el IHH sectorial,
en términos del saldo adeudado de 0.29 y para nimero de créditos de 0.59.
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Anexos
Anexo 1
Crédito adeudado y tasa de crecimiento trimestral compuesto por tipo de entidad y tipo de cartera, sector
privado

Diciembre 2012 — diciembre 2022
Valores en millones y porcentajes (%)

Diciembre 2007 Diciembre 2022
. .. . Crecimiento

Tipo de cartera Saldo Participacion Saldo Participacion (%)

adeudado (%) adeudado (%)

Tarjeta 17,525 100 72,909 100 15%
Asociaciones de ahorros y préstamos 999 5.7 6,659 9.1 21%
Bancos de ahorro y crédito 938 5.4 67 0.1 -23%
Bancos multiples 15,588 88.9 66,183 90.8 16%

Créditos Hipotecarios 148,180 100 842,575 100 19%
Asociaciones de ahorros y préstamos 7,590 5.1 33,587 4.0 16%
Bancos de ahorro y crédito 6,094 4.1 17,047 2.0 11%
Bancos multiples 132,572 89.5 787,916 93.5 20%
Corporaciones de crédito 545 0.4 741 0.1 3%
Entidades publicas 1,380 0.9 3,284 0.4 9%

Créditos de consumo 58,082 100 372,808 100 20%
Asociaciones de ahorros y préstamos 6,935 11.9 37,074 9.9 18%
Bancos de ahorro y crédito 4,206 7.2 23,189 6.2 19%
Bancos multiples 45,591 78.5 310,208 83.2 21%
Corporaciones de crédito 1,213 2.1 2,337 0.6 7%
Entidades publicas 137 0.2 0 0 -51%

Créditos comerciales 53,295 100 294,498 100 19%
Asociaciones de ahorros y préstamos 20,320 38.1 103,091 35.1 18%
Bancos de ahorro y crédito 531 1.0 607 0.2 1%
Bancos multiples 30,626 57.5 190,597 64.7 20%
Corporaciones de crédito 50 0.1 113 0 9%
Entidades publicas 1,768 3.3 90 0 -26%

Sistema financiero 277,083 100 1,582,790 100 19%
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Anexo 2

Numero de créditos y tasa de crecimiento trimestral compuesto por tipo de entidad y tipo de cartera, sector

privado

Diciembre 2007 — diciembre 2022
Valores en millones y porcentajes (%)

Diciembre 2007

Diciembre 2022

. — — Crecimiento

Tipo de cartera No. Participacion No. Participacion (%)

Créditos (%) Créditos (%)

Tarjeta 985,897 100 2,281,959 100 9%
Asociaciones de ahorros y préstamos 67,999 6.9 244,373 10.7 14%
Bancos de ahorro y crédito 68,856 7.0 2,073 0.1 -30%
Bancos multiples 849,042 86.1 2,035,513 89.2 9%

Créditos Hipotecarios 277,901 100 492,107 100 6%
Asociaciones de ahorros y préstamos 3,635 1.3 19,410 3.9 18%
Bancos de ahorro y crédito 109,062 39.2 194,182 39.5 6%
Bancos multiples 162,566 58.5 275,972 56.1 5%
Corporaciones de crédito 2,399 0.9 2,475 0.5 0%
Entidades publicas 239 0.1 68 0 -12%

Créditos de consumo 635,904 100 2,440,717 100 14%
Asociaciones de ahorros y préstamos 76,323 12.0 316,076 13 15%
Bancos de ahorro y crédito 60,025 9.4 120,213 4.9 7%
Bancos multiples 476,510 74.9 1,983,750 81.3 15%
Corporaciones de crédito 21,799 3.4 20,675 0.8 -1%
Entidades publicas 1,247 0.2 3 0 -45%

Créditos comerciales 58,780 100 124,074 100 8%
Asociaciones de ahorros y préstamos 35,536 60.5 46,470 37.5 3%
Bancos de ahorro y crédito 763 1.3 299 0.2 -9%
Bancos multiples 20,560 35.0 77,174 62.2 14%
Corporaciones de crédito 69 0.1 59 0 -2%
Entidades publicas 1,852 3.2 72 0.1 -28%

Sistema financiero 1,958,482 100 5,338,857 100 11%
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Anexo 3
Exponente escalado de la funcién de potencia de la participacién marginal respecto posicion en el ranking
diciembre 2007 — diciembre 2022

2022 2007
Y: participacion marginal Exponente Exponente
k R2 Observaciones k R2 Observaciones
Escalar Escalar
Diversificacion Sectorial

Saldo Adeudado
Bancos de ahorro y crédito -2.0 09 0.98 17 -2.1 1.1 0.98 16
Corporaciones de crédito -1.7 0.7 0.75 17 -2.7 1.8 0.87 14
Asociaciones de ahorros y préstamos -2.0 1.1 0.75 17 -2.9 20 0.67 17
Bancos multiples -2.1 1.2 0.70 17 -2.4 1.5 0.91 17
Sistema financiero -2.0 1.1 0.72 17 -2.3 1.4 0.90 17

Numero de Créditos
Bancos de ahorro y crédito -2.7 1.1 0.99 17 -2.8 1.3 0.99 16
Corporaciones de crédito 1.8 0.7 0.96 17 -2.7 1.4 0.97 14
Asociaciones de ahorros y préstamos 2.1 1.1 0.93 17 -2.7 1.5 0.94 17
Bancos multiples 2.0 1.0 091 17 -2.5 0.8 0.99 17
Sistema financiero 2.1 1.0 0.97 17 -2.5 0.9 0.99 17

Anexo 4

Distribucion y desplazamiento de entidades del Cuadrante B en el afio 2007
Diciembre 2022, valores en porcentaje del total

Operando Fusion o
A B C D Total salida
10.0 8.0 22.0 2.0 42.0 58.0
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Anexo 5 - Curvas de concentracion de la cartera de crédito en el sector privado
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Anexo 6 — Curvas de diversificacion sectorial de la cartera de crédito en el sector privado
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